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acque spa

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la camera di Commercio Riviere di Liguria - Autorizzazione
Ufficio Territoriale Savona del 20/1/2016 prot. 3429

" COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENT! CONSERVAT! PRESSO LA SOCIETA' .

"1I/la sottoscritto/a Giordano Mingori, ai sensi del’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme all'originale depositato presso la societa”.

Bilancio Separato e

Note lllustrative
al 31 Dicembre 2019

r 32  gilancio d’esercizio al 31 dicembre 2018
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Erin
Sommario
PROSPETTQ BELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA
PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO ...
PROSPETTO DELLE ALTRE COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DELLE VOC! DI PATRIMONIO NETTO ...
RENDICONTO FINANZIARIO
NOTE ILLUSTRATIVE...
I. CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO
Il . COMPOSIZIONE SOCIETARIA ............
Il CONTINUITA' AZIENDALE....
IV_RISCH! E INCERTEZZE ..
V. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE -
VL INFORMAZION] SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE F|NANZIARIA
Vil INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO ...
VII. GARANZIE E PASSIVITA' POTENZIAL! ..vvervenns
X, FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO ...
X. INFORMATIVA... e
Xi. COMPENS!I AD AMMINISTRATORS SINDACI E SOC!ETA' D! REV!SiONE
Xii, PROSPETTO RIEPILOGATIVO DEL BILANCIO DELLA SOCIETA’ CHE ESERC!TA ATTIVITA’ DI DIREZIONE E
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: i di'cui ¢on
iNote .- 31122019 : 31.12.2018
AR = parti correfate

ATTIVITA" B : 7 .
Attivita materiai ‘;“"(;) 11.919.818 e T 0064910
Attivits immateriali a vica definita (2] Go 200142430
Crediti commerciali non correntt "(3; : 2.759.464 ) B L 260242 :
Altre partecipazioni ; '(4)“ - R -
Attivits finanziarie non correnti - (5) - -5 - -
Altre attivitd non correnti o) 1323779 L N 0
Attivita per imposte anticipate o (7)" : 5.337.060 ::f: ' - 5.568.912
Totale attivita non correnti' : 242.076.431 .. R - 235.036.494 . j“ -

Rimanenze : (é} S 636.132
Craditi commerciali . (9] 14.228.411 ) 591.822 22.192.742
Crediti per imposte correnti (i0) 0 : 858.420
Crediti vari e altre attivita correnti (11} 2.833.808 o ) : 1.663.363 !
Attivita finanziarie correnti (1‘2) 891.756 ' - 1.105.155 .

Cassa e altre disponibilita liquide

) R 2.(13) 8.716.253 : - 6.487.408
equivalentt : A .

Totale attivita correnti - . 26.670.228 o 591.522 32,943,220 .

Attivita destinate ad essere cedute  + {14) SE DTy -

TOTALE ATTIVITA' 268.746.653 591.822  257.979.714

34  Bilancio d’esercizio al 31 dicermbre 2019
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g#‘“‘

R di cui con
Note. 31122018 « 0 0 31.12.2018
T i 'parti correlate

PATRIMONIO NETTO

Capttale saciale ::.‘ C 24.260.050 ;: L .-.' 24.260.050 :
Riserve & Utili {Perdite) a nuovo 8317820 » . savases:
Risultato netto del periodo : o :‘ 3,737,291 L . - 3,496,788
TOTALE PATRIMONIO NETTO _(15-)' | 36315261 i 33631343
PASSIVITA" . '

Passivith finanziarie non correnti {18) 141.776.535 141,5761.37_5‘ 110.663.420

Beniefici ai dipendenti . ‘(JTWA 2.950.652 . S .24848&%92 B
Fondj per rischi ed oneri (18] 4.699.547 . : B 1.629.666
Passivits per impaste differite :‘ (1g) 6.484.598 SO 7143480
CD:':::" \;iari, altre passivitd non (20):_ 52851293 | . +1.369.566
Totalé passivita non correnti |- " 208.762.625 .  1ALSELETS  173.654.204
Passivita finanziarie correnti (Z;) 2.107.189 : 1:93;.593 2.336.790 =
Debiti commerciali (22) 16500043 5451410 41863821
Debiti vari e altre passivity correnti ::‘(.23]= 4.842.473 1.568.632 4:305.146
Debiti per imposte correnti 28 209.968 : ) S 2188220 ':

Totale passivith correnti & - * 23.668.773 : ‘8,954,735 50.694.077 %

Passivita correlate ad attivita
destinate ad essere cedute - . - . -

TOTALE PASSIVITA' 232.431.398 ° S 224388371

TOTALE PATRIMONIO NEFTO € -

b ASSIVITA 268,746,659 ¢ _ | 257.979714 ¢

Acam Acque S.p.A. 35

Informazioni societarie « 7 di 101



Registro Imprese ACAM ACQUE S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . )
Documento n . T 419312403 Codice Fiscale 01198370114

estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. ACAM ACQUE S.P.A.

Bilancio aggiorato al 31/12/2019 Codice fiscale: 01198370114

PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO
Irmporti in euro
. - _di cuicon
‘Note Esercizio K . Esercizio
! 2019 . part 2018 :
¢ . s : . - carrelate :“torrelate’
Ricavi : ) :
Ricavi per beni e servizi V {25} 71.030.282 94.23_9 61.159.467
Altrl proventi a6 4428393 6398 2.905.273
Totale ricavl B 75.558.580 ‘ 7 1B1.467 64.064.690
Costi operativi . :
E?izrgaterie prime sussidiarie di consumo C@7) (11.645.108) ._{7,9_88.020) (10.914.328) ©
Prestazioni di servizi e godimento heni di terzi : (28) (26.961.778) .(11.982.099) {18.622.738) :
Oneri diversi di gastinne ; (2_9) {1.83R.94(}) _‘ (7.526]  (1.945.005)
Coste del personale “(30) {9.851.293) | {50.000) (11.652.021) :
- di cui non ricorrenti o
Totale costi operativi : : (50.297.115) °{20.067.645) (43.134.092}
IVIARGINE OPERATIVO LORDO 25.161.465 (19.886.178) 20.930.598
Ammeortamenti, accantonamenti e svalutazion! ;
Ammortamenti (31} {16.910.758) ‘ - {10,844.114) :
Accantonamenti e svalutazioni (32) {4.639.118) | ’ ~{1.359.901)
:T:;:’:;:::::‘a mentl, accantonamenti (15.540.876) " (1z.204.015)
RISULTATO OPERATIVO : 9.611.589 - {19.886.178) 8.726.583 Ty
Gestione finanziaria {33)
Proventi finanziari : 42,731 784.646
Oneri finanziari : (3.721.880) * (3.597.497)  (4.153.936)
Totale gesticne finanziaria {3.649.149} - {3.597.487) (3.369.290}
Rettifica di valore di partecipazioni ' -
- di ¢ui non ricorrenti
Risultato prima defle imposte - 5.932.440 '.(23.483.675} 5.357.293
tmposte sul reddito ‘.(34] {2.195.149) {1.850.505)
Risultato netto delle attivitd in continuiti : 3.737.281 7(23.483.675} 3.496.788
Risultato netta da attivita operative cessate E & -
Risultato netto del perfada 5797251 ([Z3AB3675) 5496788
’
36 Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2019
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ACAM ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 01198370114

PROSPETTO DELLE ALTRE COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO

COMPLESSIVO

Importiin euro

: N o Esercizio
ote
ST 2019
Utile/{perdita) del periodo (A} 3,737,291
Altre campanenti di conto econatico complessivo che saranno
successivamente riclassificate a Canto Ecanomico
- quota efficace defle variazioni di fair value della copertura di flussi finanziari
- variazioni di fair value delie attivita finanziarie disponibili per la vendita
Effetto fiscale delle aftre componenti di conta economice complessivo
Totale altre comporienti di conto econamico complessivo al netta delf’effetto
fiscale {B1}
Altre companenti di canto economico complessivo che non saranna
successivamente riclassificate a Conto Economica
- utili {perdite} attuariali piani per dipendenti a benefici definit] (IAS19} {105.000 -
Effetfo fiscale delle altre componenti di conto economico complessiva 25.200
Totale altre component! di conto economico complessivo al netto dell’effetto B
i P P +{(35) {79.800}
fiscale {B2) L
Totale Utile/({perdita) complessiva {A}+{B1}+{B2) 3.657.491

Acam Acque S.p.A.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DELLE VOCI DI PATRIMONIO NETTO

e : PRI ) - Altre :
: . 'Capitale - Riserva ‘Riserva - Riserva risefve e ' Risultato del
“soclale legale - statutaria * straordinaria _Litili (per'c_L} periodo
; : " a nuove
31/12/2017 © 24.260.050 581.033 © - 1.743.012 9.296.047 .{7,717,245) 1,964.505 :
Riserva legale 118933 {£18.933) !
Dividendi agli azionist
Utili {perdite) portati a nuovo 2.259.727 17 (817185)  (L.842572)
Altri movimenti "(1.743.012) 1,743.012 .
Risultato complessivo ritevato
nei pericdo . 3.496.788
di eui;
- Risultato netto def periodo 3, 496,768 '
- Altre componenti di Canto )
. P . 10.155
Economico complessivo
31/12/2018 24.250.050 699.966 [}] 13.238.786 -‘>(8.I244247] 3.496.782
Riserva legale 174.839 : {174.839} -
Dividendi agli azionisti (3.299.367)
Utili portati a nuovo
Altri movimenti 22,582 1 2.245.994 {22.582)
Risultato complessivo rilevato
nel periodo
_ dicuir
f
- Risultato netto del periodo 3'737.291 .
: - Altre componenti di Conto
Economico complessivo
874.805 13.321.368 * {5.878.253) 3.737.291 i ‘_531':5.261‘:}

31/12/2019 - 24.260.050

Informazioni societarie 10 di 101
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N groa A A
Ry VR
aeguest

RENDICONTO FINANZIARIO

Esercizio 2018 Esercizio 2018

A. Disponibilita Hiquide injziali

*.6.487.408 2.058.114.

Risuitato del periodo
Rettifiche per;
L___Imposte del perigds .
Quota del risultato di collegate e joint ventures
...G0eri (proventt) finanziart neatti
Ammortamenti attivitd materiali e immateriali

13.737.291 3,496.788

2295149, 1.860.506
3679043 3369290
10:910758  10.844.114

- Svalutazioni (Rivalutazioni) nette di attivith ' (458.388) -
Accantenamenti netti a fondi -4.654481  1.877.291
(Plusvalenze] Minusvalenze (6.513) (18.639)

102160 (3.590.529)
(2.822.054)  (2.756.856)
"(1783.018) 3358.536

Erogazioni benefic oi dipendonti
Utlitzzo fondo rischi e altd oneri

jAltre variazioni patrimaniali o
fmposte pagate
B. Cash flow operative prima delle variazioni di CCN

{630.965)  {1.487.361)
19578050 18.953.139

Variazione rimanenze 636.132 (636.132)
iVariazione crediti commerciali . 1 6.821.562 17.231.084
Variazione crediti tributari e altre attivita correnti {1.368.614) = 7.395.263

(27.265361)  (12.494.776)
{915.165) _ {5.840.807)
1{22.091.445) 5.654.642

(2.513.395)  24.607.781

Variazione debitl commereiali e
Vartazione debiti tributari e altre passivity correnti
€. Flusse finanziario derivante da varlazioni di CCN

D. Cash flow operativo {B+C}

Flusso finanziaria da (per) attivita di investimentn
Investiment! in attivitd materiali e immateriali
Investimenti in attivita finanziarie
Realizzo investimenti da attivitd cedute
Varazione area di consolidamento
Dividendi incassati

E. Totale flusso finanziario da attlvita di investimente
E.Free cash flow (D+E)

Flussa finanziario da attivita di finanzlamento

20.677:853)  {16.678.289)"

110660

{20.867,192)  (16.678.289)
i7.(23.380.587) 7.929.492

{Erogazione di dividendi e . ©.(3.299.367) -
iuNuovi finanziamenti a iunge termine B 31:113,115  131.000.000
iRtmborsi di finanziament a lungo termine {110.656.188)
iVariazione debiti finanziari ~ 1.311.903 (666.098}
Variazione crediti finanziari e - 213,400 ) -
i o i e (3.362.793)  (2.599.310}
Interessi incassati 42,731 14.369

26.019.989 (2.907.228)
2.639.402 5.022.265
(410.556) {592.971)
8.716.253 5.487.408

G. Totale flusso finanziario da attivitd di finanzlamento
H. Flusso maonetario del periodo (F+G)

i, Cessione diramo

L. Blisponibilita liquide finall {A+H}

Acam Acque S.p.A. 39
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NOTE ILLUSTRATIVE

I. CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO

I presente bilancio rappresenta ed & stato predisposto nel rispetto dei Principi Contabili Internazionali {“IFRS")
emessi dall’International Accaunting Standards Board {“IASB”) e omologati dall’Unione Europea. Per IFRS si
intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti {"AS”/”IFRS”), tutte le interpretazioni
dellinternational Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), precedentemente denominato
Standing Interpretations Committee ("SIC"}.

il bilancio separato al 31 dicembre 2019 & costituito dalla Situazione Patrimoniale-Finanziaria, dal Conto
Economico, dal Praspetto delle altre componenti di conto economice complessivo, dal Prospetto delle variazioni
di Patrimonijo Nette, dal Rendiconto finanziario e dalle Note illustrative,

St specifica che per la Situazione Patrimoniale-Finanziaria la classificazione delle attivitd e passivith & effettuata
secondo il criterio “corrente/non corrente” con specifica separazione delie attivita e passivita cessate o destinate
a essere cedute. Le attivita correnti, che includona dispanibilita fiquide e mezzi equivalenti, sono quelie destinate
a essere realizzate, cedute o consumate nel normale ciclo operativo della societa o nei dodici mesi successivi alla
chiusura dell’esercizio; le passivita correnti sono quelle per le quali & prevista 'estinziane nel normale ciclo
operative della societd o nel dodici mesi successivi alla chiusura dell esercizio.

i Conto Economico & classificato in base alia natura dei costi. In aggiunta al Risuitato Operative, il prospetto di
Conto Economico evidenzia il Margme Operativo Lordo ottenuto sottraendo al totale ricavi il totale dei costi
operativi.

Il rendiconte finanziario & prasentato utilizzando il metodo indiretto. La configurazione di liquidita analizzata nel
rendiconto finanziario include le disponibilit di cassa e di conto corrente bancario.

It bitancio & redatto sul presupposto della continuita aziendale. La societd, infatti, ha valutato che non sussistono
significative incertezze {come definite dal paragrafo 25 del Principio IAS 1} sulla continuita aziendale.

il presente bilancio & espresso in eura, maneta funzionale della societa. | dati inclusi nelle note illustrative, ove
non diversamente specificato, sono espressi in migliaia di euro.

PRINCIP! CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE
: )
Di seguito sono indicati i criteri adottati nella redazione del bifancio d*&sercizic al 31 dicembre 2019

Attivita materiali

- immobili, impianti e macchinari di proprietd .

Gli immobili, impianti-e macchinari di proprietd sono iscritti af costo di confenmento o di acquisto o di costruzione
interna. Nel costo sono compresi tutti | costi direttamente imputabili necessart a rendere Fattivita disponibile
per Fuso {comprensivo, quando rilevante ed in presenza di shbligazioni attuali, del valore attuale dei costi stimati
per lo smantellamento, per a rimozione dell’attivita e per la bonifica del luogo), af netto di sconti commerciali e
abbuoni.

Gli oneri finanziari relativi all'acquisto di un'immobilizzazione vengano capitalizzatt per la quota imputabile ai
beni fino al momento della loro entrata in esercizio.

Qualora parti significative di tali attivita materiali abbiano differenti vite utili, tali compaonenti sono contabilizzate
separatamente.

In particolare, secondo tale principio, il valore del terreno e quelio dei fabbricati che insistono su di esso vengono
separati e solo il fahbricato viene assoggettato ad ammortamento, mentre | valori riferiti ai terreni sono
sottaposti ad impairment, come descritto nef successivo paragrafo “Perdita di valore di attivitd”,

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto economico. Gli altri costi
aventi natura incrementativa sono attribuiti alle immobilizzazioni cui si riferiscono, secondo quanto previsto dallo
|AS 16, ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni 2 cui si riferiscono. Hanno natura
incrementativa le spese che comportine ragionevolmente un aumento dei henefici economici futuri, qual

AQ  Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2015
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;’jJé’;ﬁAA
TRV VYR

acquar
Yaumenta della vita utile, l'incremento della capacitad produttiva, it miglioramento defle qualitd del prodotto,
{'adozione di processi di produzione che comportino una sostanziale riduzione del casti di produziona.
Le immobilizzazioni materiali in corso di costruzione comprendone i costi relativi alfa costruzione di impianti
sostanuti fino alla data di riferimento. Tali investimenti sonc ammortizzati a partire dalla data di entrata in
funzione nel ciclo di produzione.
Le immebilizzazioni sono sistematicamente ammartizzate in ogni esarcizio a quote costanti sulla base di aliquote
economico-tecniche determinate in relazione alle residue possibilita di utitizzo dei beni.

Le aliquote applicate sono ripartate nella tabella seguente:

'

Voce

Aliquot“a %
Fabhricati industriali 2,5
Serbatoi : "2
Costruzioni leggere 5
Opere idrauliche fisse fuori terra 2,50
Condutture \ 2,50
Contatori S 6,67
Sottostaz. di trasformazione m/b 5
impianti di sollevamento ' 12,5
impianti di filtrazione ' 8,33
Implanti di depurazione 8,33
Attrezzature varie/apparecchi misu;a - 10
Attrazzature varie/apparecchi misura<516,46 Euro 3 . 100
Macch. uff, elettroniche elettrom. 14,29
Maobili e macchine ordinarie d'uff. - ‘ 14,29
Autovetture, n:rctocicli e simili ‘ 20
Autoveicoli da trasporto/mezzi speciali 20
Telefoni cellulari . . 14,29
Telefoni cellulari<516,46 Eura 100
Altri beni <516,46 Euro 100

In particolare Vintroduzione del nuovo principio IFRS 16 determina la contabilizzazione di ciascun contratto di
Leasing, sulla base delia durata contrattuale, come rappresentato nello schema allegato:
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Anni
DA A
Diritti d'uso IFRS 16 - Leases {*} 2 4

- Beni in locazione finanziaria
A partire dal 1 gennaio 2019 i beni in locazione finanziaria sono discipiinati dail’tFRS 16. i nuova principio,
1 pubblicato dallo 1ASB in data 13 gennaio 20186, ha sostitufto il principia IAS 17 “Leasing”, nonché le interpretazioni
IERIC 4 “Determinare se un accordo contiene un leasing”, SIC 15 “Leasing operativo - Incentivi” e SIC 27 “ta
valutazione della sostanza delle operazioni nella forma legale def leasing”.

’IERS 16 fornisce una nuova definizione di “iease”, che prescinde dalla forma contrattuale adottata {leasing,
affitto o noleggio}, introducendo un criterio basato sul controllo {right of use) di un bene per distinguere i
contratti di leasing dai contratti per servizi. Le discriminanti sono: identificazione del bene, il diritto di
sostituzione dello stesso, il diritto ad ottenere sostanziaimente tutti i benefici economici rivenienti dalluso del
hene e il diritto di dirigere I'uso del bene sottostante il contratto, Dal late del locatario, it nuove principio di fatto
segna la fine della distinzione tra leasing operativo e leasing finanziario, prevedendo la rilevazione nello stato
patrimaniale delle attivita e delle relative passivita finanziarie per tutti | contratti di leasing di durata superiore
ai 12 mesi, a meno che Vattivitd sottostante abbia un modico valore. -

La passivita del leasing & inizialmente valutata 3l valore attuale dei pagamenti dovuti per i leasing, in primis
pagamenti fissi e/o variabili previsti contrattualmente ed il prezzo di esercizio dell'opzione qualora si abbia la
ragionevole certezza di esercitaria; successivamente |a passivita viene ridotta delle quote capitale rimborsate ed
eventuzlmente rideterminata per tener conhto di nuove valutazioni o modifiche.

it diritte di utilizzo deff’attivitd sottostante il contratte di leasing & iscritto nelle attivithd materiali al costo,
costituite dalla valutazione iniziale della passivita finanziaria incrementata degli eventuali costi iniziali sostenuti.
sttivita viene smmortizzata sulla durata del leasing o, qualora si preveda il trasferimento della propriets al
termine del leasing, sulla prevista vita utile dell’attivita sottostante. L'attivitd pud inoltre essere ridotta per
‘effetto di eventuali svalutazioni per perdite di valore, nonché rettificata per tener conto di eventuali
rideterminazioni della passivita del leasing.

Nel conto economico sona rilevat] separatamente gli interessi sul debito e gli ammortament, nonché le eventuali
svalutazioni dell'attivita consistente nel diritto di utilizzo.

Dal late del locatore permane invece Ia distinzione tra leasing finanziario e leasing operativo. | beni ceduti in
leasing finanziario sono esclusi dalle immobilizzazieni materiali, mentre nell’attivo della situazicne patrimoniale-
finanziaria viene iscritto il relativo credito finanziario, il cui valore si riduce periedicamente al momento
dellincasso delle rispettive quote capitale. Nef conto economico vengone rilevati gli interessi attivi sul credito
sulla hase del piano di ammortamento.

Attivita immateriali

Le attivitd immateriali sono iscritte nell’attivo della Situazione Patrimoniale-Finanziaria quando & probabile che
Iuso dell’attivits genererd benafici economici futuri e quando il costo dell’attivita pud essere determinato in
modo attendibile. Esse sono iscritte al valore di conferimento, al costo di acquisizione o di produzione inclusive
degli eventuali oneri accessori.

Le attivith immateriali a durata definita sono ammortizzate sistematicamente in funzione delfa loro prevista
utilits futura, in modo che i valore netto alla chiusura del periodo corrisponda aila loro residua utilitd o
all'importo recuperabile seconda i piani aziendali di svolgimento dellattivitd produttiva. Pammortamento inizla
quando I'attivitd & disponibile per 'uso.

| costi di sviluppo sono oggetio di capitalizzazione solo se sia dimostrabile:

- Ia possibilitad tecnica di completare I'attivitd immateriale in modo da essere disponibile per Puso o per la
vendita;

- Tintenzione di completare I'attivitd immateriale per usarla o venderla;

- la capacit? ad usare o vendere Fattivitd immateriale;

- la capacita di valutare attendibilmente il costo attribuibile alf attivitd immateriale durante il suo sviluppo;

- la disponibilitd di risorse tecniche, finanziarie e di altro tipo adeguate per completare lo sviluppo e per
Futilizze o la vendita dell’attivita immateriale;
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- In quale modo I'attivitd immateriale generera probabili benefici economici futuri.
In mancanza di uno soltanto dei requisiti indicati i costi in questione sono interamente imputati al periodo def

laro sostenimenta.
Uammaortamento delle attivitd immateriali & calcolato a quote costanti, sulla base delle seguenti vite utili,

L'ammortamento inizia quando l'attivitd é disponibile all'utilizzo, ossia quando & nefla posiziane e nella
condizione necessaria affinché sia in grado di operare nella maniera prevista dalla direzione aziendale.
L'ammortamento cessa alla data pil remota tra quella in cui {'attivita & classificata come posseduta per la vendita
{o inclusa in un gruppo in dismissione classificato come posseduto per la vendita), in conformita all' IFRS 5, e
- queila in cui I'attivita viene eliminata contabilmente.

Le immobilizzazioni In corso ed acconti sono relativi a costi, interni e esterni, connessi a immabilizzazioni
immateriali per i quali non & stata ancora acquisita ia titolarity del diritto e non risulta awiato it processo di
utifizzazione economica. Tali investimenti vengono ammortizzati a partire dalla data di entrata in funzione nel
ciclo di produzione.

Le immobiiizzazioni in corso, in base allo 1AS 36, ad ogni data di bilancic oppure ogniqualvalta vi siano indicazioni
che Fattivita immateriale ha subito una perdita di valore, vengono sottopaste ad impairment test al fine di
verificare |a corrispondenza tra valore contabile e valore recuperabile.

Accordi per servizi in concessione

La Societa & soggetta all’applicazione dell’IFRIC 12, che definisce i criteri di rilevazione e valutazione da adottare
per gl accordi tra settore pubblice e privato relativi allo sviluppo, finanziamento, gestione e manutenzione di
infrastrutture n regime di concessione. In particolare nei casi in cui il soggetto concedente controlli
Vinfrastruttura, regolando e controllando le caratteristiche dei servizi forniti, i prezzi applicabili e mantenendo
un interesse residuo sull'attivita, il concessionario rileva o 1 diritto alf'utilizzo della stessa infrastruttura o
un'attivitd finanziaria o entrambi, in funzione delle caratteristiche degli accordi. Pertanto  concessionari che
rientrano nelle fattispecie sopra descritte, non possono rilevare | beni patrimoniali dedicati all’erogazione del
servizia guale immobilizzazione materiale neli’attivo dello stato patrimoniale, a prescindere dal riconoscimenta
del titolo di proprietd a favore degli stessi concessionari nel contratti di concessione.

in particolare il concessionario rileva un’attivita finanziaria nella misura in cui ha un diritte contrattuale
incondizionato a ricevere disponibilita liquide o un'altra attivita finanziaria dal, o su istruzioni del, concedente
per i servizi di costruzione. All’attivita finanziaria rilevata sano applicate ie disposizioni dello [AS 32, dello IFRS 9
e dellIFRS 7,

it concessionario rileva un’attivita immateriale nella misura in cui ottiene it diritto {licenza) di far pagare gli utenti
del servizio pubblico. I diritto di far pagare gli utenti del servizio pubblica non & un diritto incondizionato a
ricevere disponibilita liquide in quanto gli importi dipendono dalla misura in cui it pubblico utilizza il servizio.
All'attivita immateriale rilevata sono applicate le disposizioni dello IAS 38.

Se il concessionario & pagato per i servizi di costruzione in parte con un’attivitd finanziaria e in parte con
un'attivita immateriale, contabilizza separatamente ciascuna componente del corrispettivo del concessionario,
Il corrispettivo ricevuto o da ricevere per entrambe le componenti viene rilevato inizialmente al fair value {valore
equo) del corrispettive ricevuto o da ricevere ed esposto nell’apposito conto di ricavo.

Con riferimento ai contributi ottenuti sulle immobilizzazioni rientranti nell’applicazione dell'IFRIC 12 si evidenzia
che gli stessi sona classificati nelle Altre passivita, con la distinzione tra ks quota corrente e non corrente, mentre
il relativa rilascio confluisce tra gli Altri ricavi.

Perdita di valore di attivitd non finanziarie

Gli IAS/IFRS richiedono di valutare I'esistenza di perdite di valore delle attivita in presenza di indicatori specifici
che facciano ritenere che tale problematica passs sussistere, Viene effettuata una verifica di perdita di valore
{fmpairment test), che consiste nelia stima del valore recuperabile dell’attivita e nel confronto con il relative
valore netto contabile,

Il valore recuperabile & definito come il maggiore tra it fair value ai netto dei costi di vendita {qualora esista un
mercato attivo) e il valore d'uso del bene. Quest'ultimo & definito suila base dell"attuatizzazione dei flussi di cassa
attesi dali’utilizzo del bene o da un’aggregazione di beni {le cosiddette Cash Generating Unit), al lordo delle
imposte, applicando un tasso di sconto, ante imposte, che riflette le valutazioni correnti di mercato del valore
temporale del denaro e dei rischi spacifici dell’attivitd. Se il valore recuperabile & inferiore al valore contabile
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viene iscritta una perdita di valore. Se in esercizi successivi la perdita viene meno o si riduce, il valore contabile
delPattivita o dell'uniti generatrice di flussi finanziari & incrementato, con contropartita a conto economico, sino
alla stima del nucvo valore recuperabile. Quest’ultimo non pud eccedere il valore che sarehbe stato determinato
se nan fosse stata rilevata in precedenza alcuna perdita per riduzione di valore, il ripristino di una perdita di
valore non @ applicabile all’avviamento. ) .
. 1} valore d’uso & definito generalmente mediante attualizzazione dei flussi di cassa attesi dall’utilizzo del bene o
¢ di Cash Generating Units nonché dal valore che ¢f si attende dalla sua dismissione al termine defls sua vita utile.
Le Cash Generating Unit sono state individuate coerentemente alla struttura organizzativa e di business del
Gruppo, come attivita che generana flusst di cassa in entrata indipendenti derivant? dall'utilizzo centinuativo
delle stesse.

Per attivita non soggette ad ammortamento {avviamento, altre attivitd immateriali a vita utite indefinita) e per
le immaobhilizzazioni immateriali non ancora disponibili per Putilizzo, I'impairment test & effettuato con frequenza
annuale indipendentemente dalla presenza di specifici indicatori.

- Strumenti finanziori

Tutti gli strument] finanziari, inclusi | derivati, vengono rilevati nella situazione patrimoniale-finanziaria nel
momento in cui Pimpresa diviene parte del contratto e di conseguenza assume un diritto a ricevere flussi
finanziari o un'cbbligazione = pagare.

Le attivitd finanziarie sono classificate in tre categorie: a) attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato
N {amortised cost); b} attivitd finanziarie valutate al fair value rilevato nelle altre componenti di conto economico
complessivo {(FVOC — fair value through other comprehensive income); ¢) attivit finanziarie valutate al fair value
rilevato a conto economico {FYTPL — fair value through profit and loss).

La classificazione all'interno delle categorie suindicate avviene sufla base del modelio di business dell’entita e in
relazione alle caratteristiche dei flussi di cassa generati dalle attivita stesse:

a) un’attivita finanziaria & valutata al costo ammortizzato se il modello di business dell’entitad prevede che
Pattivita finanziaria sia detenuta per incassare | relativi cash flow {quindi, in sostanza, non per realizzare
profitti anche dalla vendita dello strumento) e le caratteristiche dei flussi di cassa deli'attivita corrispondono
unicamente al pagamento di capitale e interessi;

b} un'attivita finanziaria & misurata al Fair Value con contropartita le Altre componenti di conto economica
complessivo se & detenuta con Pobiettivo sia di incassare i flussi di cassa contrattuali, sia di essere ceduta
(modello Hald to Collect and Sell);

c} infine se un’attivitd finanziarla & detenuta con finalitd di negoziazione e comungue non rientra nelfle
fattispecie indicate ai precedenti punti a) e b) viene valutata al fair value con variazioni di valore imputate a
conto economico.

Le passivita finanziarie sono generalmente classificate come valutate al costo ammortizzato, ad eccezione dei
derivati che sano valutati al fair value rilevato nelf'utile (perdita) d'esercizio. Le variazioni di fair value di una
passivita finanziaria designata come valutata al fair value attraverso if conto ecanomico, nel casa in cui queste
siano dovute alla variazione del merito creditizio della passivita stessa sono rilevate nelle altre componenti di
canto economico complessivo.

E - Crediti e Debiti commerciali

t erediti e | debiti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, non sono attualizzati,
poiché la componente temporale ha scarsa rilevanza nella loro valorizzazione, e sono iscritti al fair value
{identificato dal loro valore nominate). Dopo la valutazione iniziale sono iscritti al costo ammortizzato.

| crediti commerciali sona esposti al netto det fondo svalutazione crediti determinato, in accordo all'lFRS 9,
appiicando in luogo del general approach, valido per tutte le attivita finanziarle ad eccezione di quelie valutate
al fair valua rilevato nell’utile (perdita) d’esercizio, i1 metodo semplificato e, pilt nello specifico, il modello della
provision matrix, che si fonda sull'individuazione dei tassi di perdita {default rates) per fasce di scaduto osservati
su base storica, applicati per tutta la vita attesa del credito e aggiornati in base ad elementi rilevanti di scenario
futuro,

- Disponibilitd liquide e mezzi equivaienti /
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Le disponibiiita liquide e mezzi equivaienti sono costituiti dai valori in cassa, dal depositi a vista e da investimenti
finanziari a breve termine {scadenza g tre mesi 0 meno dalla data di acquisto} e ad alta liquiditd che sono
prontamente convertibill in valort di cassa noti e che sono soggetti ad un rischio irrilevante di variazione def foro
valore, '
I depositi e | mezzi equivalenti, dopo la vaiutazione iniziale al casto inclusi gli aneri accessori, sone valutati al fair
vaiue.
Hl denaro e i valori bollati in cassa sono valutati al valore nominale.

Patrimonio netto

1 Il capitale sociale, inclusivo delle diverse categorie di aziani, viene esposto al suo valore nominaie ridotto dei
crediti verso soci per decimi da versare.

Il costo di acquisto delle azioni proprie viene portato a riduzione del patrimonio netto.

t costi direttamente attribuibili ad operazioni sul capitale della societd, per nuove sottoscrizieni, sono
contabilizzati a riduzione del patrimonio netto.

| dividendi sone iscritti tra le passivit al momento in cui vengono approvati dall’assemblea degii azionisti.

Benefici ai dipendenti

| benefict successivi al rapporto di lavoro sono definiti sulls base di programmi che in funzione delle loro
caratteristiche sono distinti in programmi “a contributi definiti” e programmi “a benefici definiti”.

Nei programmi a “contributi definiti” ' obbligazione dell’impresa, limitata 3! versamento dei contributi allo Stato
owwero ad un patrimonio o ad un'entitd giuridicamente distinta (cd. fondo), & determinata sulla base dei
contributi dovuti. Per il Gruppo rientrane in questa categoria il Trattamento di Fine Rapporto maturato a partire
dal 1% gennaio 2007 che viene versato al fondo INPS e la parte versata alla previdenza integrativa.

La passivith relativa ai programmi a “benefici definiti”, al netto delle eventuali attivita al servizio del piang, &
determinata sulla base di ipotesi attuariali. Per il Gruppo rientrana in questa categoria il Trattamento di fine
rapporto maturato fino al 31 dicermbre 2006 (o alla data di scefta da parte del dipendente nel caso didestinazione
a fondi complementari} e simili

Per ciascun dipendente viene calcolato il valore attuale della passivita con il metodo di proiezione unitaria del
credito. Uammontare dellz passivitd viene calcolato stimando 'ammontare da pagare al momento della
risoluzione del rapporto di lavoro, prendendo in considerazione ipotesi economiche, finanziarie e damografiche;
tale valore viene imputato pro-rata temporis sulia base del periodo di lavoro gia maturato. Per il trattamento di
fine rapporto maturato al 31 dicemnbre 2006 (0 alla data di scelta da parte del dipendente nef caso di destinazione
a fondi complementari], non viene invece applicato il pro-rata temporis, poiché alla data del bilancio 1 benefici
possono essere considerati maturati interamente.

Le variabili demografiche, economiche e finanziarie assunte sono annualmente validate da un attuario
indipendente,

Per quanto riguarda la presentazione in bilancio, le variazioni della passivita relativa all’obbligazione che sorge in
relazione a un piano a benefici definiti sono disaggregate in tre componenti:

1} operativa (service cost), costi det personale;

2} finanziaria (finance cost), interessi attivi/passivi netti;

3} valutativa {remeasurement cost), utili/perdite attuariali.

Gli utili e le perdite derivanti dall’effettuazione def calcolo attuariale per quante concarne | benefict successivi al
rapporto di lavore sono immediatamente rilevati nelle altre companenti del Conto economico complessivo can
I'eccezione del premio fedeltd per cui la rilevazione & interamente a Conto economico.

In merito all'informativa integrativa, viene proposta I'informativa refativa alle caratteristiche dei piani e dei
relativi importi iscritti in bilancio, al rischio derivante dai piani e comprendente una analisi di sensitivita delle
fluttuazioni nel rischio demografico.

Fandi per rischi e oneri

| fondt per rischi & onert sono accantonati per coprire passivita di ammontare o scadenza incerti che devono

essere rilevati in bilancio quando ricorrono fe seguenti contestuali condizioni:

- Fimpresa ha un’obbligazione attuale {legale 0 implicita), ossia in corso alla data di riferimento del bilancio,
quale risuitato di un evento passato;

~ & probabite che per adempiere all’obbligazione si rendera necessario un impiegs di risorse economiche;

- pud essere effertuata una stima attendibile delf’importo necessario all adempimento dell’abbligazione.

Acam Acgue S.p.A. 45 -

Informazioni societarie« 17  di 101



Registro Imprese ACAM ACQUE S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . )
Documento n . T 419312403 Codice Fiscale 01198370114

estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. ACAM ACQUE S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2019 Codice fiscale: 01198370114

I rischi por i quali il manifostarsi di upa passivitd & soltanto potenziale sono indicati nelle note al bifancio senza
procedere allo stanziamento di un fondo. )

In caso di eventi solamente remoti e cioé di eventi che hanno scarsissime possibilitd di verificarsi non viene
contabilizzato alcun fonde, né vengono farnite informazioni aggiuntive ad integrative.

Gli accantonamenti sono iscritti 3l valore rappresentativo dells migliore stima deil’ammontare che I'impresa
pagherebbe per estinguere ['obbligazione, ovvero per trasferiria a terzi alla data di chiusura dell’esercizio. Se
Peffetto di attualizzazione del valore del denaro & significativo, gli accantonamenti sono determinati
attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad ur tasso di sconto ante imposte che riflette |a valutazione corrente
del mercato del costo del denaro in relazione al tempo.

Quando viene effettuata P'attualizzazione, lincremento dell’accantonamento dovuto al trascorrere del ternpo &
rilevato come onere finanziario.

Ricavi

i ricavi sona valutati al fair value del corrispettive ricevuto o spettante, tenendo conto di eventuali sconti
commarciali e riduzioni legate alla quantita,

La rilevazione dei ricavi {che si applica a tutti i contratti con i chenti esclusi i contratti di leasing, i contratti
assicurativi e gli strumenti finanziari rispettivamente disciplinati dai principi contabili {AS 17, IFRS4 e (AS 39),
avviene attraverso un madelio di rilevazione dei ricavi basato su 5 steps:

1 identificazione del contratto con il cliente. Per contratto si intende l'accordo commerciale
approvato tra due o pilt parti che crea diritti e obbligazioni esigibili. Un contratte & identificato
quanto tutte le seguenti condizioni sono soddisfatte: a) le parti hanno approvato il contratto (in
forma scritta o secondo le pratiche commerciali abitualiy; b) & possibile identificare i diritti del
cliente in merito ai beni o servizi che devono essere trasferiti; ¢) i termini di pagamento sono
identificabili; d} il contratto ha sostanza commerciale; ) & probabiie che il prezzo verra incassato (si
considera solo la capacita e ['intenzione a pagare da parte dei cliente);

2, identificazione delle “Performance obligations” contenute nel contratto, Le attivitd eventualmente
svolte per dare esecuzione al contratto, quali adempimenti amministrativi per la predisposizione
.del contratto stesse, non trasferiscono al cliente beni e servizi separati, pertanto non rappresentano
obbligazioni di fare. Le eventuali spese iniziali non rimborsabili addebitate al cliente non seno ricavi
a meno che non si rifariscanc a beni o servizi distinti.

" Se all'interno di un contratto un’entita cancede al ciente un’opzione per acquistare beni e servizi
futuri, tale opzione costituisce una performance obligation separata solo se conferisce al cliente un
diritto che non avrebbe potuto ottenere in altro modeo, come ad esempio uno scanto ma{ggiore di
quelll tipicamente concessi per quei particolari beni o servizi. Un’opzione per acquistare un bene
od un servizio ad un prezzo che riflette il suo stand-alone sefling price, non & una performance
obligation separata anche se pud essere ottenuta sola stipulande il contratto in oggetto;

3. determinazione del “Transaction price”. Al fine di determinare il prezzo dell’'operazione accorre
considerare, tra gli altri, i seguenti elementi: a) eventuall importi riscossi per conta di terzi, che
devano essere esclusi dal corrispettivo; b} componenti variabili del prezze {(quali performance
bonus, penali, sconti, rimborsi, incentivi, ecc.}; ¢) componente finanziaria, el caso in cui | termini
di pagamento concedano al cliente una dilazione significativa;

4. allocazione del prezzo alfe Performance obligations sulla base del “Relative Stand Alone Seliing
Price”;
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LU A
5. rilevazione def ricavi quando la Performance obligation & soddisfatta. Il trasferimento del bene o

servizio avviene quando il cliente ottiene il controllo del bene o servizio e cio& quando ha la capacita
di deciderne efo indirizzarne 'uso e otfenerne sostanzialmente tutti i benefici. Il trasferimento del
controllo, e conseguentemente la rilevazione dei ricavi pud avvenire in un determinate momento
{point in time} oppure nel corso del tempa {over time}.

In caso di madifica contrattuale, vale a dire un cambiamento dell’oggetto e/a del prezzo del contrattc approvate
dalle parti, se la modifica introduce nuovi beni e/o servizi distinti e I'incremento del corrispettivo contrattuale &
pari allc stand alone selling price dei nuovi beni efo servizi, la modifica contrattuale deve essere contabilizzata
come un nuovo contratto. Se le due condizioni citate non sono soddisfatte e i beni e/o servizi ancora da
consegnare sono distinti rispetto a quanto gid trasferito al cliente prima della modifica, allora la modifica & da
trattare come cancellazione del vecchio contratto ed introduzione di un nuevo contratto con effetto prospettico
sui ricavi; in caso contrario ta modifica deve essere trattata come prosecuzione del contratto originario con
effetto retrospettico sui ricavi.

Contributi in conto impianti e contributi in conto esercizio

| contributi in conto impianti, vengono iscritti, quando gli stessi divengono esigibili, come ricavo differito e
imputato come provento al conto economica sistematicamente durante la vita utile del bene a cui sf riferiscono.
I ricavo differito relativo ai contributi stessi trava riscontro nello Stato Patrimoniale tra le altre passivita, con
opportuna separazione tra la parte corrente e quellz non corrente.

Leentributi in conto esercizio sono imputati a conto ecanomico nel momenta in cui sone soddisfatte le condizieni
diiscrizione, ovvere guando si ha la certezza del riconascimento degli stess] in contropartita del costi a fronte dej
quali i contributi sono erogati.

I contributi di allacciamento fatturati dalle societa chie esercitano il servizio di distribuzione a titolo di rimborso
dei costi sostenuti per I'allaccio/posa contatore ai sensi dell'lFRS 15 non possono essere considerati parte del
corrispettivo del servizio di distribuzione in quanto non si ha il trasferimento del controllo del bene, pertante
sono riscontati e rilasciati lungo a vita dell’asset di riferimento in linea con quanto previsto ai fini tariffari.

Altri proventi

Gli altri proventi includono tutte le fattispecie di ricavi nan inclusi nelle tipologie precedenti e non aventi natura
finanziaria. :

| proventi sano valutati al fair value del corrispettivo ricevuto o spettante e sono rilevati quando:

- i valore dei ricavi pud essere stimato attendibilmente;

~ & probabile che I'impresa potrd fruire dei beneficl economici derivanti dall’operazione.

Costi per Facquisizione di beni e servizi

| costi sono valutati al fair value delammontare pagato o da pagare. | costi per "acquisizione di beni e servizf
sono iscritti quandao il lore ammontare pud essere determinato in maniera attendibile. | costi per acquisto di beni
sono riconosciuti al momento della consegna, che in base ai contratti in essere identifica il momento del
- passaggio dei rischi e benefici connessi. | costi per servizi sono iscritti per competenza in base al momento di
ricevimento degli stesst.

Proventi ed oneri finanziari

| proventi e gli oneri finanziari sono rilevati per competenza sulla base degli interessi maturati sui valore netto
delle relative attivita e passivit3 finanziarie utilizzando il tasso di interesse effettivo.

Gli oneri finanziari che sono direttamente imputahili alPacquisizione, costruzione, produzione di un impianto
sono capitalizzati dal mamento che:

- & probabile che comporteranno dei beneficd economici futurt per I'impresa;

- sono attendibilmente determinati,

i dividendi da partecipazioni sono contabilizzati nel momento in cui sorge il diritto all’incasso, che normalmente
corrisponde alla delibera assembleare di distribuzione dei dividendi.
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Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito includono tutte fe imposte caicolate sul reddito imponibile delle societa.

Le imposte correnti e differite vengono rilevate come proventi o come oneri e sono incluse rellutite o nella
perdita dell’esercizio, a meno che le imposte derivino'da un’operazione o un fatto rilevato, nello stesso esercizio
o in un altro, direttamente nel pattimonio netto,

Le imposte carrenti del periodo sono determinate sulfa base di una realistica previsione dell’onere d'imposta di
pertinenza del periodo determinato in applicazione della vigente normativa fiscale o sostanzialmente approvata,
Le tmposte differite sona calcolate in base alle differenze temporanee che emergeno tra la base imponibie di
1na attivith o passiviti e ii valora contabile nel bilancio consclidato.

Un'attivitd per imposte anticipate viene contabilizzata quando il suo recupero & probabile. Le madifiche deflo iAS
12 approvate dalla Commissione Europea con regolamento UE 2017/1982 del 6 novembre 2017 forniscano alcuni
chiarimenti in merito ai criteri da adottare per determinare se vi siano redditi imponibili futuri sufficienti a fronte
dei quali utilizzare le differenze temporanee deducibili,

Le imposte differite sono state calcalate considerando |'aliquota fiscale prevista per I'esercizio in cui le differenze
si riverseranno.

1l Gruppo IREN ha esercitato Popzione, ai sensi dell’art. 118 del nuovo Tuir, per il Consalidato fiscale che comporta
il trasferimento da parte delle societd consolidate delle proprie posizioni debitorie/creditorie IRES versc la
Consolidante IREN S.p.A.. Quest'ultima determina I'IRES su una base imponibile corrispondente aila somma
algebrica degli imponibill positivi e negativi delle singole societd, compresa Acam Acque, che partecipano al
consolidato.

A frante del reddite imponibile conseguito e trasferito alla societd consolidante, la consolidata si obbliga a
riconoscere alla societd consolidante "conguagli per imposte” pari alle imposte dovute sul reddita trasferito al
netto dei crediti per IRES trasferiti.
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' PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI! ED INTERPRETAZIONI APPLICATI DAL 1° GENNAIO 2019

A partire dal 1" gennaio 2019 risuftano applicabili obbligatoriamente i seguenti principi contabili e modifiche ai
principi contabili, emanati dallo IASB e recepiti dall’ Unione Europea:

IFRS 16~ [eases. |t principio pubblicato dalla [ASB in data 13 gennaio 2016 ¢ omalogato con Reg. UE 2018/1986
del 31 ottobre 2018, ha sostituito il principio IAS 17 “Leasing”, nonché le interpretazioni IFRIC 4 “Determinare se
un accordo contiene un leasing”, SIC 15 “Leasing operativo - Incentivi” ¢ 'SIC 27 “La valutazione defla sostanza
delle operazioni nella farma legale det leasing”.

Come meglio iilustrato nel paragrafo relativo ai principi contabifi applicabili ai 8eni in locazione finanziaria
nel¥ambito delle Attivita materiali, I''FRS 16 fornisce una nuova definizione di lease, che prescinde dalla forma
contrattuale adottata (leasing, affitto o noleggio) e di fatto segna la fine della distinzione tra leasing operativo e
feasing finanziaria. Dal lato del locatario, il nuovo principio prevede la rilevazione nelio stato patrimoniale delie
attivita e delle relative passivitd finanziarie per tutti i contratti di leasing di durata superiore ai 12 mesj, a meno
che l"attivitd sottostante abbia un maodico valore; nel conto economice dovranne essere rilevati separatamente
ammortamenti e interessi passivi. Dal {ato del locatore Vimpatto sul bilancio si sostanzia solo in una maggiore
- informativa.

L'applicazione per la Societd ha avuto effetto a partire dal 1° gennaio 2018, Sulla base delle analisi svolte i
contrattiin cui la societd si configura come locatario si riferiscono prevalentemente a noleggi 2 lungo termine di
autemezzi e autoveicali,

In accordo a quanto previsto dail{FRS16.C3 la Societd ha deciso di applicare # princip'io ai contratti
precedentemente classificati come leasing in accordo allo 1AS 17 Leasing e all'IFRIC 4 Determinare se un contratto
contiené un leasing, anziché rideterminare se un contratto & o contiene un leasing.

Con riferimento ai leasing precedentemente classificati come leasing operativi, qualt espedient! praticl previsti
dalle disposizioni transitorie dell’IFRS 16, |la Societa ha optato per:

- applicare il principio retroattivamente contabilizzande leffetto cumulativo delf’applicazione iniziale
dell'IFRS36 alla data dellapplicazione iniziale, senza rideterminare le informazioni comparative, bens:
rilevando 'eventuale effetto cumulativo come rettifica dei salde di apertura degli utili portati & nuovo (IFRS
16.C5 by e C7);

- valutare la passivita del leasing alla data di applicazione inziale al valore attuale dei restanti pagamenti daovuti
attualizzati utilizzando il tasso di finanziamento marginale di Iren alla data di applicazione iniziale (IFRS16.C8
ak

- valutare I'attivita consistente nel diritte di utilizzo alF'importo pari aila passivita iniziale del leasing, al netto di
eventuali riscanti attivi iscritti nef prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria immediatamente prima
della data dell’spplicazione iniziale (IFRS16.C8 b (ii})

- non rilevare attivity e passivith relative a leasing la cui durata termina entro 12 mesi dalla data
dell'applicazione inziale. Tali easing sono trattati come leasing a breve termine in accordo al’'IFR$16.C10 c.

La media ponderata def tasso di finanziamento marginale, applicata alle passivita per leasing rilevate nella
situazione patrimoniale-finanziaria al 1° gennaio 2019, & pari a 3,20%. Tale tasso & stato determinato ponderando
i rendimenti df mercato dei prestiti obbligazionari emessi da Iren diversificati in funziane della durata dei diversi
contratti di leasing.

Moadifica ail’tFRSS - Elementi di pagamento anticipato con compensazione negativa. Le modifiche, omologate con
Reg. UE 2018/498 del 22 marzo 2018, introduconc un’eccezione per particolari attivita finanziarie che
prevederebbero flussi di cassa contrattuali rappresentati esclusivamente da pagamenti di capitale e interessi
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(IFRS @, par. 4.1.2), ma non soddisfano tale condizione solo per [a presenza di una clausola contrattuale di
rimborso anticipato. In particolare, gli emendamenti prevedono che le attivitd finanziarie con clausola
contrattuale che consente (o impone} all'emittente di ripagare uno strumento di debito o parmette {0 impone}
al possessore di imborsare Uno strumento di debito allamittente prima delia scadenza possono essere valutate
al casto ammortizzato o al fair value con contropartita le Altre componenti di conto economico complessivo,
subordinatamente alla valutaziene del modello di business in cui sono detenute, se sona soddisfatte le seguenti
randizioni: :

- la socletd acquisisce o emette Pattivitd finanziaria con un premio 6 a uno sconte rispetto all'importo nominale
del contratto;
- Pammeontare del rimborso anticipato rappresenta sostanzialmente I'importo nominale contrattuale e gli
interessi contrattuali maturati (ma non pagati), che possono includere un ragionevole compenso aggiuntivo
. per la risoluzione anticipata del contratto;
- all'atto della rilevazione iniziale da parte della societd, if fair value del’opzione di pagamento anticipato non
@ significativo.

JFRIC 23 — Uncertainty over Income Tax Treatment. L'interpretazione, emessa a giugno 2017 e omaologata con
Reg. UE 2018/1595 def 23 ottobre 2018, chiarisce cote applicare i requisiti di rilevazione e valutazione delio 1AS
12 in caso di incertezza sui trattamentt fiscali refativi alle imposte sul reddito. Qualora vi slano incertezze
sull'applicazione della normativa fiscale a una specifica aperazione o gruppo di operazioni, I'IFRIC 23 richiede di
valutare [a probabilita che FAutorita fiscale accetti la scelta fatta dalle societa in merito al trattamento fiscale
dell'operazione: in funzione di tale probabilitd, fa societd dovrd iscrivere nel propria bilancio un ammontare di
imposte che potra corrispondere o differire rispetto a quanto risulta dalla dichiarazione dei redditi,

Amendments to IAS 28 - Long-term Interests in associates and joint ventures, La modifica, emessa a ottobre 2017
& omologata con Reg. UE 2019/237 del!'8 febbraio 2019, chiarisce che la societd deve applicare le disposizioni
dell'IFRS 9 a gualsiasi altra interessenza a2 lungo termine, che nefla sostanza rappresenta un'ulteriore
componente della partecipazione nefla societa collegata o nella joint venture, alla quale nan & applicato il metodo
det patrimonio netto (es. azioni privilegiate, finanziamenti e crediti non commerdiali). Le eventuall perdite
rilevate in base al metodo del patrimonio netto, in eccesso rispetto alla partecipazione dell'entitd in azioni
ardinarie della collegata o della joint venture, sono attribuite alle altre componenti della partecipazione in ordine
inversa rispetto al loro grade di subordinazione {ossia, priorita di liquidazione) dope aver applicato I'IFRS 9.

Annual improvements 10 IFRSs 2015-2017 cycle. Emessa a dicembre 2017 ed omologato con Reg. UE 2019/412
del 14 marzo 2019, il documento contiene madifiche formali e chiarimenti a principi gia esistenti. Si evidenziano
in particolare le seguenti modifiche:

- IFRS 3 - Aggregazioni aziendahi. Uemendamento precisa che un jeint operator, che acquisisce il controllo di
un'attivits a controllo congiunto che rappresenta un business, deve rimisurare ['interessenza
precedentemente detenuta nef’attivitd a cantrello congiunto al fair value alla data di acquisizione.

- IFRS 11 ~ Joint Arrangements. La modifica chiarisce che se una societa che partecipa in un‘attivita a cantrolio
congiunto che rappresenta un business {ai sensi dell'IFRS 3} senza esercitare un controllo congiunto,
acquisisce il contrallo congiunto, non deve rimisurare Vinteressenza precedentemente detenuta.

- 1A5 23— Oneri finanziari. La modifica stabilisce che il tasso di capitalizzaziong applicate al fine di determinare
Fammantare di oneri finanzlari capitalizzabili deve corrispondere alla media ponderata dei tassi di interesse
rafativi a tutti i finanziamenti in essere durante f'esercizio, diversi da quelii ottenuti specificamente allo scopo
di acquisire un bene, Pertanto la parte dei finanziamenti specifici che rimane in essere quando il correlato
“qualifying asset” & pronto per I'utilizzo o fa vendita, deve essere inclusa nell’ammontare dei finanziamenti
generici della societa.
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PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENT! ED INTERPRETAZIONI OMOLOGATI NON ANCORA

APPLICABILI E NON ADOTTAT! IN VIA ANTICIPATA DALLA SOCIETA’

1122 luglio 2014 if Consiglio per ta stabilita finanziaria ha pubblicato la relazione “Reforming Major Interest Rate
Benchmarks” contenente raccomandazioni volte a rafforzare gli indici di tiferimenta esistenti e altri potenziali
tassi di riferimento basati suf mercati interbancari, nonché ad elabarare tassi di riferimento alternativi pressoché
privi di rischio. Per tenere conto delle conseguenze della riforma sull'informativa finanziaria, in particolare nel
periodo che precede la sostituzione di un indice di riferimento per la determinazione dei tassi di interesse
esistente con un tasso di riferimento alternativo, i 26 settembre 2619 lo IASB ha pubblicate |a Riforma degli
indici df riferimento per la determinazione dei tassi di interesse (modifiche alF'IFRSY, alfo 1AS39 ¢ all'tFRS 7),
omologata con Reg. UE 2020/34 del 16 gennaio 2020,

Le maodifiche, applicabili a partire dal 1 gennaio 2020, stabiliscono deroghe temporanee e limitate alle
disposizioni in materia di contabilizzazione dellg operazioni di copertura, in modo che le imprese possano
continuare a rispettare le disposizioni presumendo che gli indici di riferimento per la determinazione dei tassi
di interesse esistenti nan sfana modificati a seguito della riforma dei tassi interbancari. Le deroghe riguardano:

= |a designazione di una componente di rischio di un elemento come elemento coperto;

* irequisitl in materia di “elevata probabilitd” per le coperture di flussi finanziari;

* lavalutazione della relazione economica tra I'elemento coperto e lo strumento di copertura;

e lariclassificazione dellimporto accumulato nella riserva per fa copertura dei flussi finanziari.
Le deroghe si applicano alle relazioni di coperturs direttamente interessate dalla riforma deglhi indici di
riferimento per |a determinazione dei tassi di interesse, vale a dire le relazioni di copertura per Je quali la
riforma genera incertezze in merito a: a} indice di riferitnento per la determinazione dei tassi di interesse
{definito contrattualmente 6 non contrattuzlmente) designato come rischio caperto; b) tempistica o importo
dei flussi finanziari correlati agli indici di riferimento per la determinazione dei tassi di interesse deli'elemento

coperto o dello strumento di copertura.

Con riferimento alle relazioni di copertura alla quali sano applicate le deroghe, sono richieste specifiche
informaziani integrative.

PRINCIPI CONTABIL, EMENDAMENTE ED INTERPRETAZIONI NON ANCORA OMOLOGATI
DALL’UNIONE EUROPEA

Sono in corso di recepimento da parte dei competenti organi dell'Unione Europea i seguenti aggiornamenti ed
emendamenti dei principi IFRS {gi% approvati dallo [ASB):

Amendments to IFRS 3 — Aggregozion] aziendall, La modifica ha interessato la definizione di business, da
intendersi come un insieme integrato di attivita che & possibile condurre e gestire allo scapo di farnire beni o
servizi ai clienti, generare reddito da investimenti (come dividendi o interessi) o generare altri redditi da attivita
ordinarie. Tale precisazione consente di distinguere se un’acquisizione si riferisce ad un’impresa o ad un gruppa
di attivita: solo nel primo caso pud essere iseritto un avviamenta. La nuova definizione di business dovrd essere
applicata alle acquisizioni effettuate a decorrere dal 1 gennaio 2020.

Definition of material - Amendments to IAS 1 e 1AS 8. Uemendamento, emesso in data 31 ottobre 2018, halo
scopo di precisare meglio la definizione df “significative”, fornire indicazioni utili allidentificazione delle
infarmazioni rilevanti da inserire in bilancio e rendare omogenea t'applicazione del concetto di materialita
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e

all'interno del corpo dei Prineipi contahili internazionali. La modifica sara applicabile, previa omologazione, a
partire dagli esercizi che hanno inizio il 1° gennaio 2020 o successivamente.

Amendments to IAS1 - Presentation of Financiol Statements: Classification of Liabilities as Current or Non-current.
L’emendamento precisa che, qualora il debitore abbia if diritto di differire il pagamento del debito di oltre 12
mesi rispetto alla data di chiusura del hilancio, e tale diritto sia immediatamente esercitabile, la passivits deve
essere classificata come non corrente, a prescindere dalla probabilith che tale diritto sia esercitato. Anche se il
managament avesse intenzione di estinguere il debito entro i 12 mesi successivi alla data di chiusura del bilancio
efa il debito venisse rimborsato prima dell’approvazione del bilancio, [a passivitd dovrebbe ugualmente essere
classificata come non corrente, salvo darne adeguata informativa nelle note 2l bilancio. La modifica sara
applicabile a partire dagli esercizi che hanno inizio il 1° gennaic 2022 o successivamente.

Refativamente ai nuovi principi applicabili a partire dall’esercizio 2020 o successivi seno in corsa fe valutazioni
per la loro corretta applicazione e [e-analisi sugli impatti presumibili sui prossimi bilanct,
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Il . COMPOSIZIONE SOCIETARIA

Il capitale socizfe di ACAM Acque S.p.A, composte da 2.426.005 azioni del valore di 10 Euro ciastuna, €
totalmente detenuto dalla societa IRETI S.p.A., a sua volta interamente controllata dalla soctetd IREN S.p.A,, alla
~ cui direzione e coordinamento & soggetta ACAM Acque.

. Nel corso del 2019 sia it Consiglio di Amministrazione, composto da tre consiglieri, che il Collegio Sindacale non
harino subito variazioni.

La societa di revisione & la societa PWC;

. CONTINUITA’” AZIENDALE

Lattivita svolta defla societa & rappresentata principaimente dalla gestione del Servizio Idrico Integrato nel
territorio delfa Provincia di La Spezia, e costituendo tale servizio un’attivitd regolamentata, at fine delia verifica
della sussistenza del presupposto della continuita aziendale si @ fatto riferimento al quadro nermativo nazionale
e regionale ed ai prowedimenti delle autorita competenti.

Agll stessi fini sono stati altresi attentamente vafutati i rischi di liquiditd e di cradito che potenziaimente
potrebbero generare incertezze, Per la valutazione di tali rischi si rinvia a quanto esposto nel paragrafo successivo
relativamente ai rischi finanziari.

Sulla base delle analist effettuate, considerata, quindi, Pevoluzione della redditivita aziendale e della accessibilita

alle risarse finanziarie, si ha |z ragionevole aspettativa che la societd continuera con [a sua esistenza operativa in
un futuro prevedibile e, conseguentemente si puo concludere che il presupposto della continuita aziendale can
il quale viene redatto il bilancio sia appropriato.

Nel corso del 2019 lren Spa e le societd che avevano i requisiti previsti dalla norma hanno costituito if nuovo
Gruppo IVA cui & stato attribuito un nuove numero di Partita IVA. Pertanto, ai sensi di quanto previsto e non
avendo effettuato versamenti nel 2019, il credito residuc della precedente procedura Liquidazione di Gruppa
valida fino al 2019 verra richiesto a rimborso.

IV. RISCHI E INCERTEZZE

Il modello di Enterprise Risk Management operative nell’ambito del Gruppo IREN contiene un approccio

metodoiogico volta alla identificazione, valutazione e gestione integrata dei rischi del Gruppo.

Per ciascuna delle seguenti tipologie di rischio:

» Rischi Finanziari (liquidita, tasso di interesse, tasso di cambioc};

» Rischi di Credito;

* Rischi Energetici, riconducibiii all'approvvigionamento del gas per [a generazione termoelettrica ed alla
commercializzazione di energla elettrica, calore e gas, nonché ai mercati dei derivati di hedging;

* Rischi Cyber, legati a eventi potenziali legati alla perdita di confidenzialita, integrita o disponibilita di datio
informazioni a valle del quale potrebberc derivare impatti negativi sulforganizzazione, a persone,
all'operativita o altre organizzazioni;

* Rischi Operativi, riconducibili alia proprieta degli asset, all’esercizio dell’attivitd industriale, ai processi, alle
procedure ed ai flussi informativi.

Sono state definite specifiche “policy”, con I"obiettivo primario di esplicitare le linee guida strategiche, i principi

organizzativa/gestionali, | macro processi e le tecniche necessarie alla gestione attiva dei relativi rischi. Il modello

di Enterprise Risk Management del Gruppo IREN disciplina, inoltre, il ruolo dei vari soggetti coinvalti nel processo

di gestione dei rischi, che fa capo al Consiglio di Amministrazione, e prevede specifiche Commissioni per la

gestione dei rischi finanziari, informatici, di credito ed energetici.
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Poiché il Gruppo Iren pone particalare attenzione anche al mantenimento della fiducia e dell'immagine positiva
: del Gruppo, I modelio di Enterprise Risk Management gestisce anche i rischi c.d. Reputazionali, che afferiscono
- agli impatti sugli stakeholder di eventuali malpractices.

E inoltre attivo un processo di valutazione periodica della sinistrositd nei diversi settori e su tutte le aree del
Gruppo al fine di circostanziarne le cause e rendere operative le pili idonee azioni di trattamento per prevenire
efo contenere gli impatti def sinistri,

Di seguite si riporta, per le diverse tipolagie di rischio, un dettaglio delle modalita di gestione attive nell'ambito
del Gruppo.

RISCHI FEINANZIAR]

| 'attivitd def Gruppo Iren & esposta a diverse tipologie di rischi finanziari tra fe quali: rischi di liquidita, rischio
cambio e rischi di variazione nei tassi di interesse. Nell'ambito del}'attivita di Risk Management, al fine dilimitare
i rischi di cambio e di variazione dei tassi di interesse, il Gruppa utilizza contratti di copertura seguendo un’ottica
nan speculativa,

a) Rischio di liquidita

Il vischio di liquidith rapprasenta if rischio che le risarse finanziarie disponibili all’azienda non siano sufficienti per
far fronte alte obbligazioni finanziarie e commerciali nei termini e nelle scadenze prestabilite.

[“attivith di approvvigionamento delie risorse finanziarie & centralizzata allo scopo di ottimizzarne Futilizzo. In
particolare, la gestione centralizzata dei flussi finanziari in fren consente di allocare i fondi disponibili a fivello di
Gruppo secondo le necessity che di volta in volta si manifestano tra le singole Societa. | movimenti di liquidita
sono registrati su conti Infragruppo sui quali vengono contabilizzati anche le spese e gli interessi attivi ¢ passivi
infragruppo.

b} Rischio tassi di interesse

il Gruppo Iren & esposto alle fluttuazioni dei tassi d'interesse soprattutto per guanto concerne la misura degli
oneri finanziari relativi allindebitamento. L.a strategia del Gruppo Iren & quella di limitare ' esposizione al rischio
di volatilitd del tasso di interesse, mantenendo al contempe un costo della prowista contenuto.

Nel corso delle Commissioni Financial Risk, si verifica il rispetto dei limiti imposti dalla policy per quanto riguarda
le principali metriche e si analizzano la situazione di mercato, I'andamento def tassi di interesse, il valore delle
coperture stipulate € fa rispondenza afle condizioni imposte dai covenant.

ESPOSIZIONE FINANZIARIA

La societd & esposta finanzisriamente nei confronti defla societa capogruppo iren S.p.A. per un importo
complessiva pari ad Euro migliaia 141.562, Tale finanziamento & regolamentato dal contratta di finanziamento
intercompany avente le caratteristiche di linez “comitted” con decorrenza 11 aprile 2018, con durata di cinque
anhhi, tacitamente rinnovabiti. E* prevista la possibilita del rimborso anticipate.

Tutte le operazioni derivanti da tale contratta sono regolate su dedicato conto corrente Intercompany regolato
da appaosite contratto stipulato in data 16 ottobre 2018.

La varlazione dell’'indebitamento rispetto all'esercizio precedente deriva dalle operazioni di gestione regolate sul
conhto sapra menziohato.

) finanziamento viene remunerato ad un tasso pari al costo medio della prowvista del Gruppo Iren, aumentato di
0,10 punti %.

RISCHIO DI CREDITO

i rischio di credite del Gruppo & legato essenzialmente all'ammontare dei crediti commerciali derivanti dalla

vendita di energia elettrica, teleriscaldamento, gas e all'erogazione dei servizi energetici, idrici ed ambientali. |
crediti sono suddivisi su un ampio numero di controparti, appartenenti a categorie di clienti eterogenee (clientela

54 Bilando d'esercizio al 31 dicembre 2019

Informazioni societarie « 26  di 101



Registro Imprese ACAM ACQUE S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . )
Documento n . T 419312403 Codice Fiscale 01198370114

estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. ACAM ACQUE S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2019 Codice fiscale: 01198370114

WNrE .

S £a A
SRV VI
Bcyuas
retail, business, enti pubblici}; alcune esposizioni risultano di ammontare elevato e sono costantemente
monitorate e, se del caso, fatte oggetto di piani di rientra, 1e unitd di Credit Management del Gruppo Iren
dedicate al recupero crediti sono respansabili di questa attivita.
Il Gruppe, nello svolgimento delfa propria attivitd, & esposto al rischio che i crediti possano non essere onorati
alla scadenza con conseguente aumento dell’anzianita e dell'insolvibilita sine al’aumento def crediti sottoposti
a procedure concorsuall o inesigibili. Tale rischio risente, tra gli altri fattori, anche della situazione economico-
finanziaria congiunturale.
Per limitare 'espasizione af rischio di credito, sono stati attivati strumenti tra i quali Vanalisi di solvibilita dei
Clienti in fase di acquisizione attraverso un’accurata valutazione del merito creditizio, Vaffidamento dei crediti di
Clienti cessati /o attivi a societd di recupero crediti esterne e lintroduzione di nuave modaiits di recupero per
la gestione del contenzioso legale. inoltre, sono offerti ai Clienti metodi di pagamento attraverso canali digitali.
ta politica di gestione dei crediti e gli strumenti di valutazione del merito creditizio, nonché le attivita di
monitoraggio e recupero, sona differenziate in relaziane alle diverse tipologie di clientela e di servizio erogato.
Il rischio di credito & coperto, per alcune tipolagle di Clienti business, con oppertune farme di garanzie bancarie
o assicurative a prima richiesta emesse da soggetti di primario standing creditizio ed anche con 'assicurazione
crediti per il segmento di clienteta reselier.
Per alcune tipologie di servizio {settore idrico, gas naturale, energia elettrica maggior tutela), in ottemperanza
alle disposizioni normative che ne regolano Fattivitd, & previsto il versamento di un deposito cauzionale
fruttifero, che viene rimborsato qualora it Cliente utilizzi, come modstitd di pagamento, la domiciliazione
bancaria/postale con addebito sul conto corrente.
le condizioni di pagamento generalmente applicate alla clientela sono riconducibili alla normativa o ai
regolamenti vigenti o in linea con gli standard del mercato libero; in caso di mancato pagamento, & prevista
Fapplicazione di interessi di mora nella misura indicata nei contratti o dalla normativa.
Gli accantonamenti ai fondi svalutazione crediti riflettono, in maniera accurata e nel rispetto della normativa
- vigente (applicata la metodologia IFRS 9), i rischi di credito effettivi e sono determinati basandosi sull’ estrazione
dalle banche dati degli importi componenti il credito e, in generale, valutando le eventuali variazioni del predetto
rischio rispetto alla rilevazione iniziale nonché, in particolare per 1 crediti commerciali, stimando le relative
perdite attese determinate su base prospettica. )
1l controilo sul rischi di credito & inoltre rafforzato dalle pracedure di manitoraggio e reportistica, al fine di
individuare in modo tempestivo possibili contromisure.
Inoltre, su base trimestrale, la Direzione Risk Management si occupa di raccogliere ed integrare i principali dati
in merito all’eveluzione dei crediti commerciali delle societa del Gruppo, in termini di tipolagia della clientela,
stato del contratto, filiera di business e fascia di ageing. La valutazione del rischio credito & effettuata sia a livello
consolidato sia a livelio di Business Unit e societ?.

RISCHI OPERATIVI

Rientrano in questa categoria tutti i rischi che, in aggiunta a quelli gid evidenziat nei paragrafi precedent],
possono impattare sul conseguimento degli obiettivi, relativi all'efficacia e all'efficienza delle operazioni
aziendali, ai livelli di performance, di redditivitd e di protezione delle risorse da eventuali perdite.

)l modello di Enterprise Risk Management del Gruppo IREN ha came obiettivo fa gestione integrata e sinergica
dei rischi.

ll processa di gestione dei rischi di Gruppo IREN prevede che, per ciascuna filiera di business e ambito operativo,
si analizzino le attivitd svolte e si identifichine 1 principali fattori di rischio connessi al raggiungimento degli
obiettivi, In seguito all'attivita di individuazione, i rischi sono valutati quali-quantitativamente (in termini di
magnitudo e probabilitd di accadimento), consentendo cosi identificazione dei rischi pili rilavanti. analisi
prevede altresi una valutazione del livello di controfle attuale e prospettico del rischio, monitorato mediante
specifici key risk indicators.

Le fasi di cui sopra consentone di strutturare piani di trattamento specifici per ciascun fattore di rischio.

Lungo tutte le fasi di gestione, ciascun rischio & sottoposto su base continuativa a un processo di controllo e
monitoraggio durante il quale si verifica la corretta ed efficace messa in atte delle attivitd di trattamento
approvate e planificate, nonché finsorgenza di eventuali nuowi rischi operativi. Al processa di gestione dei rischi
operativi & associato un sistema organico e strutturato di reportistica per la rappresentazione dei risultati
dell’attivita di misura e di gestione dei rischi.

Lo svolgimento di clascuna delle fasi del processo avviene sulla base di standard e riferimenti definiti a fivello di
Gruppo. Con periodicita almeno trimestrale, si aggiorna la situazione dei rischi del Gruppo, nella quale sono
evidenziati la dimensione e il livello di controllo di tutti i rischi monitorati, compresi quelli finanziari, informatici,
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di credito ed energetici. La reportistica sul rischio & trasmessa al top management e ai risk owner, che sono
coinvoltl nelle attivita di gestione, Uanalisi di rischio supporta altresl la redazione degli strumenti di
planificazione.

In particolare si evidenziano:

a. Rischi normativi e regolatori
Il guadro normativo e regolatorio & soggetto a possibili variazioni nel tempo, costituendo pertanto una potenziale
fonte di rischio. ’

b. Rischio impianti

In refazione alla consistenza degli asset di produzione del Gruppo i rischio impiant) & gestito con Vapproccio
metodologico sopra descritto, al fine di allacare correttamente le risorse in termini di azioni di controlle e
prevenzione (manutenzione preventiva/predittiva, sistemi di controllo e supervisione, piani di emergenza e
continuita, ecc.).

1l rischio & altresi presidiato mediante coperture assicurative progettate in considerazione delle singole realta
impiantistiche.

¢. Rischi informatici

[ rischi informatici (Cyber Risk) sono definiti come Vinsieme di minacce interne ed esterne che possono
comptomettere la continuith aziendale o causare a terzi danni da responsabilitd civile in caso di perdita o
divulgazione di dati sensihili. Da un punto di vista interno, i rischi operativi di tipo informatico sono strettamente
correlati all'attivith del Gruppo Iren, che gestisce infrastrutture di rete ed impianti, anche tramite telecontrollo,
sisterni di gestione operativa contabile e di fatturazione e le piattaferme di trading delle commeodity energetiche.
Un blocco dei sistemi di fatturazione potrebbe determinare riterdl nelfemissione delle bollette e dei relativi
incassi, nonché danni d’immagine.

A mitigazione di tali rischi sono state pradisposte specifiche misure, quali ridondanze, sistemi in alta affidabilita
e debite procedure di emergenza, che periodicamente sono sottoposte a simulazionl, al fine di garantirne
I'efficacia.

il Gruppo Iren & inoltre esposto al rischio di attacchi informatici volti sia all’acquisiziane di dati sensibili sia a
produrre il bloceo dell'operativitd, danni agli impianti e alle retl e a compromettera |a continuitd dei servizi.
Benchmark di mercato mostrano inoltre che sono sempre pib frequenti attacchi volti altacquisizione di dati
propri e di terzi, can conseguenti azioni di rasponsabilita civile e sanzioni anche gravi, e allacquisizione di segreti
industriali. Le tecnologie di sicurezza perimetrale sono state aggiornate. La rete dati & stata ulteriormente
segregata secando utilizzo funzionale, inoltre & stato introdotto if sistema di gestione delte vulnerabilita, esteso
anche a fornitori che trattano a vario titolo dati aziendali sensibili, £’ stata avviato il Security Operation Center
{50C) esterna per il presidio h24, can {'utilizzo delle piattaforme di sicurezza ren.

Di rilevanza & stato Vattacco Cyber awvenuto in data 4 dicembre 2019, ascrivibile ad un virus di tipo
Criptolocker/Ransomware.

1 malware ha colpito parte dei server Microsoft Windows rendendoli indisponibifi, mentre non ha avuto impatto
su sistemi Linux/Unix e 1CS/Scada; le postazioni di lavoro degli utenti sono state protette con successo dal sistema
Antivirus, attraverso il suo modulo comportamentale.

Dalle evidenze riscontrate in fase di analisi post-incident & emerso come la diffusione def ransomware sja stata
I'epiloga di un attacca effettuato attraverso attivitd manuali di compromissione, utilizzando strumentiin maniera
mirata e diretta,,

Il processo di riattivazione & stato graduale al fine di verificare puntuaimente per ogni servizio ripristinato
I’assenza di compromissicne.

Nessun dato, grazie ai sistemi di backup in essere & stato perso; inoltre dall’analisi forense si escludono perdite
di confidenzialita e di integrita dei dati.

|| processo di gestione dei rischi operativi & anche finalizzato all ottimizzazione dei programmi assicurativi del
Gruppo {REN.
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Tabella poste patrimoniali:

V. RAPPORTI CON PART! CORRELATE

ACAM ACQUE S.P.A.

Codice Fiscale 01198370114

ACAM ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 01198370114

SOCIETA’ DEL GRUPPO CREDIT! DEBITI
Iren S.p.A. 3.031.230 146.579.451
Acam Ambiente 5.p.A. 12.814 6.429
Iren Rinnovabili S.p.A. 29 59.423
Recos S.p.A. a 0
Ireti 5.p.A. {17.148) 1.039.298
Iren Acqua Tigullio S.p.A. -130.799 0
fren Laboratori S.p.A. 0 596.396
Iren Mercato S.p.A. Q 1.856.163
Spezia Energy Trading stl 3} 55.600
Iren Ambiente 5.p.A. 134 0
Studio Alfa S.p.A. 0 251.423
Iren Energia S.p.A. 1] 9.692
Totale 3.157.858 150.553.875

finanziaria.
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Analizzando i crediti e i debiti Intercompany pit rilevanti si evidenzia guanto segue:

Acam Acque S.p.A.

Al 31 dicembre 2019 la situazione dei crediti e dei debiti {al netto di note debito/credito) verso la Societa
controllante e le Societd consociate & sintetizzabile come segue:

La parte creditoria & costituita principalmente da crediti iscritti verso ia societa Iren 5.p.A, prevalentemente
relativi a crediti utenze per Iva trasferita e Crediti da consolidato fiscale. La parte debitoria e costituita
principalmente da debiti verso |a controllante IREN S.p.A, ed & composta principalmente da debiti di natura

La parte residua iscritta verso IREN S.p.A. & costituita da debiti di natura commerciale, relativi si contratti di
Service ed in misura minore da dehiti derivanti da fatturazioni di magazzino

Sono inoltre presenti debiti versa la societd IRETI S.p.A. relativi @ poste generatesi per fatturazioni di magazzino
e Service; verso la socletd Iren Mercato per poste refativa alla fatturazione di EE ; verso Iren Laboratori per debiti
relativi al servizio analisi; Studio Alfa per prestazioni tecnico/professionali
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! Tabelle Poste Economiche:

SOCIETA’ DEL GRUPPQ RICAV| COsTY
fren S.p.A. o 130144 7.561.581
Acam Ambiente S.p.A. 23.008 6.600
Iren Rinnovabili S.p.A. o] 72.832
Recos 5.0.A. 88 4.014
Ireti S.p.A. 24897 5913548
iren Laboratori S.p.A. 0 732.504
Iren Mercato S5.p.A. 0 8.931.877
Spezia Energy Trading Sti 0 156.17¢
Iren Ambiente S.p.A. o 57.508
Studio Alfa S.p.A. o 210.136
Iren Energia S.p.A. 0 9.671
Totale 178.137 23.662.442

Dallanalisi emerge come [ato attivo risultino iscritti ricavi relativi prevalentemente a bollettazione cansumi. Lato
passivo invece hanno principale rilievo i costi refativi alla Energia Elettrica, fatturata da tren Mercato ed { contratti
di Service fatturati da IREN 5.p.A,, IRET! ed Iren Mercato.

58  Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2019

Informazioni societarie« 30  di 101



Registro Imprese ACAM ACQUE S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . )
Documento n . T 419312403 Codice Fiscale 01198370114

estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. ACAM ACQUE S.P.A.

Bilancio aggiorato al 31/12/2019 Codice fiscale: 01198370114

g

Aot M A
I N
BequUB s

VL INFORMAZIONI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA |

Le tabelle che seguano, ove non diversamente indicato, riportano | dati in migliaia di euro.

ATTIVO
ATTIVITA’ NON CORRENTI

NOTA Z_ATTIVITA’ MATERIALI

La composizione e lz variazione della voce attivith materiall viene riportata nella tabella seguente:

migliaia di euro

Riclass/aitre
: variaz, (+/-)  31/12/2019

per op,
© societarie |

Terreni 5 1.137
Fabbricati 595 4.842
tmpiant e macchinari 626 4.660
Attrezz.ture industriali

e comm. b 218 188
Altri bani 25 ' 644 870

Irmmobifizzazioni in corse
e acconti

2,088 11.920

Totale FLE

I cespiti iscritt] tra le attivitd materiali riguardano principalmente la voce condutture ubicate nel Comune di
Fosdinovo,

Gli incrementi dellesercizio, pari a 692 migliaia di euro, si riferiscano principalmente a:

- attrerzature varie per 26 migliaia di euro;
- autoveicoli da trasporto e macchine aperatrici per 509 migliaia di euro;

- lavori in corso relativi a ristrutturazione sede Acam Acque per 123 migliaia di euro.

Acam Acque S.pA. 59 -
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Gli increment] per operazioni societarie sono relativi ad altri beni ceduti dalla controliante iReti SpA con la
scissione del Ramo d'azienda relativo al Comune di Bolano, avvenuta nel corso dell’esercizio, come indicato net
Contesto Operativo della presente nota.

It decremento dell'esercizio & dovuto allammortamento annuo per 741 migliaia di euro ed alle dismissioni di
attrezzature ed altri beni per 210 migliaia di euro.

La colonna riclassifiche/altre variazioni si riferisce per 1.194 migliaia di euro a riclassifiche operate per una pit
corretta rappresentazione delle immaobilizzazioni, in base alle reali classi di appartenenza delle stesse e per 495
migliaia di euro agli effetti contabili derivanti dall’adozione dei principio IFRS 16,

NOTA 2_ATTIVITA’ IMMATERIALL A VITA DEFINITA

La composizione e la variaziona delia voce attivita immateriali viene riportata nelia tabella seguente:

migliaia di euro

v Riclass/

shnlh T increment o  altre

©31/12/2018" i per oper. var.  31/12/2019

; SR socletarie

{+/-)

Diritti di brev. ind.e
utilizz.opere ell'ingegno 403 83
Concessioni. Licenze :
Marchi e diritti simili 3.242 498 208.992
Altre immobilizzioni
tmmateriali 118 132
tmmobilizzazioni in
corso 102 (2.134) 11.630
Totale 3.352 (1.115) 220.837

Informazioni societarie « 32

Immobitizzazioni immateriali

'incremento complassivo della voce nel corso del 2019, pari a 11.695 migliaia di euro, & 'effetto netto degli
incrementi dell’anno pari a complessivi 23,538 migliaia di euro (di cui 3.352 migliaia di euro derivanti dalla
scissione del ramo del comune di Bolano), compensati dal’ammortamento per 10.163 migliaja i euro, dalle
dismissioni per 559 migliaia di euro e da riclassifiche/altre variazioni negative per 1.115 migliaia di euro.

Gli investimenti complessivi del pariodo risultano parl a 20.186 migliaia di euro, di cui 7.978 mighiaia di euro per
opere in corso e per la maggior parte sono relativi all’estendimento di reti acqua e fognatura e a nuovi impianti.
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Nella voce concessioni la componente relativa:

= agliimpianti e macchinari si incrementa complessivamente di 7.797 migliaia di euro, Tale incremento
& l'effetto combinato degli investimenti del periodo per 12.172 migliaia df euro, delia cessione del
ramo del comune Bolano per 3.117 miglisia di euro e di riclassifiche per 2,304 migliaiz di eurq,
compensati dalle dismission{ per 251 migliaia di euro e dagli ammortamenti del pericdo per 9.545
migliaia di euro;

s ai fabbricati si decrementa complessivarnente di 450 migliaia di euro. Tale decrementa & l'effetto
combinato dell'incremento derivante della cessione def ramo del comune di Bolano per 124 migliaia
di euro, compensato dagli ammortamenti del periodo per 574 migliaia di euro.

La colonna riclassifiche/ altre variazioni, negativa per 1.115 migliaia di euro, si riferisce per -1.594 migliaia di euro
a riclassifiche operate per una pil corretta rappresentazione delie immobilizzazioni, in base alle reali classi di
appartenenza delle stesse e per 480 migliaia di euro af rilascio parziale def fondo svalutazione, iscritto sui lavori
in corso, relativamente ai lavori del Cantiere S. Lazzaro di Sarzana, che sono ripresi nel corso deil’esercizio e che
pertanto si prevede possano essere completati neli’esercizio 2020,

Per maggiori dettagli sugli investimenti si rimanda alla nota sulla gestione.

NOTA 3_ CREDITI COMMERCIALI NON CORRENTI

Ammontano a 2.760 migiiaia di euro (260 miglaia di euro 2l 31 dicembre 2018) e si riferiscona a crediti per il
servizio idrico integrata da fatturare in applicazione del metodo tariffario dell’ AEEGSI e la cui emissione avverra
negli esercizi successivi.

NOTA 4_ALTRE PARTECIPAZIONI

Non sone presenti altre partecipazioni.

NOTA 5_ATTIVITA” FINANZIARIE NON CORRENTI

Non seno presenti crediti finanziari non correnti,

NOTA 6_ALTRE ATTIVITA’ NON CORRENT!

Ammontano a 1.223 migliaia di euro e si riferiscono essenzialmente per 1.184 migliaia di euro a crediti per
contributi da riscuotere dalle regioni Liguria e Toscana, riconasciuti a fronte di investimenti nef settore idrico,

Per un corretto raffronto si precisa che la somma di 1.245 migliaia di euro, riferita a crediti per contributi al
31.12.2018, era classificata nella voce Crediti vari ed altre attivitd correnti.

NOTA 7_ATTIVITA PER IMPOSTE ANTICIPATE

Ammontana a 5,337 migliaia di euro {5.569 migliaia di euro al 31 dicembre 2018) e si riferiscano ad imposte
differite attive derfvanti da componenti di raddita fiscalmente deducibili nei futuri esercizi,

Il decremento rispetto all’esercizio precedente deriva dall’effetto combinato di un incremento di 233 miglaia di
euro, relativo alla posta ceduta dalla controllante IReti per effetto della scissione del ramo dei comune di Bolano
oltreché di 25 migliala di euro quale effetto fiscale derivante dall’attualizzazione del TFR e di un decremanto per
4380 migliaia di euro relativo al effetto dal rilascio dell'esercizio.

Per it dettaglio si rimanda alia nota 35.
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ATTIVITA CORRENTI
NOTA 8_RIMANENZE

La voce si & azzerata nell’esercizio per effetto della vendita del magazzino in data primo gennaio, alle societd del
Gruppo che utilizzano tali articoli di magazzino centralmente per tutto il Gruppo stesso.

NOTA 9_CREDITI COMMERCIALI

Il dettaglio & evidenziato nella tabella seguente:

migliaia di euro

' 31/12/2018

Verso clienti 19.538
Verso contrallanti 395
Verso altre societa del gruppo 2.260
Totale 22,193

Crediti verso clienti

| crediti v/clienti comprendone fatture da emettere v/client] e v/utenti entro 12 mesi per 10.984 migliaia di euro
per consumi e prestazioni di competenza. Tale vace comprende, principalmente, sia |'importo delle fatture da
emettere per ratei fatturazione consumi relativi al 2019, ma che verranna fatturati nel 2020 (8.883 migliaia di
auro),

Al 31/12/2019 1) fondo svalutazione crediti ammonta a 7.099 migliaia di euro. Nel corso dell'esercizio, si &
incrementato di 2.638 migliaia di euro, per effetto dell’accantonamento, di 645 migliaia di euro per la quata di
fondo ceduta dalla controflante IReti per effetto della scissione del ramo del comune di Bolano e si &
decrementato di 2.463 migliaia di eura, sia a seguito dello storno di crediti dichiarati inesigibili, sia a seguito
dellincasso, avvenute nef-corso dell’esercizio, di crediti precedentemente svalutati,

It caleolo del fondo si svalutazione & stato effettuato sulla base del principio IFRS 9 e sulla base di analisi fatte su
specifici crediti. )

Crediti verse controlianti

La voce “Crediti verso Controllanti” ammonta a 451 migliaia di euro; 1a voce si riferisce a:

- fatture da emettere per 371 migliaia di euro;
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- crediti per bollette, emesse dalla controllante [RETI al Comune di Bolano, trasferite con la scissione

del ramo, per 80 migliaia di euro ed incassate da IRETI per conto della Soctetd;
Crediti verso altre societd del Gruppo

- | crediti verso altre societa del Gruppe presentano un saldo di 141 migliaia di euro {2.260 migliaia di euro al 31
dicembre 2018) di cui 131 migliaia di euro verso Iren Acqua Tigullio relativamente al trasferimento del personale
e 10 migliaia di euro verso Acam Ambiente, relativamente a bollettazioni cansumi.

NOTA 10_CREDITI PER IMPOSTE CORRENTI

ta voce af 31 dicembre risulta pari a zero in quanto, in sede di dichiarazione dei redditi, & stato trasferito alla
controllante iren SpA il cradito Ires, risultante dalla dichiarazione dell’anno 2018 {Unico 2019).

NOTA 11_CREDITI VARI E ALTRE ATTIVITA" CORRENTI

I dettaglio & evidenziata nella tabella seguente:

31/12/2018
Crediti verso controliante per IVA di Gruppo o
Crediti verso contralfante per consolidato fiscale 0
Crediti verso Erario per (VA Y
Crediti versa la Regione 1.245
Altri crediti verso altri 351
Aliri crediti di natura tributaria 20
Crediti per depositi cauzional 32
Costi di eserclai futuri 0 15
Totale : z;éaa_ 1.663

La Societa ha aderito all'iva di gruppo a partire dail’anno 2019 il credito risultante rappresenta il credito trasferito
alla Controliante. )

Acam Acque S.p.A. 63

Informazioni societarie» 35  di 101



Registro Imprese ACAM ACQUE S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . )
Documento n . T 419312403 Codice Fiscale 01198370114

estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. ACAM ACQUE S.P.A.

Bilancio aggiorato al 31/12/2019 Codice fiscale: 01198370114

La voce crediti verso controllante per consolidato fiscale si riferisce al credita trasferito alia controllante Iren Spa
in sede di dichiarazione dei redditi 2018 (Unico 2019}.

Per un corretto raffronto st precisa che nell’esercizio 20191 crediti verso la Regione per contributi sono classificati
nella voce Altre attivita non correnti (vedi nota 6).

NOTA 12_ATTIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI

La voce Crediti verso banche pari a 892 migliaia di euro (1.105 migliaia di euro al 31 dicembre 2018) & relativa
alfa cessione al Factor di crediti vantati verso la Marina Militare, avvenuta nel corso del 2018. Tale somma si
riferisce alla percentuale di eredito che verra versata al momento dell’effettivo pagamento da parte del debitore.
La cesstone avviene con effetti Pro soluto.

La scadenza di tutti i crediti finanziari iscritti in questa voce non sUpera i 12 mesi.

NOTA 13_CASSA E ALTRE DISPONIBILITA’ LIQUIDE EQUIVALENT]

L3 voce cassa e altre disponibilitd liquide equivalenti risulta essera cosi costituita:

mighaia di evro

31/12/2018
Deposit! bancari e postali 6.480
Denaro e valori in cassa 7
6.487

Totale

NOTA 14_ATTIVITA DESTINATE A ESSERE CEDUTE

La societa non ha attivith non correnti destinate ad essere cedute.
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PASSIVO

NOTA 15_PATRIMONIO NETTO

il patrimonio netto risulta essere cos) composto:

migliaia di euro

31/12/2018
Capitale sociale 24.260
Riserva legale 700
Riserva straordinaria 13.298
Avanzo di scissione 0
Riserve e Utili {Perdite} a nuovo (8.124)
Risultato netto del periodo 3.497
Totale 33,631

Capitale sociale

il capitale saciale ammonta a Euro 24.260,050 (invariato rispetta al 31 dicembre 2018), interamente versato e
composto di 2.426.005 azioni del valore unitario pari a Euro 10.

Riserve

Lincremento delle riserve intervenuto nel 2019 & conseguenza della destinazione degli utili dell’esercizio 2018.

La voce avanzo di scissione & I'effetto sul patrimonio netto derivante dall’operazione di scissione di ramo de!
comune di Bolano, avwenuta nel corso dell esercizio.

La voce Riserve e utili {perdite) a nuova si compone della Riserva FTA, della Riserva |AS, della Riserva di
attualizzazione del TFR, della Riserva “altre” e delle perdite a nuovo generate dal “Restatement” operato, in
relazione alla contabilizzazione del contributo FONI, a partire dall’apertura dell esercizio 2017,

Distribuibilita delle riserve
La riserva legale iscritta & utilizzabile per la copertura delle perdite.

La riserva statutaria e la riserva straordinaria nan presentano vincoli nella possibilitd di utilizzo {copertura delle
perdite e distribuibilitd sotto forma di dividendi).

Nella tabeila seguente si rappresentano il prospetto delle voci del Patrimonio Netto ai sensi dell’art. 2427 n.7 bis
del Codice Civile
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Quota

Descrizione lmpcrio Possibilita di utilizzo . .
disponibile

Capitale sociale D
Riserva legale A
Riserva statutaria

Riserva straordinaria A-B-C
Avanzo di scissione A-8-C
Riserve e Utili (Perdite} a nuovo A-B-C
Risultate netto del periodo A-B-C

Totale

Legenda colonna "possibilita di utilizzo”

A: possibilita di utilizzo per copertura perdite

B: possibilita di distribuzione

C: possibilita di utilizzo ai fini dell'aumento di capitale sociale

D: possibilita di distribuzione ai soci solo a seguito di riduzione del Capitale Sociale

PASSIVITA’ NON CORRENTI

NOTA 16_PASSIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTI

Ammantano complessivamente a 141.777 migliaia di euro (110.663 migliaia di euro al 31 dicembre 2018 e
riguardano il debito verso la societa di Leasing, per 217 migliaia di euro e il debito versa la controllante fren Spa
per it finanziamento concesso per 141.562 migliaia di euro.

I finanziamento viene remunerato ad un tasso pari al costo medio della provvista del Gruppo Iren, aumentato di
0,10 punti %

NOTA 17_BENEFICI Al DIPENDENTI
Nel corse degli esercizi 2019 e 2018 hanna avuto la seguente movimentazione:

rrigliala di euro
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Esercizio 2018

Benefici ai dipandenti a inizio periode 3.731
Gnerf finanziari 754
Erogazioni deil’esercizio (587)
Utili{perdite} attuariali {£3)
Altre variazieni {337)
Totale 2.848

Le passivitd per henefici 2 dipendenti sono costituite da:

Ipotesi attuariali
La valutazione delle passivita sopra esposte & effettuata da attuari indipendenti,

Sisottolinea che la passivita relativa al programmi a benefici definiti, & determinata sulla base di ipotesi
attuariali ed & rilevata per competenza caerentemente alle prestazioni di lavora necessarie per I"ottenimento
dei benefici.

Allo scopo di definire 'ammontare del valore attuale delle ohbligazioni si & proceduto alla stima delle future
prestazioni che, sulla base di ipotesi evolutive connesse sia allo sviluppo numerico della collettivits, sia allo
sviluppo retributive, saranno erogate a favore di ciascun dipendente nel caso di prosecuzione dellattivita
lavorative, pensionamento, decesso, dimissioni a richiesta di anticipazione.

Aj fini della scelta del tasso di sconto adottato nelle valutazioni previste dalio IAS 19, sono stati considerati i
seguenti ¢elementi:

- mercato dei titoli di riferimento;
- data di riferimento delle valutazioni;
- durata media prevista delle passivitd in esame.

Le principali ipotesi attuariali utilizzate sono le seguenti:

Finanziarie:
o Tasso attualizzazione  1.00%{31/12/19) 1.50%(33/12/18)
o Tasso inflazione 1.00%.

Demaografiche

Acam Acque S.p.A. 67

Informazioni societarie» 39  di 101



Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 419312403

ACAM ACQUE S.P.A.
Codice Fiscale 01198370114

estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2019

gﬂ

o Mortalita

NOTA 18_FONDI PER RISCHI ED ONERI

o Turnover complessivo  2,22% desunto dalle movimeantazioni del periodo;

Il dettaglio e la movimentazione sono esposti nella seguente tabella:

Riclassifiche e

ACAM ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 01198370114

La voce altre variazioni si riferisce ai trasferimenti per cessioni di rami d'azienda descritti nella nota sulla gestione.

68
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Incrementt conferimenti
F.do investimenti ATO specif. 48
E.do imposte in contenziosa (66}
Adtri fondi rischi 3.108 {148) ;
Fondo esodo personale 117 d 214
Fondo vertenze 56
Totale

3374

| fondi per rischi e onerl ammontano a 4.699 migliaia di euro e nel dettaglio sono costituiti da:

Fondo investimente ATO, per 98 migliaia di eurs, relativo a penali stanziate per il mancata
raggiungimento degli investimenti stimati per Panno 2019, a seguito dell'introduzione del nuovo
metodo tariffario approvato;

Altri fondi rischi per 4.219 migliaia di euro relativi principalmente a oneri stimati per accatastamento df
beni, al rischio derivante dalla possibile svalutazione delle immobilizzazioni materiali e
all'accantanamento relativo al corrispettivo della gestione impianti verso Gaia correlato al verificarsi di
eventuali contestazioni in sede di rendicontazione tariffaria;

Fondo esodo personale, adeguato al 31 dicembre a 117 migliaia di eurg;

Fondo vertenze per contenziost divers, relativi a vertenze in corso, per 265 migliaia di euro

La voce Altri fondi rischi, nel corso dell’esercizio, si € decrementata per utilizzi e riclassifiche a e si & incrementata
per effetto dall’accantonamento dell’esercizio che si riferisce essenzialmente:

NOTA 19_PASSIVITA’ PER IMPOSTE DIFFERITE
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Le passivita per imposte differite, pari a 6.485 migliaia di euro (7.143 migliala di euro al 31 dicernbre 2018), sona
dovute alle differenze temporanee tra il vafore contabile e quello fiscale di attivita e passivita iscritte in bilancio.

Il decremento rispetto all’esercizio precedente deriva dalla rilevazione del rilascio del fondo al 31 dicembre, quale
effetto dell'esercizio.

Sisegnala inoltre che fe imposte differite sono state calcolate applicando Je aliquote previste nel momento in cui
le differenze temporanee si riverseranno.

NOTA 20_DEBITI VARI — ALTRE PASSIVITA” NON CORRENTI

Tale voce ammonta a 52.852 migliaia di euro (51.370 migiiaia di euro al 31 dicembre 2018) e si riferisce per
48.429 migliaia di euro a contributi per risconti passivi pluriennali legati a cespiti del servizio idrico integrato e
4.422 migliaia di euro a depositi cauzionall versati dai clienti della bollettazione.

PASSIVITA’ CORRENT!

NOTA 21_PASSIVITA’ FINANZIARIE CORRENT

La scadenza di tutti i debiti finanziari iscritti in questa voce non supera i 12 mesi.

Le passivita finanziarie a breve termine sono cosi suddivise:
migliaia di eurn

31/12/2018

Debiti finanziari verse istituti di credite 1
Debiti finanziari per leasing IFRS16 0
Dehiti finanziari verso controllanti 2.336
Totale 2.337

La voce debiti finanziari verso la controllante & il debito per il finanziamento concesso alla Societd dalla
cantroilante lren Spa.

| debiti finanziari per leasing IFRS 16 rappresentano il debito al 31 dicembre derivante dall’adozione del nuovo
principio contabile IFRS16.

NOTA 22_DEBITI COMMERCIALI

La scadenza di tutti | debiti commerciali non supera | 12 mesi.

migliaia di euro
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L 31/12/2019 31/12/2018

Bebiti verso fornitori 9.168

; Dehiti versa societd cantroifanti ‘ 29.030
Debiti versa altre societa del Gruppo 3.666

41.864

Totale

ta voce debiti verso fornitori subisce un consistente decremento essenzialmente per effetto dei pagamenti
effettuati nel corso dell’esarcizio di debiti pregressi, oltre che correnti, sia nei confronti delle societd controflanti

che nei confronti delle altre societd del gruppo.

NOTA 23_ DEBITI VARI E ALTRE PASSIVITA' CORRENT!

L3 scadenza di tutti | debiti iscritti in questa voce non supera | 12 mesi.

miglizia di euro

Totale

31/12/2018
Debiti verso Istituti div previdenza e tributari 588
Debiti verso il personale 532
Altri debiti 1.523
Debiti verso controliante per consofidato fiscale 0
Debiti per iva trasferita alla controllante 1.662
: f:%.séé : 4.305

| debiti verso istituti di previdenza e tributari sono rapprasentati principalmente da trattenute e contributi da
T versare a INPS e INPDAP, da debiti per fondi integrativi e da Irpef trattenuta da versare all’Erario.

La voce dehiti verso controllante per consolidato fiscale si riferisce all'lres corrente trasferita alla controllante

iren SpA, in applicazione del consolidato fiscale.

NOTA 24_DEBITI PER IMPOSTE CORRENTI
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Lavoce ammonta a 210 migliaia di euro (2.288 migliaia di euro al 31 dicembre 2018) e si riferisce ai debiti tributari
per Pimposta corrente Irap, rilevata per 'esercizio. i

POSIZIONE FINANZIARIA

Uindebitamento finanziario netto, calcolato come differenza tra i debiti finanziari a breve, medio e lungo termine
e le attivita finanziarie a breve, media e lungo termine, & composto come riportato nella tabella seguente:

migiiaia dl eure

31/12/2018
Attivita finanziarie a medio e [ungo termine 0
Indebitamento finanziario a medio e lungo termine 110.663
Indebitamento finanziario netto a medio e fungo termine 110.663
Attivita finanziarfe a breve termine (7.592}
indebitamento ﬁnapzia rio a breve termine 2.337
indabitamento finanziario netto a breve termine (5.255})
Indebitamento finanziario netto 165.408

Dettaglio Posizione Finanziaria Netta verso parti correlate

Le attivita finanziarie a breve termine per 'anno 2019 sono relative a disponibilita liquide per 8.711 migliaia di
euro e 882 migliaia di euro per crediti verso societa di Factor.

Le passivita finanziarie a breve termine per 2.107 migliaia di euro sono relative principalmente a interessi verso
Iren Spa per il finanziamento concesso.
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ViI. INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Le tabelie che seguono, ove non diversamente indicato, riportanc I dat! in migliaia di euro.
RICAVI

NOTA 25_RICAVI PER BENI E SERVIZI
Sano costituiti da ricavi per prestazioni di servizi e sono composti come indicato nelia tabella seguente:

migiiaia di euro

2019°° Esercizio 2018

RICAVI QUIGTA VARIARILE {ACQUA, FOGNA, NEPLURAZIONE) 39.357
RICAVE QUQTA FISSA (ACQUA, FOGNA, DEPURAZIONE) 7.238
RICAVE VINCOLO - SISTEMA JDRICO INTEGRATO 534
INCREMENT! DELLE IMMOBILIZZAZION] 11.041
CONGUAGLIO COST| PASSANTL 139
SOPRAVVENIENZE a
ALTR RICAVI 2.851
Totale 61.160

| ricavi per beni e servizi includano tra le altre gli incrementi delle immobilizzazioni generate dagli investimenti
effettuati nelf’esercizio in ottica IFRIC 12. Questi hanno ragistrato un significativoincremento passando da 11.041
migliaia di Euro per 'esercizio 2018 a 20.180 migliaia di Euro per 'esercizio 20185,

| Ricavi risultano incrementati inoltre per effetto della modifica delie articolazioni tariffarie in coerenza alla
normativa TICSL LEnte di Governo d’Ambito con delibera n°24 del 14/05/2019 ha approvato la nuova
articolazione tariffaria a valere dal 01/01/2019. Per maggior! chiarimenti si rimanda a quanto riportato nel
paragrafo “Quadro Normativo” della Relazione sulla Gestione.

| ricavi aumentano, inaltre, per 'integrazione della gestione del comune di Bolang, per effetto dell’operazione-di
scissione descritta in precedenza.

NOTA 26_ALTR! PROVENTI

Gii altri proventi riguardano:

migliaia di euro

197 Esercizio 2018

RICAVI ACCESSORI 329
ALTRI RICAV! 396
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- CONTRIBUT 2.180
Totafe 2.8905

Ammontano camplessivamente a 4.428 migliaia di euro e sono costituiti prevalentemente da:

*  Ricavi accessori relativi alla gestione morasitd, contratti e volture per 1.880 migliaia di euro;
*  Quota contributi in conto allacciamento e conte impianti per 2.237 mighaia di euro;

Si precisa per un corretto raffronto che al 31 dicembre 2018 la voce Morosita contratti e Volture era classificata
nella posizione Ricavi per beni e servizi.

COSTI

NOTA 27_COSTI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, D CONSUMO E MERCI

I costi ammontano a 11,645 miglizia di euro (10.914 migliaia di curo nellesercizio 2018) e si riferiscona
principalmente ad acquisti di materiale vario, acqua potabile e fornitura di energia elettrica. | costi relativi a
materiali ricomprendono costi quali DP[; contator; materiall elettici, edili e diversi; tubazioni chiusini e
valvolame, specificamente riclassificati nel confronto con il 2018. | costi di carburante si sone ridotti in guanto
inseriti in corso d"anno alfinterno dei servizi erogati dalia controllante.

[ casti sono meglio dettagliati nella tabella seguente:

migliaia di euro

Esercizio 2018
Acquisto acqua potabile 1.325
Acquisto Materiale, Reagenti e altre Materie Prime 2.878
Sopravv. Miterie Prime o]
Carburanti iubtificanti 212
Altri acquistt destinati agh investimenti o
Utenze industriaft 6.499
Totale 16.914

NOTA 28_PRESTAZIONI Di SERVI2) E GODIMENTO BENI DI TERZI

| costi per prestazioni di servizi sono dettagliati nella tabella seguente. La rimodulazione dei costi & madificata
rispetio all'esercizio 2018 sulla base del modello di business implementato alfinterno gruppo Iren. Tale modello
prevede che la controllante provveda, alfinterno dei suoi servizi, af riaddebito di alcune tipologie di costo, il cui
confronto sull’esercizio precedente & coarentemente riclassificata:
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TEF e

migliafa di euro

K Esercizio 2018
Prestazioni professionali £.280
Compensi e rimborsi spese ai sindaci e Revisori 67
Corparate ed aliri Servizi 8,951
Alitri costi per servizi 2,349
17.657

Totale

Lz voce prestazioni professionali & composta prevalentemente dalle prestazioni esterne per esecuzioni lavori
d'appalto, dalle consulenze tecniche. Essa presenta un notevole incremento rispetto al precedente esercizio per
effetto del ricorso & maggiori affidamenti di prestazioni esterne a fronte di magegiori investimenti.

La voce Carporate ed altri servizi comprende i costi relativi ai contratii di servizio, i costi rifatturati dalla Holding,
le manutenzioni la spese bancarie e postali.

La voce altri costi per servizi comprende trasporto, smaltimenta fanghi e altri rifiuti, nonché le analisi e collaudi
svolte dalla divisione Laboratori.

| costi per godimento beni di terzi ammontana a 894 migliaia di euro {966 migliaia di euro nell’esercizio 2018} e
si riferiscono principalmente ai canoni e permessi.

NOTA 28_ONER! DIVERS! DI GESTIONE

Gli oneri diversi di gestione sono dettagliati nella tabella seguente:

migliaia di euro

. Esercuio 20 Esercizio 2018
Imposte e tasse 391
Contributi Associativi, Ato e autority 3158
Sopravvenienze 557
Minusvalenze 384
Altri oneri diversi di gestione 298
7 1839 ’ 1,945

Totale

Ammontana a 1.839 migliaia di euro e si riferiscano principalmente a impaste e tasse dell'esercizio tra le quali
MU per 207 migliaia di euro e Tasap, Cosap per 357 migliaia di euro.

NOTA 30_COSTO PER {L PERSONALE /
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I costi per il personale sono cosi dettagliati:

migliaia di euro

| Esercizio 2018

Safari e stipendi 8.185
Oneri previdenziali e assistenziali 2.892
Altri costi del personale — TFR 517
Compaensi agli ah rainistratori 78

11.652

Totale

La sensibile riduzione del costo per il personale & dovuta principalmente alla ¢essione dei rami aziendali
“laboratori” e “metering” rispettivamente a Iren Laboratori S.p.A. e freti S.p.A. avvenuta il 1 Ottobre 2018

Il numere medie dei dipendenti ed il numero all’inizio ed alla fine del periode sone riportati nella seguente

tabella:

31/12/2018
Dirigenti 0
Quadri 2
Impfegati N
Operai 142
Totale 183 ¢

NOTA 31_AMMORTAMENTI

Gli ammortamenti per immobilizzazioni ammontano a 10.911 migliaia di euro {10.844 migiiaia di euro
neli’esercizio 2018) e si riferiscono principalmente allammartamento della voce beni in concessione del Servizin
Idrica Integrato.

NOTA 32_ ACCANTONAMENT] E SVALUTAZIONI
Gli accantonamenti ammontano a 4.639 migliaia di euro {1.360 migliaia di euro nell’esercizio 2018) e si
riferiscono a rischi per 3.146 miglhiaia di eurc (329 miglisia di euro nel’esercizio 2018), a svalutazione crediti per

2.638 migliaia di euro (1.687 migliaia di euro nell’esercizio 2018) :
Tali accantonamenti sono nettati dai proventi, camplessivamente pari a 1.145 migliaia di euro, generati dal
rilascio dei fondi per: .

- Incasso dei mini-crediti (anni 2015-2018)

-, Parte del fondo sulle svalutazioni lavori in corso {vedi nota 2)

NOTA 33 GESTIONE FINANZIARIA
Provent] finanziari

il dettaglio dei proventi finanziari € riportato nella tabeila seguente:

miglisia di euro
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Esercizio 2018
’ Interessi su depositi bancari
[nteressi di mora 36
Proventi finanzlari su contratti derivati 748
Totale 785

La voce si riferisce interamente agli interessi di mora applicati agli utenti, i precisa che Pesercizio precedente
beneficiava dell‘estinzione dello strumento finanziario “derivata”, avwenuta in data 11 aprite 2018.

Oneri finanziari

|l dettaglio degli oneri finanziari & riportato nella tabella seguente:
. migliaia di euro

Esercizio 2018
Interessi passivi verso il sistema bancaric per mutui 601
Interessi passivi bancari 551
Altri finanziari 666
Interessi passivi da imprese éontroilanti 2.336
Totale 4.154

Gli oneri finanziari sono iscritti per 3.722 migliala di euro e si riferiscono .brincihalrhente ad interessi passivi
addebitati dalla capogruppo Iren 5.p.A. per 11l finanziamento concesso.

La significativa riduzione rispetio all' esercizio 2018 degli interessi passivi per mutui & conseguenza deli'estinzione
dei finanziamenti della Societa con gli istituti di credito e terzi, avvenuta a seguito di acquisizione della Societd
da parte del Gruppo ren.

il dettaglio degli oneri finanziari per benefici ai dipendenti & riportato nella nota di commento “Benefici af
dipendenti” dellz Situazione Patrimoniale-finanziatia.

NOTA 34_WPOSTE SUL REDDITO

Le imposte sul reddito ammontano a 2.195 migliaia di euro e sono composte come riportato di seguito:

s |mposte correntiirap 711 migliaia di euro;

» Oneri da consolidamento Fiscale per imposte correnti 1.582 migiiata di euro
= Imposte differite nette positive per 659 miglisia di euro;

o Imposte anticipate per 490 migliaia di euro;

» Impaste relative a precedent esercizi per 70 migliaia di euro.

Le variazioni in aumento dell'imponibite fiscale ai fini ires, risultano principalmente costituite da ammortarnenti non
deducibili derivanti prevalentemente dal conferimento avvenuto ne! 2004, da maggiori ammortamenti derivanti
dalP'adeguamento alle vite utili fissate dall’ Autority, da risconti di contributl allacciamento, accantonamento a fondo
rischi e oneri e imposte indeducibili.

Le varfazioni in diminuzione sono prevalentemente costituite dal recupero interessi per eccedenza ROL, dal rilascio
della quota di contributi di competenza dell’anna.

Nel seguente prospetto & ripartato i dettaglio delle differenze temporanee tra i valori civilistici e fiscali su cui &
calcoiata Ia fiscalitd anticipata e differita, ai fini Ires e Irap.
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Nel seguito sono riportati, ai fini ires e Irap, | prospetti di riconciliazione tra le imposte teoriche e le
imposte correnti stanziate a bilancio.

53T

2248368 1 5883774
72.603 }
1.636.589

Ce

. revisori 8
Ammortament! minus pius
Ace. F.da sval.ne crediy

Ace, Fond! rischi e onerl - 320,358 i 5575.2?5'
LT3 I L
§24.249 824.24%
S - TEEE 4757038
Uilizza fdo sval.ne credili 698,465 I
Uilizzo fond] rischi a aneri 624728 - 305301

{Gompenso revisor! T e5342

: : Super ammorlamenti | o -
b Ammortamenti o svaiuiezieni 22208 - 458.368
N interassi attivi/passivi 2.263.657 i- 3.423.654 ;
Risconii da aliacoiamento : o i ) . 254643 1 24,641
e : [ R AT o

F) o 5.038.686 |- 285.858
Soprawerienze alfive passis e IMU 56,408 “326.383

A T s o o 308,369 | 1.308.369.

: i o 6443483 | 1,820,630
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NOTA 35_ALTRE COMPONENTI DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Le altre componendi di conto economice complessivo fanno rifesimento all‘attualizzazione del TFR, in
. applicazione del principio IAS 19,

VIH. GARANZIE E PASSIVITA’ POTENZIALI

l’ammaontare delie garanzie prestate al 31 dicembre & pari a 3.589 migliaia di euro (2.786 migliaia di
euro al 31 dicembre 2018) e si riferisce a polizze fidejussorie a favore della Provincia, dei Comuni,
dell’ANAS e Autorita Portuale.

IX. FATTI DI RILIEVO AVVENUT! DOPO LA CHIUSURA DELUESERCIZIO

Alla data odierha non si sono verificati altri fatti oltre a quelli indicati in precedenza riguardanti anche il periodo
successivo al 31 dicembre 2019,

X. INFORMATIVA

Si precisa che, nel corso dell’esercizio, la Societa ha ricevuto contributi pubblici, pari a € 175.000 La seguente
Tabella riporta i dati inerenti a soggetti eroganti, ammontare o valore dei beni ricevuti e breve descrizione delie
motivazioni annesse al beneficio.

Soggetto erogante Contributo ricevuto | Causale
Comune di Riomaggiore {$P} {€ 175.000 Profungamento condotta Marina Scarico Ria Major

Xi. COMPENSI AD AMMINISTRATORI, SINDACI E SOCIETA" DI REVISIONE
| compensi annui previsti per le cariche sociali sono stabiliti nefla seguente misura:

migliaia di euro

Compensi 100 23

| compensi annul previsti per 'Organismo di Vigilanza sono stabiliti nella misura di 7 mighiaia di euro.

Compensi revisore legale o societd di revisione

migliaia di euro

Revisione legale dei conti annualj 35

Xii. PROSPETTO RIEPILOGATIVO DEL BILANCIO DELLA SOCIETA’ CHE ESERCITA ATTIVITA’ DI

DIREZIONE E COORDINAMENTO

Al sensi degli artt. 2497 e seguenti del Codice Civile, st dichiara che la Societa & soggetta ad attivita di direzione e
coordinamento da parte di IREN S.p.A.,

80 Bilancio d’esercizio at 31 dicembre 2019
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acGUBLa
Nelle note esplicative det bilancio vengono evidenziati i rapporti intercorsi con la citata societd in relazione
ali'attivita di direzione e coordinamento esercitata al 31 dicembre 2019,
At sensi del quarto comrma dell’Art. 2497 bis del Codice Civile, per completezza di informazione si espone in Nota
E£splicativa if prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell’ uftima bilancio approvato (bilancio al 31/12/2018) di
Iren 5.p.A. redatto secondo § principi contabili internazionalififrs.
1 dati essenziali di Iren S.p.A. esposti nel prospetto riepilogative richiesto dall’articolo 2497-bis del Codice Civile
sono stati estratti dal relativa bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018. Per un'adeguata e completa
comprensione deila situazione patrimoniale @ finanziaria df Iren S.p.A al 31 dicembre 2018, nonché del risuftato
economico conseguite dalla societa nell’esercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del biiancio che,
corredato della relazione della societd di revisione, & disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.
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ATTIVITA'
Attivita materialj
Attivitd immateriali a vita definita

Partecipazioni in imprese controllate, joint
venture e cotlegate

Altre partecipazioni
Attivita finanziarie non correnti
Altre attivith non correnti

Attivita per imposte anticipate

ACAM ACQUE S.P.A.
Codice Fiscale 01198370114

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA IREN SPA

Importiin euro

31.12.2018

23.085.900

50.371.646

2.564.031.856

100.000
1.620.371.397
10.660.177

13.761.404

31,12.2017

12.488.911

41.664.058

2.544.321.672

100.000
1.551.272.411
10.548.143

8.172.563

Totale attivith non correnti

4.282,382.380

4.169 567.758

Rimanenze 1.751.240 1395
Crediti commerciali 109.603.041 75.408.848
Crediti per imposte correnti 2.334.425 -
Crediti vari e altre attivith carrenti 122.274.731 70.027.645
Attivita finanziarie corrent! 418.642.544  453.797.275
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 256.778.289 £9.462.06%

Totale attivita correnti 911.384.270  668.709.628
Attivita destinate ad essere cedute 240.000 240.000
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oY a4 4 '
T REW V1
Bequeza
31.12.2018 31.12.2017

PATRIMIONIC NETTO
Capitale sociale 1.300.931.377 1.276.225.677
Riserve e Utili (Perdite) 3 nuovo 362.928.049 259.903.771
Risultato netta del periado 125.827.825 166.957.057

TOTALE PATRIMONIO NETTO  1.783.787.251  1.703.086.505
PASSIVITA
Passivita finanziarie non correnti 2.676.601.623 2.644.419.533
Benefici ai dipendent 18.283.912 15.597.297
Fondi per rischi ed oneri 36.750.095 30.702.338
Passivitd per imposte differite 1.005.162 337.452
Debiti vari e altre passivita non cor.renti 10.595.368 11.096.661

Totale passivit non-correnti  2.743.236.160 - 2.706.153.291
Passivita finanziarie correnti ‘ 486.257.662 302.849.152
Debiti commerciali 67.782.253 55.889.901
Debiti vari e altre passivita correnti- 81.210.678 62.633.775
Debiti per imposte correnti 23.720.674 7.608.213
Fondi per rischi ed oneri - guota corrente . 2.011.972 286.549

Totale passivitd correnti 666.983.239  429.277.530

TOTALE PASSIVITA'  3.404.219.399 3.135.430,881

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'  5.194.006.650 4.838.517.386

Acam Acque S.p.A. 83
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PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO ~ IREN S.P.A.

Esercizio

Esercizio
2018 2017

Ricavi

Ricavi per beni e servizi 179.288.358  154.607.677
Altri proventi 11.849.870 6.130.848
TYotale ricavi 191.138.228  160.738.525
Costi operativi

goni:rrcr;éterie prime sussidiarie di consumo (17.790.361)  {10.635.903)
Prestazioni di servizi e godimento beni di terzi {106.372.309)  (92.734.530)
Onert diversi di gestione {7.202.430 {5.384.280)
Costi per lavori interni capitalizzati 10.368.710 9.745.871
Costo del personale (78.239.126}  {72.518.927}

Totale casti operativi

(199.235.516)

{171.527.769)

MARGINE OPERATIVO LORDOQ {8.097.288) {10,783.244)
Ammortamenti, sccantonamenti e svalutazioni

Ammortamenti (14.945.085) (11.246.592)
Accantonamenti al fondo svalutazione crediti {9.600.000) {213.767)
Accantonamenti e svalutazioni (65.261) {2.857.102)
:os?alﬁl ::;:::tamenﬂ, accantonamenti (24.600.356) (8.175.723)
RISULTATO OPERATIVO (32.697.644) (18.964.967)
Gestione finanziaria

Proventi finanziari 265.479.861  285.312.494
QOneri finanziari (126835:95) iiﬂéoéQOES) )
Totale gestione finanziaria 138.649.368 177.273.428 -
Risultato prima delle imposte 105.851.724  158.308.461
tmposte sul reddito 19.976.101 8.648.596
Risultato netto delle attivitd in continuita 125.927.825 166.957.057
Risultato netto del periodo 125.927.825  166.957.057

ACAM ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 01198370114

importi in euro

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite fa camera di Commercic Riviere di Liguria - Autorizzazione
Ufficio Territoriale Savona def 20/1/2016 prot. 3429

* COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENT! CONSERVAT! PRESSO LA SOCIETA’ ", ‘ ¢

"1lfla sottoscritto/a Gicrdano Mingori, ai sensi deil’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000,

dichiara che il presente documento & conforme all’originale depositato presso la societa”.

Informazioni societarie « 56

di 101



Registro Imprese ACAM ACQUE S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . )
Documento n . T 419312403 Codice Fiscale 01198370114

estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2019

VERBALE N° 1/20
ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA

Addi ventotto del mese di aprile dell’anno 2020, alle ore 10.30, in La
Spezia, Via Montalbano n° 157, si € riunita, a seguito di convocazione ex
artt. 2366 ¢ seguenti c.c., ed ai sensi dell’art. 12 dello statuto sociale,
I’Assemblea Generale Ordinaria di ACAM Acque S.p.A. per la trattazione

del seguente

ORDINE DEL GIORNO

1) Approvazione bilancio d’esercizio 2019.

Atteso che:

- lart. 1, comma 1, lett. q), del D.P.C.M. 8 marzo 2020, emanato per il
contrasto e il contenimento del diffondersi del virus Covid-19 nel
territorio nazionale, dispone che “sono adottate, in tutti i casi possibili,
nello svolgimento di riunioni, modalita di collegamento da remoto [..]”;

- la massima n° 187 in data 11 marzo 2020 del Consiglio Notarile di
Milano, traendo in particolare spunto dal suddetto Decreto, afferma
relativamente alle Assemblee societarie che “L ’intervento [...] mediante
mezzi di telecomunicazione |[...] puo riguardare la totalita dei
partecipanti alla riunione, ivi compreso il presidente, fermo restando
che nel luogo indicato nell’avviso di convocazione deve trovarsi il
segretario verbalizzante o il notaio, unitamente alla o alle persone
incaricate dal presidente per [’accertamento di coloro che intervengono
di persona (sempre che tale incarico non venga affidato al segretario
verbalizzante o al notaio)”;

- TDart. 106 (Norme in materia di svolgimento delle assemblee di societa)
del D.L. 17 marzo 2020, n° 18, al suo punto 2 prevede “che [’assemblea
si svolga, anche esclusivamente, mediante mezzi di telecomunicazione
che garantiscano lidentificazione dei  partecipanti, la loro
partecipazione e [’esercizio del diritto di voto ai sensi e per gli effetti di
cui agli articoli 2370, quarto comma, 2479-bis, quarto comma, e 2538,

sesto comma, codice civile senza in ogni caso la necessita che si trovino
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nel medesimo luogo, ove previsti, il presidente, il segretario o il
notaio.”,

viene designato Presidente dell’Assemblea, ai sensi dell’art. 2371 c.c. e

dell’art. 15.1 dello statuto sociale, Paolo MESSURI, collegato

telefonicamente, il quale constata e da atto:

a) che I’odierna Assemblea ¢ di prima convocazione;

b) che ¢ presente I’intero capitale sociale, nella persona di Susanna
AUSTA, collegata telefonicamente, in rappresentanza per delega del
Socio Unico IRETI S.p.A;

c) che ¢ altresi presente il Consiglio di Amministrazione di ACAM Acque
S.p.A., nelle persone del suo Presidente, s¢ medesimo Paolo MESSURYI,
e dell’Amministratore  Delegato  Alberto ZUCCHI, collegato
telefonicamente.

Risulta assente giustificata il Consigliere Elena D’ ARRIGO;

d) che ¢ inoltre presente il Collegio Sindacale della Societa, nelle persone
del suo Presidente Roberto MARRANI e dei Sindaci effettivi Emilio
GATTO e Francesco PALANZA, tutti collegati telefonicamente;

e) che sono infine presenti Arianna BERTELA, della Segreteria Societaria
di IREN S.p.A., Enrico FRANCESCHINI, Controller di ACAM Acque
S.p.A., e Sergio MASSARIELLO, Responsabile del Settore Bilancio e
Contabilita Generale Reti di IREN S.p.A., questi ultimi due collegati
telefonicamente;

f) che ¢ stata accertata 1’identita di ogni singolo interlocutore e verificata
I’adeguatezza dei collegamenti a distanza che consentono a ciascuno dei
partecipanti di seguire e di intervenire oralmente alla discussione in
tempo reale;

g) che, ai sensi di legge e di statuto, I’odierna Assemblea pud quindi
ritenersi regolarmente costituita ed atta a deliberare sull’argomento

all’ordine del giorno.

A norma del gia citato art. 2371 c.c. e dell’art. 15.2 dello statuto sociale,
nonché per quanto affermato dai provvedimenti anzi richiamati, viene

chiamata a fungere da Segretario Arianna BERTELA, che accetta.

Tutto cio premesso, si passa all’esame del punto all’ordine del giorno.
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1. Approvazione bilancio d’esercizio 2019.

Il Presidente, con il consenso dell’unico azionista, omette la lettura della
relazione sulla gestione, precedentemente trasmessa - assieme agli altri
documenti di bilancio - al Socio Unico, al Collegio Sindacale ed alla Societa
di Revisione.

Cede quindi la parola all’Amministratore Delegato, il quale fornisce un
riepilogo dei fatti accaduti nel corso del 2019 evidenziando gli aspetti e i
dati che piu hanno connotato I’esercizio a livello economico e patrimoniale.
Terminato 1’intervento, prende la parola il Presidente del Collegio Sindacale
il quale, a nome dell’intero Organo, illustra la relazione di competenza ex
art. 2429 del codice civile, anch’essa in precedenza trasmessa, della quale
fornisce breve sintesi particolarmente riferita all’attivita di controllo
effettuata.

Riguardo al bilancio di cui trattasi, I’Organo di Controllo ha tra 1’altro preso
atto che la relazione sulla gestione espone una sintetica informativa
sull’emergenza pandemica legata al virus Covid-19, in merito alla quale gli
Amministratori non hanno ancora valutato 1’impatto che le attuali restrizioni
potranno comportare alla normale operativita aziendale, ritenendo non
sussistano comunque significative incertezze sulla continuita aziendale.

In conclusione, il Collegio Sindacale, alla luce delle considerazioni svolte,
ha comunicato il proprio parere favorevole all’approvazione da parte
dell’Assemblea del bilancio d’esercizio di ACAM Acque S.p.A. al 31
dicembre 2019, cosi come predisposto dagli Amministratori, nonché alla
proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione in merito alla
destinazione del risultato dell’esercizio.

A seguire, il Presidente dell’ Assemblea riferisce che € pervenuta la relazione
della Societa di Revisione, ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010,
n° 39, e successive modifiche ed integrazioni, in cui la stessa ha dichiarato,
in particolare, che il bilancio d’esercizio di ACAM Acque S.p.A. al 31
dicembre 2019 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di
redazione, che esso rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico della Societa e che

la relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio d’esercizio 2019.
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Lo stesso Presidente comunica infine che il Consiglio di Amministrazione
della Societa, con verbale n° 1/20 del 23.03.2020, ha proposto
all’ Assemblea Ordinaria:

» D’approvazione del bilancio d’esercizio di ACAM Acque S.p.A. al 31
dicembre 2019, corredato dalla relazione sulla gestione ex art. 2428 del
codice civile;

¢ la destinazione dell’utile d’esercizio, pari ad Euro 3.737.291, come
segue:

» Euro  186.865 a Riserva Legale (5%);

»  Euro 8.459 a Riserva Straordinaria;

» Euro 3.541.967 a Dividendo all’unico azionista IRETI S.p.A., in
ragione di Euro 1,46 per azione, con pagamento

tramite c¢/c intercompany.

Si apre una breve discussione, al cui termine I’ Assemblea:
- udito quanto esposto;
- viste le relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione in

merito al bilancio d’esercizio, acquisite agli atti della Societa,

con il voto favorevole del Socio Unico,

delibera

1) di approvare il bilancio d’esercizio 2019 di ACAM Acque S.p.A.,
corredato dalla relazione sulla gestione ex art. 2428 del codice civile, nei

documenti che vengono depositati agli atti;

2) di approvare inoltre la proposta del Consiglio di Amministrazione della
Societa di destinare 1’utile d’esercizio, pari ad Euro 3.737.291, come
segue:

» Euro 186.865 a Riserva Legale (5%);

» Euro 8.459 a Riserva Straordinaria;

» Euro 3.541.967 a Dividendo all’unico azionista IRETI S.p.A., in
ragione di Euro 1,46 per azione, con pagamento

tramite c/c intercompany;
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3) di stabilire che il pagamento del suddetto Dividendo sia a partire dal 31

maggio 2020.

Prima della chiusura dei lavori, il rappresentante del Socio Unico, I’intero
Consiglio di Amministrazione e I’intero Collegio Sindacale, nonché gli
invitati Enrico FRANCESCHINI e Sergio MASSARIELLO, tutti presenti
alla riunione mediante collegamento telefonico, dichiarano di avervi
partecipato seguendo la discussione e intervenendo secondo quanto previsto

dall’art. 14.1 del vigente statuto sociale.

11 Segretario della riunione da atto di quanto sopra dichiarato.

Alle ore 10.45, null’altro essendovi da deliberare, il Presidente

dell’ Assemblea dichiara sciolta la seduta.

Letto, confermato e sottoscritto.

IL PRESIDENTE IL, SEGRETARIO
aolQ Messuri Arianna Bertela

Il sottoscritto dottore commercialista Mingori Giordano dichiara che il presente
documento informatico & conforme a quello trascritto e sottoscritto sui libri sociali
della societa e che ne & stata effettuata la registrazione presso [|'Ufficio delle
Entrate di REGGIO NELL'EMILIA in data 13/05/2020 al numero 1769.

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di
SAVONA - Autorizzazione aut. uff. territoriale Savona del 20.01.2016 Prot. 3429
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Imposta di bolto assolta in modo virtuale tramite la camera di Commercio Riviere di Liguria - Autorizzazione
Ufficio Territoriale Savona del 20/1/2016 prot. 3429

" COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENT! CONSERVATI PRESSQO LA SOCIETA ™,

"ll/la sottoscritto/a Giordano Mingori, ai sensi dell’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme alf originale depositato presso la societa”.

. RELAZIONE SULLA GESTIONE
'BILANCIO DI ESERCIZIO

AL 31/12/2019

Acam Acque S.p.A. 1
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Collegio Sindacalé
Presidente

Sindaci effattivi
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2. COMPOSIZIONE SOCIETARIA

Il capitale sociale di ACAM Acque $.p.A,, composto da 2.426.005 azioni del valore di 10 Euro ciascuna, & totalmente
detenuto dalla societd IRETE S.p.A., a sua volta interameante controllata dalla societd IREN S.p.A., aila cui direzione e
caordinamento & soggetta ACAM Acque.

3. CONTESTO OPERATIVO

La Societa ha per suo oggetto principale la raccolta, il trattamento e la distribuzione di acqua per usi primari,
industriali ed agricoli; fa raceolta, il trattamento e fo smaltimento di acque refiue €/o0 meteocriche; lo svolgimento
di servizi ed attivita nelambito della tutela ambientale, da destinare ali'autoconsumo o alla vendita e la gestione
di servizi a rete.

La Societa svolge a propria attivitd prevalentemente nell’ambito territoriale della provincia della Spezia e
svolge la gestione unitaria ed integrata delf'insieme dei servizi pubblici di captaziohe dalle fonti di
approwigionamento (sorgenti, invasi, pozzi ecc.), di adduzione e distribuzione di acqua ad usi civili, di
fognatura e di depurazione delle acque reflue.

Il Servizio Idrico Integrato, che viene svolto prevalentemente in regime di concessione, raggruppa tutte le
attivita di gestione dell'acqua per il consumo umanc e si compone di cinque fasi fondamentali:

Captazione Acqua greggia, che consiste nel prelievo delle acque dall’Ambiente che verrd poi destinata al -
consumo;

Potabilizzazione, attraverso la quale 'acqua greggia viene resa idonea all’utilizzo potabile;
Distribuzione Acqua Potabile, attraversoe la guale acqua viene convogliata nelle abitazioni;

Collettamento Acque Reflue, che consiste nella raccolta di tutte le acque nere provenienti dalle abitazioni
per il loro awvio agli impianti di trattamento;

Depurazione, nelia quale i reflui vengono trattati al fine di ridurne il contenuto di sostanze nocive prima del
rilascio nell’ Ambiente.

Con verbale di Assemblea Straordinaria del 12.10.2018 a rogito notaio Piero Biglia di Saronno (Rep. n®
49708, raccolta n® 35142}, & stato approvato il progetto di scissione parziale di IRETI S.p.A. a favore di ACAM
Acque 5.p.A. del ramo d’azienda afferente al Servizio Idrico Integrato nel Comune di Bolano.

L'operazione ha avuto efficacia dal 1° gennaio 2019.
Attacco informatico

Nonostante la costante e crescente attenzione aila tematica della sicurezza informatica, in data 4 dicembre
2019 & stato subito un attacca informatico (ascrivibile ad un virus di tipo criptolocker/ransomware) ¢he ha
colpito il 40% circa dei server del Gruppo IREN rendendoli indisponibili. I processo di riattivazione & stato
graduale, al fine di verificare puntualmente per ogni servizio ripristinato "assenza di compromissione, e a
fine dicembre 2018 & tornata disponibile la maggior parte dei servizi e degli applicativi oggetto dell'attacco.
Nessun dato, grazie ai sistemi di backup in essere, & stato perso.

4 Bilencio d'esercizio al 31 dicembre 2019 }:f
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in ogni caso, non si & verificato alcun disservizio sulla continuitd defle funzionalitd per i serviz tecnici € sono
sempre stati garantit! i servizi indispensabili a cittadini e clienti, le funzionalitd essenziali per il servizio
tecnico, i numeri verdi per le emergenze, nonché I'accessibilita agli sportelli. La societd ha operato al fine
di contenere i disagi © di recuperare nel pili breve tempo possibile la plena funzionalita del servizio
riducendo ad un limitato numero di giorni i disservizi correlati al down dei sistem] informativi.

In relazione a quanto sopra evidenziato, la Capogruppo IREN S.p.A. ha sporte denuncia-di querela contro
ignoti alla Procura della Repubblica presso il Tribunale di Genova ed ha inviato notifica preliminare al
Garante per la protezione dei dati personali. Acam Acque, inoltre, ha proweduto ad informare
tempestivamente "ATO Idrico di La Spezia e 'AREREA.

U'episadio di cui sopra ha determinato un'accelerazione dei progetti per Vincremento della sicurezza
informatica e la gestione dei refativi rischi, con Yadozione di una serie di misure che sarannc completate
nel 2020.

4. SITUAZIONE ECONOMICA, PATRIMONIALE E FINANZIARIA DELLA
SOCIETA" ACAM ACQUE S.P.A.

Situazione economica
CONTO ECONCMICO

{l valore della produzione af 31/12/2018 & pati ad €/migliaia 76.156; | margine operativo lorde (EBITDA)
risulta essere pari a €/migliaia 25.162; il margine operativo netto ammonta a £/migliais 9.612 (EBIT} dopo
Vimputazione di ammortamenti e accantonamenti per €/migliaia 15.550.

Il risultato ante imposte evidenzia un risultato positivo pari ad €/migliaia 5.932. |l risultato di esercizio si
chiude, dopo l'imputazione di imposte per €/migliaia 2.135 con un utile netto pari a €/migliaia 3.737.

. C o Consuntive ; Consuntivo Variazione :
. DESCRIZIONE : A 3 2019 n 2018 2019 vs 2018
: ‘¥ €/000 £/000 €/000

Valore della Produzione 76.156  100,0% 69.327 100,0% 6829 5,9%
Costi Operativi ©{50.894) (67,0%) (48.396) (65,8%) {2.598) 2.8%
Margine operativo lordo (Ebitda} 25162  33,0% 20931  30,2% 4231 28%
Ammortamenti e acc.ti per rischi T (15.550) (20,4%)} ’ {12.204) (17,6%) (3346) [2.8%)
Margine aperativo netto {Ebit) 9.612 12,6% 8727  126% 885  0,0%
Oneri e proventi finanziar (3679) (4,8%) " (3.369)  (4,9%) (310  6.1%
Risultato ante imposte 5.932 7.8% 5.358 2,7% 574 0,1%
tmposte di esercizio (2.195) (2,9%) i’ (1.861)  (2,7%) (334) (0,2%)
Utile d'esercizio 3737  4.8% 3497  50% 240 (0,1%)
Ricavi

Al 31 dicembre 2019 la Societd Acam Acque S.p.a. ha conseguito ricavi per 76,2 milioni di euro in
incremento del 9,9 % rispetto ai 63,3 milioni di euro del 2018.

f
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ATOTALERICAVI 76.156 69.327 6.829 {1,7%)
Ricavi detle vendite e delle prestazioni 658,290 §2.131 7.159 2,2%
Incrementi immobilizzi x Personale 2.438 2,673 {235} 2,2%
Altei ricavi 4.428 4523 (95)  (43,2%)

I ricavi derivanti daile vendite e dalle prestazioni evidenziano un aumento complessivo pari a circa €/migliaia
risultano essere cosi composti:

A1, Ricavi delle vendite e delle prestazioni 69.290 62,131 7.159 11,5%
Ricavi da Sistema ldrico Integrato 49752 47677 2.075 4,4%
Ricavi da Trattamento Reflui 318 332 {14} (4,2%)
Ricavi daVendita Acquaal Porto 168 249 {81} {32,5%}
Ricavi da Analisi da Laboratario c a4 (44)  {106,6%}
Altri Ricavi 612 199 413' 0.,0%
Incrementt immob. servizi {investimenti} 18.440 13.630 4.810 35,3%

L'incremento totale deriva principalmente dai maggiori ricavi per “incrementi per immabilizzazioni per servizi”

aia 4,810} e dal ricavi da Sistema ldrico Integrato (€/migliaia 2.075).

"altri ricavi e proventi”, pari a €/migliaia 4.428, registra una diminuzione rispetto allesercizio precedente

{€/migliaia — 95) legata principalmente a maggiori rimborsi da utenti nell’esercizio 2018.

nzia che nel valore della produzione sono ricomprese e riclassificate le voci relative alle capitalizzazioni

degli investimenti 2019 iscritte nei prospetti di conto economico tra i costi di gestione.

Fatturati

Si evidenzia che, in quanto non ancora terminato if ciclo di fatturazione al momento della chiusura del bilancio,
i volumi fatturati dell’esercizio 2019 sono stati pari-a 16.500.000 mc, di cui 1.445.227 mc stimati.

Costi Operativi

| costi operativi, principalmente connessi all’acquisto di beni e servizi nacessari per 'espletamento delle attivita
caratteristiche della Societa, sone risultati pari a complessivi €/migliaia 50.994 evidenziando un Incremento
rispetto al pracedente esercizio {(€/migliaia + 2.598).

In particolare si segnalano:

Incrementi per immohilizzazioni per circa €/migliaia 4.810;

aumento dei costi relativi af trasporto/smaltimento fanghi depurazicne per circa €/migliaia 552;
aumento dei costi di energia elettrica di circa €/migliaia 603;

incrementa dei costi refativi alt acquisto di acqua dal grossista SAT per circa €/migliata 318;
decremento delle minusvalenze per alienazione a seguito di minor dismissione di cespiti per circa

€/migliaia 208;

minor costo per affitti per circa €/migliaia 305 a seguito prevalentemente dell’acquisto della sede

precedentemente in affitto

i costi del personale nel 2019 sono stati pari ad €/migliaia 9.887, con un dacremento di circa €/mighiaia

Bitancio d’esercizio al 31 dicembre 2019
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1.765 rispetto al precedente esercizio {€/miglizia 11.652) a seguito principaimente della riduzione
dell'organico dovuta alle cessioni dei rami d'azienda su Laboratorio e Meetering (44 unita).

CO5T1 OEL PERSONALE 9.886 11.652 {1.765) {15,1%)
Salari e Stipendi 6.969 . 8.165 (1.186} {14,6%}
Oneri Saciali © 2329 2.892 (563} (19,5%)
Trattamentao di fine rapparto f Aftri casti 588 535 {7} (1,2%)

il margine operativo lordo ammontz a 25,2 milioni di euro incrementandosi di 4,2 milioni rispetto agli 20,9
milioni di eure del esercizio 2018, '

Ammoertamenti e Svalutazioni

Gli ammortamenti e le svalutazioni di competenza dell’esercizio ammontano ad €/migliaia 15.550 e rilevano
un incremento per un importo pari a €/migliaia 3.346 in seguito principalmente agli accantonamenti per fa
svalutazione di cespiti ed a quello relative agli aneri per gli accatastamenti di beni ancora non di proprieta di
Acam Acque.

Risultato operativo

Il risultato operativo & pari a 9,6 milioni di euro, con un incremento di circa 0,9 milioni di euro rispetto agli 8,7
milioni di euro dell’esercizio 2018.

Onerl e proventi finanziari

Gli Oneri Finanziari ammontano a €/migliaia 3.722, decrementandasi rispetto allesercizio precedente per
€/migliaia 419 essenziaimente per effetto del minor tasso di interesse applicato dalla capogruppo iren S.p.A.
(2,9%) rispetto a quello applicato dagh istituti bancari {4,25%).

I Proventi Finanziari ammontano a €/migliaia 43, decrementandasi rispetto al 2018 per €/migliaia 729 a seguito
dell’estinzione del derivato IRS.

Risuitato prima delle imposte

-Per-effetto delle dinamiche sopra indicate il risuitato prima delle imposte si attesta a 5,9 milioni di euro, con
un incremento di 0,6 milioni di euro rispetto all’esercizio 2018.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito del periodo sono pari a €/migliaia 2,135, con un incremento rispetto al 2018 (+ €/migliaia
334), causato principalmente dali'incremento delle imposte dirette {€/migliaia 210).

Risultato netto del periodo

Ii risultato netto del periodo ammonta a 3,7 milioni di euro, in aumento rispetto all’utile del’esercizio 2018,
che si attestava a (0,2 milioni,

Acam Acque S.p.A. 7

Informazioni societarie « 69  di 101



Registro Imprese ACAM ACQUE S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . )
Documento n . T 419312403 Codice Fiscale 01198370114

estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. ACAM ACQUE S.P.A.
Bilancio aggiornato al 31/12/2019 Codice fiscale: 01198370114

5.  SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

¥ B : Consuntivo o Cansuntive : Variazione !
DESCRIZIONE s 22019 - 2018 2019 vs 2018

' £/000 /000 /000 | % |
Capitale circolante netto (12597)  (7,4%) (35.362) (25,4%} 22765 18,0%
Attivitd per imposte anticipate 5.287 3,1% 5.569 4,0% (282) (0,9%)
tmmohilizzazioni tecniche 232757 136,5% 219207 157,7% 13550 {21,2%)
Immobilizzazioni finanziarie 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Passivitd non onerose {54.896) (32,2%) {50.375) (36,2%) (4.521)  4,0%
Capitale Investito Netto 170.551 100,0% 139.039 100,0% 31512 0.0%
Posizione finanziaria netta 134.286  78,7% 105.408  75.8% 28878  29%
Patrimonio netto 36.265 21,3% 33.631  242% 2.634  (2,9%)
Totale Fonti 170.551 100,0% 139.039 100,0% 31512 0,0%

Nel seguito sono commentate le principali dinamiche patrimoniali dell’esercizio 2019.

I capitale circolante netto ammonta a un saido negativo di 12,6 milioni di euro con un incremento di circa 22,8
rnilioni di euro rispetto al Dicembre 2018, quando era pari a circa 35,4 milioni di eurc.

Da segnaiare all'interno della variazione del capitale circolante netts, la diminuzione dei debiti commerciali
intercompany {- 27 milioni di euro) e dei crediti commerciali verso terzi {- 6 milioni di euro) rispetto all'esercizio
2018.

Le immobilizzazioni tecniche, pari a 232,8 milioni di euro, si incrementana rispetto all’esercizio 2018 di 13,5
miliont di eurc a seguito dell’effetto combinato degli investimenti realizzati (20,9 milioni di euro), degli
ammortamenti di periodo e delle dismissioni di cespiti. :

La Posizione Finanziaria Netta (= PFN) al 31/12/2019, pari a 134,3 milioni di euro, si & incrementata per 28,9
milioni di euro principalmente per effetto dell'incremento dei debiti finanziari intercompany (+ 30,8 milioni di
euro).

La PFN risulta cosi composta:

. 143,9 milioni di euro di indebitamento Intercompany;
. 8,7 milioni di euro di disponibilita liquide {costituiti da depasiti bancari e postali e da valori in cassa);
. 0,8 milioni di euro per crediti finanziari verso banche legato al factor.

il Patrimonio Netto ammonta a ¢irca 36,3 milioni di euro. La variazione rispetto al 2018 & dovuta a:

. L'utile di-esercizio pari a circa 3,7 milioni di euro (+ 0,2 mitioni di euro rispetto al 2018);
. differanza tra riserve ed utili portati nuavo (+ 2,4 milioni di euro).
INVESTIMENTI

Nel periodo risultano contabilizzati investimenti in beni immateriali e materiali per un ammontare complessivo
pari a circa €/migliaia 20.878, di cui in beni materiali per circa €/migliaia 20.856 e in beni immateriali per circa
€/ migliaia 22.

Di seguito la tabella degli investimenti con il dettaglio per tipologia degli interventi eseguiti:

8  Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2019

Informazioni societarie» 70  di 101



Registro Imprese ACAM ACQUE S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA Codice Fiscale 01198370114
Documento n . T 419312403
estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

ACAM ACQUE S.P.A.

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Codice fiscale: 01198370114

Bilancio aggiornato al 31/12/2019

NUOVE OPERE 11.320 2.940 8.330
ALLACCIAMENT1 /CONTATORI 2,777 1.733 1.044

Interventi specifici di
Ricostruzione/sostituzione
RETI {ACQ-FGN) 165 2.008 {1.843}
Interventt specifici df
Ricostruzione/sostituzione IMPIANT!
(ACQ+FOGN) 1.482 19 1.462
Interventi specifici di
Ricostruzione/sostituzione IMPIANT!

DEP/FOSSE IMHOFF 5 67 {62)
Manutenzione stroordinarie

RETI (ACQ+FOGN) - ! 1.863 1.485 378
Manutenzione stroordinaria IMPIANT]

{ACQ+FOGN] 1.386 1.628 (242
Manutenzione straordinaria IMPIANT!

DEPURAZIONE 1.166 1.098 68
TOTALE MANUTENZIONI

STRAORDINARIE/RISANAMENTI

RET! E IMPIANTI 6.067 6.305 (238}
Acquisto Autospurgo, Attrezzature,

autoparce,strumentazione Loboratorio 535 326 208,4
Acquisto sede Acam Acque/Man.sede 157 5.262 {5.105)

Investimenti immateriali
{implementozione software ¢ altre
immaterioli) 22 63 {41)

ALTRI INVESTIMENTI

(4.937)

CONTRIBUTI

Interventi aventi ad oggetto la rete e gli impianti afferenti 'acguedotta:

- Risanamento e potenziamento rete {Dn 150) Sarbia-Pianaccia- La Spezia

- Realizzazione dj relining su condotta DN 200 da campo pozzi Bolignolo da sotto ferrovia ad intersezione
Dn 300 su SS Aurelia nel comune di Castelnuovo magra

- Risanamento e potenziamento rete idrica Val Durasca - Follo- adduttrice per Carnea DE 90

- Potenziamento adduttrice Bavoghano ~Monte Murlo DN 150 - Ameglia

- Risanamento condotta Via S Francesco La Spezia DN 200 p

- Potenziamento condotta SP Guercio — Lerici dn 450 ghisa y‘
9
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- Potenziamento via Castiglioni S. Stefano Magra DE 200

- Risanamento condotte condominio “La Felce” Luni

~ Risanamento Viale S. Bartolomeo — La Spezia dn 200

- Relining 400 VTR via dei Pioppi La Spezia

- Relining 450 fibrocemento Fornala-Galleria Vecchia- Vezzano Ligure

~ Potenziamento condotta distribuzione SP Piano di Madrignano Calice ]

- Risanamento e potenziamento reti idriche via Turi (Sarzana); via Morucciola-via Serravalle-via Bozzi-via
Padule{Luni); via dei Pini{Castelnuovo}

- Risanamento e potenziamento rete idrica loc, Quaratica (Riccd del Golfo); Pegui (Calice al Cornoviglio) Via
Amandola a Levanto

- Implementazione acquedotto isola Palmaria a seguito cessione impianti e reti al Comune di Portovenere
da parte della Marina Militare

- Potenziamenta rete idrica (600 mi PEAD 75) loc. Bardone a Riced del Golfo
- Potenziamento rete idrica {150 mi da 90 e 150 ml da 110} [oc, Vetrale a Beverino
- Potenziamento rete idrica (100 mi da 90} via della Pace Ameglia

~  Potenziamentoa rete idrica {100 mi da 75) via interna Nave Sarzana

- Risanamento rete idrica {250 ml da 75} via Valle Arcola

- Risanamento rete idrica (250 ml da 75) via Ronzano Sarzana

- Risanamento rete idrica {100 ml da 63} via Canaletto Castelnuovo

- Potenziamento rete idrica {290 ml da 125) via Gramsci Ponzano S. Stefano
- Potenziamento rete idrica {130 ml da 140) via Greti di Durasca Follo

- Risanamento rete idrica (100 ml da 63) via Alloria a Portovenere

- Risanamento rete idrica (100 ml da 140) scalinata Cernaia a La Spezia

- Potenziamento rete idrica {290 ml da 200} Venere Azzurra a Lerici

- interventi di manutenzione straordinaria sulle infrastrutture del sistema idrico: sorgenti, stazioni di
sollevamento zone pozzi e reti di adduzione e distribuzione;

- Installazione elettropompe ad alta efficienza per il progetto risparmio energetico

Interventi aventi ad oggetto la rete fognaria;

- Estendimento reti fognarie nella frazione di Valdellora nel Comune di La Spezia

- Completamento della rete fognaria nera - quartieri costieri dal Levante nel quartiere di Fossamastra nel
Comune della Spezia

- Prosecuzione interventi di risanamento del sistema fognario del Quartiere Umbertino nel Comune della
Spezia

- Completamento delia rete fognaria nera nei quartieri costieri del Levante nef Comune della Spezia

~ Riqualificazione e risanamento sistema fognario Marina def Canaletto nel Comune della Spezia

- Sviluppo progettazione interventi di adeguamento fognario linea lungo Via Provinciale nel Comune di
Castelnuovo Magra con collettamento ai depuratore di Camisano

- Potenziamento infrastruttura fognaria loc, Fornaci Filippi e Via Borgolo e posa nuova condotta nel
Comune di Castelnuovo Magra

- Collegamento centro di Tellaro al depuratore centralizzato di Camisano nel Comune di Lerici

- Riqualificazione generale delta rete fognaria del Comune di Levanto

- Rigualificazione deila rete fognaria del centro storico del Comune di Portovenere

- Estendimento reti fognarie nella frazione di Paradiso nel Comune di Sarzana 4
- Rigualificazione della rete fognaria di Via Dei Molini nel Comune di Sarzana )V‘
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- Interventi di rinnovamento e upgrading degll impianti primari nel Comune della Spezia
- Interventi di manutenzione straordinaria delle infrastrutture fognarie nei Comuni dell’ ATO gestito

- Interventi di manutenzione straordinaria sulle infrastrutture di sollevamento con adeguamento delle parti
elettromeccaniche, idrauliche e dei sistemi di controllo remota nei Comuni gestitl

- Realizzazione nuovi allacci d'utenza fognari net Comuni gestiti

“ Interventi aventi ad oggetto le strutture depurative;

- Interventi di manutenzione straordinaria dell’infrastruttura depurativa nel Comune di Beverino;

- progettazione intervento di adeguamento dello scarico a servizia deil'impianto di depurazione nel Comune
di Bolano;

- Interventi di manutenzione straordinaria dellinfrastruttura depurativa nel Comune di Borghetto Vara;

- Interventi di rinnovo e upgrading dell'infrastruttura depurativa nel Cotmune di Castelnuovo;

- esecuzione di intervent! di rinnovo ed upgrading dell'impianto di depurazione di Framura Stazione e
risanamento della condotia di scarico a mare nel Comune di Framura;

- progettazione interventi di rinnovo ed upgrading dell'impianto di depurazione di Greti di Durasca nel
Comune di Follo;

- progettazione ed esecuzione di interventi di rinnove ed upgrading dell'impianto di depurazione di Stagnoni
nel Comune di La Spezia;

- Sviluppo della progettazione del sistema fognario depurativo a servizio dell’area denominata Fincantieri nel

Comuni di La Spezia e Lerici;

- esecuzione di interventi per la realizzazione del collegamento centra di Tellaro af depuratore di Camisano
con conversione dell'attuale depuratore in centrale di sollevamento nel Comune di Lerici;

- interventi di manutenzione straordinaria ed adeguamento delle candotte di scarico a mare servizio del
Comune di Lerici;

- progettazione interventi di rinnovo ed upgrading dell’impianto di depurazione consortile di Camisano nel
Comune di Lerici;

- Progettazione e realizzazione di intervent! di adeguamento dellimpianto di pretrattamento primario a
servizio del depurazione Levanto e opere di implementazione ed adeguamento della sezione di trattamento
di Vallesanta nef Comune di Levanto;

- lavori di manutenzione straordinaria della condotta a mare a servizio delimpianto di Vallesanta nel
Comune di Levanto;

- riconfigurazione del sistema depurativo delle Cinque Terre. Sviluppo progetiazione quota parte centro di
Monterosso nel Comune di Monterosso;

- esecuzione interventi di manutenzione straordinaria a servizio del'impianto di Due Canali nel Comune di
Pignone; )

- riqualificazione e riassetto del sistema depurativo di Portavenere. Sviluppa progettazione intervento;

- riconfigurazione del sistema depurativo delle Cinque Terre. Sviluppo progettazione quota parte centro di
Riomaggiore nel Comune di Riomaggiore;

- lavori di manutenzione straordinaria dell'impianto di centro di Rlomaggiore nel Comune di Riomaggiore;

- adeguamento della condotta di scarico a mare a servizio del centra abitato di Riomaggiore;

- progettazione interventi di rinnovo ed upgrading dell'impianto di depurazione di Ghiarettolo nel Comune
di Santo Stefano;

- lavori di manutenzione straordinaria della condotta a mare z servizio delf impianto di Corniglia nel Comune

di Vernazza;

- lavori di upgrading dell'impianto di depurazione di Silea nel Comune di Sarzana con sostituzione di opere
elettriche;

- sviluppo e realizzazione dellfintervento di upgrading dell’impianti denominato “Fulli” nel Comune di Sesta
Godano;

- interventi di manutenzione straordinaria ed adeguamento delle condotte di scarico a mare servizio degli
impianti di depurazione;
- interventi di manutenzione straordinaria delle infrastrutture depurative nei Comuni dell’ATO gestito;

Acam Acque S.p.A. 11 V‘
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- adeguamenti dei comparti di trattamento tipo “Imhoff” nel Comuni serviti;
- sviluppo di progettazione e realizzazione sistemi di misura e telecontrollo a servizio delle infrastruttura
depurative del Comuni dell' ATO gestito.

6. RAPPORTI CON SOCIETA’ DEL GRUPPO

CDEBITE
iren spa 3.031.230 146.579.451
Acam Ambiente spa 12.814 6.429
tren Rinnovabili spa 29 58.423
Recos spa . -
Ireti spa -17.148 1.039.298
Iren Acqua Tigullio spa 130.799 -
Iren Laboratori spa - : 596.396
Iren Mercato spa - 1.956.163
Spezia Energy Trading srl - 55.600
fren Ambiente spa 134 -
Studio Alfa spa - 251.423
Iren Energia - 9.692
Totale 3.157.858 150.553.875

Tahelle Poste Economiche

- C COsTI

iren spa 130.144 7.561.881
Acam Ambiente spa 23.008| - 6.600
fren Rinnovabili spa - . 72.832
Recos spa 88 4.014
{reti spa 24.897 5.919.548
Iren Laboratori spa - 732.504

Iren Mercato spa - 8.931.877
Spezia Energy Trading srl B 156.171
Iren Ambiente spa - 57.608
Studio Alfaspa - 210.136
Iren Energia - 9.671

Totale 178.137 23.662.442

12 Bifancio d'esercizio al 31 dicembre 2019
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Al 31 dicembre 2019 la situazione dei crediti e dei debiti {al netto di note debita/credito) verso la Societa
controllante e le Societd consociate & sintetizzabile come segue, {valori espressi in Eura migliaia):

Per I'analisi crediti/debiti Intercompany e dei rapporti in essere con le societa del Gruppo Iren, si rimanda al
paragrafo specifico della Nota Integrativa,

i
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7.  QUADRO NORMATIVO

Di seguito si riepilogano le Delibere e Consultazioni emanate nel corso del 2019 dal’ AEEGS| {adesso ARERA},
maggiormente significative per il settore idrico:

Delibera 311/2019 ~ Regalazigne della morosita nel Si {REMSI)

A valle di un articolato processo di consultazione, ARERA approva a luglio 2019 la regolazione delle procedure
di contenimento della morasita nel servizio idrico integrato, avente efficacia dal 1° gennaio 2020,

Vengana introdotte regole uniformi in tuttz ltalia nel caso df mancati pagamenti da parte degli utent] del
settore idrico; sono definiti tempi e modalitd standard per la costituzione in mora, la rateizzazione degli
importi, la saspensione delia fornitura e la riscluzione del contratto, salvaguardando le utenze vulnerabiii in
documentato stato di disagio economico sociale (utenze dirette beneficiarie di honus) & quelle pubbliche non
disalimentabili (come ospedali e scuole).

- Pilt in particolare nei casi di morosity delle utenze domestiche residenti (non vulnerabili) & consentita la
sospensione della fornitura qualora:

. vi sia un mancata pagamento di‘bollette per imports almenc pari al corrispettive annuo dovuto
per la fascia di consumo agevolato;
. a valle di una limitazione del flusso, quando tecnicamente possibile, idonea a garantire i

quantitativo minimo vitale (50 litri di acqua al giorno a persona).

Specifica disciplina viene sancita circa il trattamento della morosita nel caso di utenze condominiali: altre a
prevedere specifiche forme di tutela (in caso di pagamento di almeno il 50% dellimporto dovuto entro la
scadenza indicata nella comunicazione di messa in mora @ consentito il pagamento dilazionato in 6 mesi) si
richiede all’Ente di Governo di Ambito di avviare procedure idonee a stimolare I'istallazione di contator
individuali.

U'Autorita introduce inoltre 'obbligo di invio di un sollecito bonario, preventivamente aila comunicazione di
messa in mora, e fissa in 10 glorni e 25 giorni il termine minimo tra scadenza delia bolletta e, rispettivamente
¥Invio di sollecito honario e successiva comunicazione di messa in mora.

Viene fissato un periodo minimo di rateizzazione in caso di morosita, pari a 12 mesi. Vengono infine previsti
indennizzi automatici in caso di mancata rispetto delle procedure previste.

Delibera 547/2019 — Integrazione della disciplina in materia di qualita contrattuale

Con la delibera, efficace dal 1° gennaio 2020, 'Autoritd integra |a regolazione della qualita contrattuale del
servizio idrico integrato (RQSH), con Vintroduzione di meccanismi incentivant] {premio/penale} in mado
piuttosto simile a quanto gid previsto per la qualita tecnica (RQT!).

In particolare tale nuovo meccanismo si basa sulla costruzione di due macro-indicatori, ottenut! a partire da
42 indicatori semplici previsti dal RQSH:

. il macra indicatore MC1 “Awvio e cessozione del rapporto cantrattuale” & composto dagli
indicatori semplict (18) afferenti alle prestazioni relative ai preventivi, all’esecuzione di
allacciamenti e lavori, all’attivazione e disattivazione delta fornitura

. il macro indicatore MC2 “Gestione del rapporto contrattuale e accessibilita al servizio”: &
composto dagli indicatori semplici (24) afferenti alle prestazioni relative agli appuntamenti, alla

Acam Acque S.p.A. 13
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fatturazione, alle verifiche dei misuratori e del livello di pressicne, alle risposte a richieste scritte
nonché alla gestione dei punti di contatto con I'utenza.
Sulla base dei livelli iniziali di performance {riferiti all anno 2018) vengone individuate le classi di appartenenza
per clascun macro-indicatore e dunque viene fissato I'obiettive di miglioramento {o eventualmente di
mantenimento qualora ¢i si trovasse nella classe A} annuale. In funzione del raggiungimento o meno di tale
obiettive verranno implementati livelli di valutazione 2 due fasi {base ed eccellenza) per I'applicazione dei
premi/penali.

Con la delibera in oggetto vengono altresi introdotti specifici obblighi informativi in caso di prescrizione
biennale, in recepimento di quanto previsto dalla legge 27 dicemnbre 2017 n 205.

Delibera 580/2018 — Approvazione del Metodo Tariffaria ldrico per il terzo periodo regolatorio (MTI-3)

L'Autorita ha approvato il Metodo tariffario {drico per il periodo 2020-2023 {MTI-3). Tale metodo, pur
canfermando i principali contenuti del MTI-2 {metodo tariffario per il periodo 2016-2019), introduce numerosf
aspetti di novitd tra cui:

. meccanismi volti a migliorare I'efficienza energetica e [a sostenibilita ambientale del servizio: sono
previsti incentivi al contenimento dei consumi di energia eiettrica ed alla realizzazione di
investimenti, tra cui quelli afferenti al bicgas o alla produzione di energia da fonti idroelettriche,
che possaro contenere le ricadute ambientali del servizio;

. meccanismi di efficientamento del costi operativi endogeni: in funzione del posizionamento della
singola gestione rispetto alla frontiera di costo efficiente per abitante individuata dall’Autoritd
viene definita, ai fini dellz quantifi'cazione dei costi endogeni per il periode 2020-2023, una
percentuale di riduziane dell’'eventuale margine esistente tra i costi endogeni in tariffa e consuntivi
circa Fanno 2016;

. riconoscimenta, in logica passante, dei maggiori costi di smaltimento dei fanghi da depurazione
rispetto a quelli sostenuti nel 2017;

. re-introduzione dei conguagli, tra costi previsti e costi consuntivi, circa i servizi all'ingrosso (in
primis circa acquisto di acqua);

- per ilavorl in corso, qualora non attinenti a opere strategiche, viene previsto un tasso OF inferiore

a quello degli investimenti in esercizio; il riconoscimento degli OF-OFisc legati alle opere
strategiche viene invece mantenuto pari a quello dei cespiti in esercizio;

. modifica, a valere dagh investimenti 2020, delle categorie e delie vite utili dei cespiti;

. introduzione di procedure di controllo sulla realizzazione degli investimenti attesi circa il periodo
201.6-2019: qualora 'operatore che nan abhbia rispettato il Plano degli Interventi altrest non abhiza
conseguito gli oblettivi di qualita (tecnica e, dal 2020 anche contrattuale) questo & soggetto sia
all'applicazione di penali calcalate secondo rigido schema fissato dall’ Autaritd, sia alla restituzione
degli eventuali benefici ricevuti {ammortamenti finanziari, contributi tariffari FNI} qualora i
mancato rispetto deila pianificazione comporti riposizionamento nella matrice degli schemi
tariffari.

Delibere delPEnte di Governo d’Ambito di La Spezia

Con riferimento all’aggiornamento tariffaric 2018 - 2019 si evidenzia che nel corso del 2019 si & conciuso l'iter
giudiziario relativo al ricorso, presentato dal grossista SAT, avverso alla deliberazione ARERA 524/2016/R/IDR
di aggiornamenta detlo schema tariffario 2016-2019. In particolare in data 25/03/2019 con sentenza n. 1958 il
Consiglio di Stato —Sezione Sesta ha accolte alcune delle censure apportate da ARERA alla propostz di
aggiornamento tariffario 2016 — 2019 (delibera 41 del 13 luglio 2016). in virtd dell’esito di detta sentenza,
{'Ente di Governo D'Ambito della Provincia di Spezia ha provwveduto a rivedere lo schema tariffario 2018-2019
approvato con delibera n°46 del 03/08/2018. In particolare in data 27/09/2019 con deiibera n°40 ha ridefinito,
sia per il grossista SAT, sia per il gestore ACAM, il nuovo schema regolatorio 2018 — 2019 in funzione della /

14 Bilando d'esercizio al 31 dicembre 2019
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rivisitazione delle tariffe di scambio delle forniture ail'ingrosso coerentemente agli esiti della sentenza del
Consiglio di Stato sopra citata. Si specifica che ad oggi ARERA non ha ancora provveduto ad approvare la
proposta in oggetto.

Relativamente alla modifica delle articolazioni tariffarie in coerenza alla normativa TICS), 'Ente di Governo
d’Ambito con delibera n°24 del 14/05/2019 ha approvato la nuova articolazione tariffaria a valere dal
01/01/2019. Differentemente da quanto prescritto da) regolatore nazionale ARERA, non & stato paossibile
applicare la nuova articofazione al 2018 non essendo possibile conguagliare per evidenti conflitti con
I"applicazione retroattiva di provvedimenti tariffari {c.f.r. sentenza Cd$ n.2301 del 09.09.2008) gli importi
riferiti all'anno 2018 e gia completamente fatturati agli utenti. $7 evidenzia che la nuova articolazione tariffaria
ha di fatto mantenuto I'impianto della articolaziane precedente in quanto, almeno per l'utenza residenziale,
gid strutturata in funzione dei componenti del nucleo famigliare.

8. PERSONALE E FORMAZIONE

L'organico della Societa alla data del 31/12/2019 risultava cost composto:

]

Dirigenti 0
Operai 141
Impiegati ) ’ 39
Personale in forza al 33/12/2019 i 180

La movimentazione numerica del personale nell’'anho 2019 & stata la seguente:

[ Movimentazione anno 2019 : R

Personale in forza al 31/12/2018 183
Entrate

Operai 1
Impiegati G
Uscite

Operad 2
Tinpiegati 2
Personale in forza al 31/12/2019 180

insintesi: 'organico al 31/12/2019 & pari a 180 unita di cui:
n. 179 con contratto Full Time a tempo indeterminato e n® 1 con contratto Part-Time a tempo indeterminato.
FORMAZIONE DEL PERSONALE

Anche per il 2019 la formazione canferma il suo ruolo di supporto e accelerazione dei processi di cambizmento
e trasformazione in atto all'interno del Gruppo Iren e nello specifico in Acam Acque S.p.A..

Cid & il risultato di una pianificazione organica che tende a strutturare e rinforzare competenze e capacita
legate a ruoli e mansioni, attraverso una attenta analisi det fabbisogni formativi alimentata anche dalle
esigenze dettate dai progetti strategici che interessano la societa ed il Gruppo.

Acam Acque S.p.A. 15 -
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La formazione tende sempre di pid ad accompagnare il personale con costante continuita lungo tutta la vita
professionale, sin dall’inserimento in azienda, con erogazioni di iniziative finalizzate a fornire gli strumenti sulle
nuove modalitd di lavoro, aggiornare le conoscenze tecnico- specifiche, mantenere e aggiornare le competenze
sulta sicurezza, nonché svifuppare quelle tecniche e comportamentali attraverse la messa in atto di iniziative
formative mirate.

Per quanto concerne le attivit formative, nel corso del 2019 sono state svolte oltre 2.000 ore di formazione,
con la seguente distribuzione:

ACAM ACQUE 2024,58
A_Sicurezza 1010
B_Specialistica 839
C_Altro 38
C_informatica di base 63,08
C_Manageriali / Lingue 74,5

Per quanto riguarda la tematica di sicurezza, sona state erogate complessivamente oltre 1000 ore, cosi come
da riepilogo di seguito descritto, e da dettaglio dei-contenuti riportati nel prospetto sottoriportato:

ACAM ACQUE — distribuzione per

qualifiche 1010
1 106
0 901
Q 3

ACAM Acque - dettaglio contenuti:

Ambienti sospetti-di
formazxone specifica’ |

Antincendio: agglornamenta per addettl (I’lSChIO medlo)

Carrello semovente T
alla condazione (moduio teOFHCo & pratico)

Gru per autocarro: aggiornamento abmtazmne alla conduzsone (modu[o teorico e pratlco) 32

Lat oratorl Formaz n
12/2011 La Clltira della S

irezza; neI Gruppo ire)

Lavoratori: formazione specifica ai sensi dell’ Accordo Stato Regtona - rischio basso 4
Lavoratori: formaziong specifica ai sensi dell'Acéerda Statd Regioni- rischipalta”  n i T
Macchine movimento terra- Escavatore idraulico, caricatore frontale e terna: aggiornamento

abilitazione alla conduzione {modulo teorico e pratico) 44
‘Preposti: formazione atsensi del D. Ligs 81708 e Accordo Stato Regioni 21712/2001 00 i it g
Primo soccorso: aggiornamento per gli addetti (Gruppo A) 54
Rappresentanti dei Lavoratorl per la:Sicrezza e [Ambiente {RLS/RLSAY: Bggiornamenta (12 ore) i 015 36
Rischio elettrica: CEl 11-27 — formazione teorica per PES, PAV e Pi 160
SW.GAMMA per la gestione della Sicurezza: addestramento alliuso - v i ool i3
Totale 1010
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9. INDICI DI BILANCIO

g

cvcue

Iren

RIF. DESCRIZIONE uM. INDIC] PER ANNO
2018 2018
1 ) VALORE_DELLA P?ODUZIONE % 0.9 180
(variazione %rispetto alfanno precedente)
2 EBITDA % 33,0 30,2
3 EBIT % 12,86 12,6
4 RISULTATO NETTO % 4.9 5.0
5 ROI (Redditivita Capitale Investito) % 58 6.3
6 ROE {Redditivita Capitale Proprio) % 10,3 10,4
7 ROS (Redditivita delle Vendite} % 12,6 12,6
ROT - TASSO DI ROTAZIONE CAPITALE a
8 INVESTITO N 0.0 00

RIF. DESCRIZIONE UM, INDICT PER ANNO
2019 2018
9 INDICE DELLA CAPACITA DI RIMBORSO NT 53 50
DELL'INDEBITAMENTO ’ '
INDICE DI COPERTURA DEGLI B
0 ONERI FINANZIARI N 2403 2238

RIF. DESCRIZIONE um. | NDICIPERANNO
2619 | 2018
11 NUMERO MEDIO DIPENDENTI Ne 182 210
VALORE DELLA PRODUZIONE PER
12 P €/000 | 4184 | 3301
13 EBITDA PER DIPENDENTE €ro00 | 1383 | 997

produzione”
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NOTA: per alcuni indici sono qui di sequito indicate sia la formula di calcolo, (in base af numero di
riferimento), che il significato sintetica delfindice stesso.

- Rif. 2, 3, e 4: EBITDA, EBIT, e RISULTATO NETTO sono espressi in valore percentuale sul “Valore della
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- Rif. 5: [l ROI {“return on investment”) & il rapporto percentuale tra risultato operativo e capitale investito,
dove per risultato operativo si intende il risultato economico della sola gestione caratteristica, mentre per
capitale investito si intende il totale degli impieghi carattéristici, ossia 'attivo totale netto meno gli investimenti
extra caratteristici, (investimenti non direttamente afferenti all'attivita aziendale). Il ROI & quindi I'indice di
misura della redditivita del capitale investito, in quanto indica la redditivita e I'efficienza economica della
R gestione caratteristica a prescindere dalle fonti utilizzate, (esprime cioé quanto rende 1 Euro di capitale
) investito nell'azienda). |l valore di ROl dipende sia dal reddito operativo medio per unitd di ricavo che dalla
rotazione del capitale investito; infatti: RO| = ROS X ROT.

- Rif. 6: La redditivith, in ambito aziendale, indica la percentuale di guadagno percepita dai soci che hanno
investito nel capitale proprio dell'azienda il proprio denaro o i propri beni. Uindicatore delfa redditivitd del
capitale proprio dei soci investito neil'azienda & date dal ROE (“return on equity” = redditivitd del capitale
proprio) che & il risultato del rapporto tra l'utile netto dell'esercizio e i capitale proprio. Guesto indice deve
essere confrontato con lo stesso indice riferito agli anni precedenti e con quello delle altre imprese dello stesso
settore per poterne esprimere un giudizio in termini positivi ¢ negativi.

- Rif. 7: | ROS (“return an sales”) rappresenta il reddito operativo medio per unita diricavo, (Reddito Operativo
/ Ricavi Netti = ROS); tale rapporto esprime |a redditivita aziendale in relazione alia capacita remunerativa del
flusso dei ricavi. Dipende dalle relazioni esistenti tra ricavi e costi operativi, ed esprime la capacita di profitto
ottenibile nel carso del ciclo produttive. )

- Rif. 8: I “Tasso di rotazione del capitale investito”, abbreviato ROT, & una misura economica della rotazione
de! capitale investito. La variazione, nef tempo o nello spazio, dell'indice da un'indicazione dell'efficacia
dell’utilizzo dei fattori produttivi (= capitale investito) in relazione ad un determinato volume di ricavi.
Rappresenta con il ROS la disaggregazione del RO/

- Rif. 9: Tale indice & calcalato come rapporto tra {a “Posizione Finanziaria Netta” (= PFN), ed it “Margine
Operativo Lordo” {= EBITDA).

Questo indicatore segnala di quante volte Findebitamento finanziario netto supera la marginalitd lorda
dell'impresa considerata, ossia [a capacita del azienda di generare reddito con la sua gestione caratteristica.

E' un indice fondamentale per rappresentare la capacitd di solvibilitd di un'azienda: esprime, infatti,
ur’indicazione sulla capacita della stessa di finanziare i mezzi di terzi, (quanti anni I'azienda impiega a ripagare
il debito con gli utili lordi pradotti dalla gestione caratteristica).

Quanto pil il valore del rapporto risulta elevato, tanto pill & remota nel tempo la capacita per I'azienda di
ridurre il suo livello di indehitamento.

Anche per questo indice non esiste un valare obiettivo assoluto, e non esistono soglie critiche univoche in base
alle quali decretare se una societd & o meno sofida sotto il profile finanziario, in quanto i debiti di un'azienda
sono anche funzione del settore di appartenenza e della propria redditivita. Tuttavia valori superiori al cingue
segnalano certamente una tensione finanziaria significativa.

- Rif. 10: Tale indice & calcolato come rapporto tra I'EBIT e gli Oneri Finanziari, (= “Interest Coverage”), e
misura it rapporto tra il risultato operativo al netto di accantonamenti ed ammortamenti, e gli oneri finanziari
netti, che dal margine operativo netto devono essere coperti.  Un risultato inferiore all'unitd denota una
sostanziale difficoltd dell’azienda di far fronte agli oneri derivati dall’indebitamentc esistente con i normali
flussi generati dall’attivita caratteristica.

- Rif. 11:  numero medio dei dipendenti nell’anna X & calcolato mediante la seguente formula:

(N® dipendenti al 31 Dic. del'anno X + N° dipendenti al 31 Dic. dell’anno X-1/ 2).

18  Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2019
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10. QUALITA, AMBIENTE E SICUREZZA

1. Adozione di una politica per la gestione integrata Qualitid-Ambiente-Sicurezza (HSEQ):

La politica di Acam Acque S.p.A. si ispira a criter] di efficienza, ponendo al centro della propria attenzione i
destinatari della propria attivita, con I'obiettivo principale di garantire la piena soddisfazione delle esigenze,
esplicite ed implicite, dei propri clienti.

Per il rageiungimento degli obiettivi prefissati, la Societd si sta impegnando a gestire i propri processi,
attraverso una graduale adozione di un Sistema integrate Qualita-Ambiente-Sicurezza {QAS), secondo le
prescrizioni di cul alle norme internazionali UN EN I1SO 9001, UN EN (SO 14001 e UNI EN 1SO 45001.

In virtl del concetto di “Miglioramento continue “, in linea con | principi definiti dal Sistema di Gestione QAS,
secondo guante stabilito dalle succitate norme di riferimento; la Direzione aziendale Acam Acque ha avviato
un processo di certificazione volontaria con Fobiettivo specifico di permettere:

» lacrescente integrazione, consapevolezza e cainvolgimento di tutte le figure aziendali che direttamente
e/o indirettamente impattano sui concetti e vincoli cagent] inerenti | SGSL,

» [lincremento del livello di sicurezza aziendale e conseguente riduzione degli infortuni;

=  lariduzione dei costi diretti ed indiretti legati agli infortuni,

= lImiglioramento deirapporti con ghi organi di controllo, con i dipendenti e con le organizzazioni sindacail.

Nel corso del’anno 2019 I'azienda ha raggiunto i seguenti obiettivi prefissati:

* il mantenimento delfa certificazione del sistema depurativo aziendale, con i superamento della relativa
verifica di certificazione, nel mese di Marzo,

* il mantenimento delle certificazioni del sistema di gestione per la Qualitd (UNI EN ISC 9001:2015) e
Ambiente {UNI EN ISO 14001:2015) per I"attivity di “Gestione della rete idrica ed antincendio portuale;
erogazione di acqua al naviglio”, con il superamento delle relative verifiche di certificazione, nel mese di

. Marzo,

* ladefinizione e ufficializzazione del progetto d'avvicinamento alla certificazione di tutti i processi aziendali

anche secondo i ariteri della norma UNI EN ISO 45001.

2. Moedello Organizzativo - Linee Guida di riferimento

Acam Acque, in ottemperanza a quanto disposto alV’art, 30 D. Lgs. 81/08 s.m.i., ha adottato un Modelio di
organizzazione e di gestione definito conformemente alle British Standard QHSAS 18001:2007 {attuale UNI
EN I1SO 45001}, ideneo ad avere efficacia esimente della responsabilitd amministrativa di cui al decreto
legislativo 8 giugho 2001, n. 231.

L’Organismo di Vigilanza “monocratico” (A. Casseri), & stato neminato in data 29 Maggio 2018, attraverso
delibera C.d.A.

Acam Acque S.p.A. 19
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L

3. Organigramma della sicurez2a

{*} neoeletta

4, Rischi particolari {Lavoratrici madri, disabili)

La valutazione dei rischi per le dipendenti di sesso femminile, & effettuata dal Medico Competente
unitamente a SPEP, preventivamente, in modo da comprendere, quando vi siano donne in eta fertile, oltre
ai rischi per la salute riproduttiva, tutti i rischi per la gravidanza e lallattamento, tenendo conto, in
entrambi i casi, sia della salute della donna che di quella del bambina.

Le azioni preventive sono trattate nel DVR aziendate Ed. 01 Rev. 00 del 11/1172013.

L'obera d’informazione & svolta soprattutto in occasione delle visite preventive e periodiche, dal Medico
Competente, con riferimento a specific] rischi lavorativi ed a quanto previsto dagfi Artt. 1 e 28 del D.Lgs.
81/08 e s.m.i. e dal D.Lgs. 645/96).

I soggetti con ridotte od impedite capacity motorie o sensoriali sgno aziendalmente tuteleti in
ottemperanza al disposti normativi cogenti, ed assistiti nell’ambito di eventuali condizioni d’emergenza
{vd. soggetti scarsamente in grado, in modo autonomo, di ottemperare alle disposiziani impartite dai piani
di evacuazione/ emergenza rispetto a prestazioni eccedenti fe loro capacita).

5. Monitoraggio e misurazione delie prestazionl del sistema per la sicurezza e salute, nonché per il
mantenimento detla canformita legislativa:

Il monitoraggio e la misurazione delte prestazioni del sistema SGSL sono puntualmente attuate anche in
funzione degli aggiornamenti normativi attraverso la puntuale identificazione e gestione della normativa
applicahili tramite i canali informativi IREN.

La consuitazione della normativa & possibile accedendo alla Intranet aziendale “NOI {REN”, attraverso le
specifiche banche dati ivi presenti, relativamente a:

s Leggi d’'ltalia,

+  Norme UNI,
¢ Norme CEL
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6. Ruoli, compiti, responsabilita, adeguati a garantire Peffettiva gestione della salute e sicurezza sui
iuoghi di tavero

Il datore di lavoro di Acam acque, a fronte dell' individuazione delle procedure per I'attuazicne delle misure
da realizzare, ha definito i ruoli dell’organizzazione aziendale che vi debbono prowedere e quindi ha
individuato i dirigente ed i preposti, come da organigramma e anche in base ai compiti effettivamente
svoltl, al fine di “sovrintende alla attivitd [avorativa e garantire Vattuazione delle direttive ricevute,
controllandone 1a corretta esecuzione da parte dei lavoratori ed esercitando un funzionale potere di
iniziativa”.

! lavorator] con ruolo di preposto sono individuabili in Gamma, visionando la scheda del lavoratore, alla
voce "tipologia lavoratore”.

La Direzione inoitre ha provveduto a nominare personale specifica per svolgere gli incarichi di gestiche
dell'emergenza incendio e delle situazioni che richiedono interventi di primo soccorse, cosi come previsto
dal D.Lgs. n. 81/08 e s.m.i. Gli addetti sono stati addestrati allo svolgimento di tali compiti mediante
specifici corsi di formazione, nel rispetta delle indicazioni fornite dalla legge (DM 10/03/1998) in relazione
al livello di rischio. L'azienda ha inoltre provveduto a fornire a tali addetti adeguati mezzi di protezione
individuale.

7. Procedure aziendali

Gradualmente, dal 2019, si & provveduto all’allineamento delle procedure aziendali alle procedure IREN,

8. Formazione e addestramento:

Nell'anno 2018 & proseguita {'attivita formativa attraverso Fespletamento dei sottoelencati aggiornamenti
formativi:

Rischio elettrico,
Macchine ed attrezzature,
Rischio spetifico,
Antincendio e P.S,

* * & 9

| corsi di formazione rappresentano la sede pil opportuna per aumentare |a consapevolezza dei lavoratori
nei riguardi delle attivita a rischic e nel contempo coinvolgerli nell'individuazione, valutazione e gestione
dei rischi. '

Linformazione & garantita attraverso la distribuzione e divuigazione di opuscali e affissioni su temi specifici
{alcol, sostanze psicotrope tutela lavoratrici, preposti, favori a VDT, ecc.).

9. Rapporti con enti di controlio:

L’organizzazione ed il mantenimento dei rapporti con gli Enti esterni di vigilanza e controlio {AUSL, UOPSAL,
INAIL, ARPAL, VVF, Direzione Provinciale del lavoro ed altri), sono curati dal Servizio Prevenzione e
Protezione.

10. Contestazioni da parte di autoritd preposte alla verifica del rispetto delle norme in materia di
sicurezza s.l.

Acam Acgue S.p.A. 21
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Nel 2019 non risultano sanzioni a carico di Acam Acque S.p.A. da parte di organi di controllo in materfa di
Salute e Sicurezza sul lavoro.

PSAL As| 5° Spezzino ha effettuato un sopralluoge ispettivo presso impianto Depurazione a.r. Levanto-
Bonassala in data 11/07/2019, non rifevando inottemperanze alla normativa in materia s.s.L.

11. Infortuni sul lavoro

Gli infortuni e i mancati incidenti sono oggetto di monitoraggio puntuale attraverso indagini interne atte
ad analizzare sistematicamente gli eventi accaduti al fine di individuare misure preventive, correttive e
migliorative secondo quanto previsto da specifica procedura aziendale PG IREN SIC 01 “Gestione infortuni,
mancati infortuni, infortuni imprese”.

Nel 2019 in Acam Acque si sono verificati n. 13 infortuni sul favoro.

Tra gli eventi verificatisi, non si sono registrati infortuni rilevanti ai sensi del D.Lgs. 231/01, con prima
prognosi superiore a 40 giorni.

Lunico near miss registrato ha riguardato il distacco supporto del ‘portellone scorrevole del locale
disidratazione c/o Depuratore di Stagnoni dovute ad usura/corrosione: la criticita & stata sanata con
installazione di una nuova staffa fine corsa, in data 25/06/2019.

Trend infortunistico

2016 374.496 19 964 2,57 50,74 76,92

2017 365.223 18 930 2,55 31,67 74.07
2018 340979 18 408 119 22.56 81,08
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Distribuzione per Direzione/Unita Organizzativa
(Dati relathvi ai soli infortuni avvenuti nel 2019)
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Acque Potabili 5 [ 162 | 5 162 0 [ 0 | 0 | o
Depurazione 3 199 2 189 1 10 0 0
Fognatusa 5 200 5 208 0 1] 0 o
Totale| 13 370 12 560 1 10 0 0

> Nota esplicativa sugli Indlcatori infortunistici INAIL:

*  INDICE BJ FREQUENZA (MISURA DEL RISCHIO INFORTUNISTICO)
RAPPRESENTA H. NUMERO DI INFORTUNI ACCADUTI, CON ASTENSIONE DAL LAVORO DI ALMENO UN GIORNO, PER MILIONE DY ORE LAVORATE
N, INFORTUNI X 1.000.000 / N. ORE LAVORATE

. Indice di grayitd {misura det donno infortunistico)
Rappresenta il numero 6i glornate perse per mitle ore laverate
N. GIORNI D'INFORTUNIO X 1.000 / N. ORE LAVORATE

. DURATA MEDIA DELL'INABILITA TEMPORANEA
PESA LE CONSEGUENZE INVALIDANTI SUL NUMERO D! INFORTUN{ CHE PROVOCANO L'ASTENSIONE DAL LAVORO DI ALMENO UN GIGRNO.
N. GIORNI DVINFORTUNIO / N INFORTEUN!

12. Malattie professionali

SPP & venuto a diretta conoscenza di n. 3 denunce di malattie professionali riferite a n. 2 dipendenti:

n1 Posture incongrue e microtraumi ripetuti,
n1l  Strumenti vibranti,
n.1 Sollevamento manuale dei carichi

Acam Acque S.p.A. 23
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13. Gestione delle emergenze

La revisione di tutti | Presidi/Dispositivi di sicurezza & gastita dal S. immobiliare di iren.

4k PIANI DI EMERGENZA
Al fine di garantire una adeguata risposta all’emergenza, sono presenti specifici piani di emergenza
relativamente alle diverse sedi aziendali: impianti di Depurazione presidiati {Staghoni, Camisano, Silea,
Follo, Levanto} e non presidiati, Sala Operativa Crispi, MIM, Direziona/Uffici tecnici Via Redipugiia/Crispi,
Laboratorio Via Crispi, Sede V. di Magra Paliodota, Sede V. di Vara Borghetto, Centrali acquedoito non
presidiati, Cantieri manutenzione reti idriche, Cantieri manutenzione reti fognarie.

| suddetti documenti sono in fase di aggiornamento in funzione delie novita legislative e del recenti
mutamenti di carattere organizzativo.

% PROVE EVACUAZIONE
In linea con i programmi definiti, relativamente alle esercitazioni (addestramento evacuazione), previste

per affrontare consapevolmente eventuall situazioni di emergenza, si riporta il piano delle Prove di
evacuazione relative all’anno 2019,

RISPOSTA ALL'EMERGENZA
ADDESTRAMENTOPERSONALE ACAMACQUE

SIMULAZIONE CAST DX PERICOLO SRAVE ED IMMEDIATO- GESTIONE EMERGENZA ED EVACUAZIONE LUOGHE DI LAVORD

PIAND 2019

14. Monitoraggio condizioni di lavoro:

Nel corso del 2019 sono stati effettuati n. 28 sopralluoghi c/o ambienti di lavoro.
Gli esiti dei sopralluoghi effettuati sono riportati nei relativi report a disposizione ¢/ SPP Acam Acque.
QOve necessario sonho state definite e attuate adeguate misure correttive a risoluzione delle criticita emerse.

Tra i succitati sopralluoghi SPP ha effettuato congiuntamente al MC n. 14 audit, che non hanno evidenziato
carenze rilevanti dal punto di vista igienico-sanitario, del microclima e degli spazi di lavoro.

Di seguito il riepilogo dei sopralluoghi di verifica effettuati nel corso del 2018.

24 Bilando d'esercizio al 31 dicembre 2018
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Agli esiti delle verifiche effettuate non si sono riscontrati comportamenti non conformi rispetto a
guanto previsto dalla legge, relativamente alla tutela della salute e sicurezza sul lavoro.

Informazioni societarie « 88

Le attrezzature di lavorc messe a disposizione dei |avoratori sono conformi alle specifiche
disposizioni legislative e regolamentari di recepimento delle direttive comunitarie di prodotto, ai
requisiti di cui al capo | Titolo 11l D. Lgs. 81/08 s.m.i., idonee ai fini della salute e sicurezza e adeguate
al lavoro da svolgere o adattate a tali scopi.

Relativamente alia scelta delle attrezzature dilavoro, il datore di lavore ha preso in considerazione:

a) le condizioni e le caratteristiche specifiche del favoro da svolgere
b) irischi presenti nell'ambiente dilavora,

c) irischi derivanti dall'impiego delle attrezzature stesse,

d) irischi derivanti da interferenze con le altre attrezzature gia in uso.

ed ha preso le misure necessarie affinché le attrezzature di lavoro siano instaliate ed utilizzate in
conformita alle istruzioni d'uso.

Ciascuna atirezzature in uso & corredata di;

e targhetta marcatura CE,

» dichiarazione di conformita,

* manuali d'usa e manutenzione in lingua itallana.

L'utilizzo delle attrezzature che richiedano per if loro impiego conoscenze o responsabilita
particolari in relazione ai loro rischi specifici, & consentito al lavoratori allo scopo incaricati, che
abbiano ricevuto una informazione, formazione ed addestramento adeguati.
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16. Programmi e oblettivi specifici - Rissame e mantenimento dellidoneita, dei’adeguatezza e
deli’efficacia del sistema di gestione compresa valutazione di opportunita di miglioramento
e eventuale necessita di apportare modifiche al sistema, alla politica e agli obiettivi:

I rlesame e il mantenimento dell'idoneitd, dell'adeguatezza e dell’efficacia del sistema di gestione
ha coinciso, anche nef 2019, con la riunione periadica di cui alart.35 comma S del D.Lgs.81/08 e
s.m.i., svoltasi il 4 uglio 2019.

Nel corso della ritnione sono stati esaminati gii aspetti relativi alla prevenzione e protezione dai
rischi e alla salute sul luogo di lavaro (sorveglianza sanitaria, andamento infortuni e malattie
professionali, documenti all'esito della valutazione del rischi, dispositivi di protezione individuale,
informazione e formazione)

La prassima Riunione periodica {riunione congiunta AD, MC, RSPP & RLS}, & prevista per il mese di
Aprile 2020. I} suddetto contesto sara un ulteriore occasione per apportare, eventuaimente,
modifiche al sistema, alla politica, agli obiettivi e per promuovere opportunita di miglioramento,
anche attraverso I'allineamento agli standard IREN. :

17. Sorveglianza sanitaria

Sulla base dell'articolazione delte varie mansioni lavorative e dei rischi professionali, desunti dalla
valutazione dei rischi aziendali, i [avoratori sono stati divisi in gruppi con omogenea espasizione al
rischio al fine di definire il “Protocollo sanitario aziendale”.

Gli accertamenti medici sT sono svolti presso lo studio del Medico competente Dott. A., Pellegratti;
la visita medica & stata condotta tramite la raccolta dei dati anamnestici e !'effettuazione
delf'esame obiettivo mirato ad organi ed apparati possibili bersagli dei potenziali fattori di rischio
del settore [avorativo specifico.

Si & provveduto ad infarmare i favaratori sul significato ed il ruclo dei controlli sanitari, i risultati
degli accertamenti sanitari sono stati comunicati personalmente ad ogni singolo lavoratore,
eventuali patologie extralavorative sono state segnalate agli interessati con l'invito a rivolgersi al
medico curante per gli accertamenti del caso.

Per ciascun dipendente di Acam acque & stata redatta una cartella sanitaria e di rischio contenerte
le informaziont clinico-anamnestiche personali, 1 risultati degli esami strimentali ed il giudizio di
ideneita alla mansione specifica; le schede sanitarie e i risultati degli esami strumentali sono
conservati cfo lo studio del Medico competente.

Acam Acque S.p.A. 27

Informazioni societarie « 89  di 101



Registro Imprese ACAM ACQUE S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . )
Documento n . T 419312403 Codice Fiscale 01198370114

estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. ACAM ACQUE S.P.A.

Bilancio aggiorato al 31/12/2019 Codice fiscale: 01198370114

~.: : 11. SISTEMI Di CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DE! RISCHI

Gl strumenti di controllo interno con riferimento alla responsabilita amministrativa delle
Societa, in ACAM ACQUE S.n.A. sono ad oggi i seguenti: ‘

+ |l Modello di Organizzazione e Controllo ai sensi del D.gs. n° 231/01 (di seguito
Modello 231}

+ | Codice Etico vigente nel Gruppo IREN adottato con delibera del Consiglio di
Amministrazione n.9 del 22 dicembre 2018;

+ la Procedura per la gestione delle segnalazioni all’Organismo di Vigilanza di violazioni
sospette del modello organizzativo 231, valida per tutto i Gruppo IREN ed adottata da
ACAM ACQUE S.p.A. con deliberazione n.4 del 23 luglic 2018.

Modello di organizzazione e controllo interno ex D.)gs. n. 231/01

ACAM ACQUE ha adottato il Modello di organizzazione, gestione e controlio ai sensi del D. Lgs.
n. 231/2001 (di Seguito Modelli 231) con I'obiettivo di configurare un sistema strutturato ed
organico di procedure e di attivita di controllo volte a prevenire, per quanto possibile,
condotte che possanc integrare la commissione det reati contemplati dal D. Lgs. 231/2001.

Con deliberazione del Consiglio di Amministrazione n.2 del 29 Maggio 2018 & stato nominato
I'Organismo di Vigilanza e Controllo della Societd, in composizione monocratica, con it compito
di vigilare sul funzionamento e I'osservanza del Modello 231 e di curarne I'aggiornamento.

La normativa in tema di responsabilitd amministrativa degli Enti richiede una verifica periodica
del Modelio 231 a seguito di Intervenute modifiche societarie/organizzative, per eventuali
necessitd rilevate nel corso della sua implementazione, per adeguarlo alle novita legislative
introdotte.

Il Modello di organizzazione, gestione e controllo di ACAM Acque S.p.A. & strutturatoe in una
parte generale e nove parti speciali.

La parte generale riporta gli aspetti generali del modello, il codice etica, la mappatura dei rischi
aziendali, la composizione ed 1 poteri dell Organismo di Vigilanza, i flussi informativi aziendali
per un efficace funzionamento del modello, il sistema disciplinare per le violazioni del modello,
la diffusione ed aggiornamento del modello.

Le nove parti speciali fanno riferimento alle categorie di reato astrattamente rilevanti per
'Azienda. In ciascuna di esse, per ciascuha categoria di reato, si individuano le singole
fattispecie di reato, le attivita aziendali a rischio, i principi di comportamento strettamente
connessi.
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Nel corso del 2019 il Modello Organizzativo & stato sottoposto ad un aggiornamento
limitatamente alla parte dei reali riguardant fa sicurezza sul luogh! dl lavoro. E' prevista per il
2020 una revisione complessiva del Modello 231 per vniformarlo a quello di gruppo nei
caratteri essenziall ~ pur mantenendo le specificitd proprie del business, per renderio
coerente con lo novitd legislative intervenute e per adeguarlo ai nuovi assetti organizzativi e
societari

Codice Etico

It Codice Etico rappresenta 'insieme dei diritti e dei doveri degli amministratori, del personale
apicaie o dipendente della Societa e delle responsabilita aziendali (principi di comportamento)
nei confronti dei soggetti portatori di interesse.

ACAM ACQUE S.p.A. con il suo Ingresso nel Gruppo IREN, ha adottato il Codice Etico di Gruppo.
Tale docurnento costituisce parte integrante del Modelio 231 di ACAM Acque.

Tutti i soggetti aziendali sono chiamati ad uniformarsi aj comportamenti prescritti dal Codice
Etico.

12. MISURE DI SICUREZZA E PROTEZIONE DEI DATI PERSONALI

Nel corso del 2019 sono state intraprese attivita di adeguamento di ACAM Acque S.p.A. al
sistema privacy di Gruppo definendo, tra laltro, le procedure contenenti regole
comportamentali da attuarsi da parte del personale (procedure per la Gestione del processo
di violazione dei dati personali, Gestione dei diritti degli interessati, Aggiornamento e review
del Registro dei Trattamenti alla luce della Principio di Privacy by Design, Gestione delle terze
parti), svolgendo attivitda di formazione e concludendo la fase di implementazione
delf'organigramma privacy, con nomina degli incaricati con ruolo di responsabilits e istruzioni
agli incaricati del trattamento,

E stata Inoltre aggiornato il Registro dei trattementi, previsto ai sensi dell’art. 30 GDPR. Tale
documento, revisionato con cadenza annuale, & previsto dalla normativa con la finalita di
fornire piena consapevolezza circa | trattamenti in essere, identificando, tra gli altri, alcuni
elementi di particolare rilevanza quali dati trattati, tempi di conservazione, livelli di rischio,
etc, Tale documento & poi inviato alll Amministratore Delegato della Societd per visione ed
approvazione.

13. FATT1 DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA
DELL’ESERCIZIO

Nel corso dei mesi di febbraio e marzo 2020 I'ltalia & stata progressivamente colpita
al’emergenza sanitaria causata dal virus Covid 19, c.d. Coronavirus. La Societd sta

Acam Acque S.p.Aa. 29
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costantemente monitorando 'evolversi della situazione nel territorio in cul insistona le
proprie attivita, Per fronteggiare I'emergenza la Societa sta operando nel pit assoluto rispetto
delle ordinanze emesse dagli erganismi preposti, sia a livello nazionale che locale.

$ono in corso di valutazione, inoltre, | potenziali impatti sia in termini di performance aziendali
che di esecuzione delle attivita operative.

14. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nelt'ottica di attuare gli impegni definiti nell’ Accordo di Investimento con |ren sono stati subito avviate
le iniziative volte a creare le condizioni per una rapida integrazione societaria ed organizzativa ei piani
finanziari a supporto della realizzazione del piano degli investimenti sul territorio.
In particolare:
— Riduzione delle “perdite” con positiva ricaduta sulla continuita del servizio, sulle
sfruttamento defle fonti idriche e sui consumi energetici.

- Tutela delle fonti idriche del territario a garénzia delle situazioni deile carenze idriche;

- Allacciamento degli scarichi di acque reflue nelle zone attualmente non servite;

- Miglioramento qualitd acque marine attraverso il rifacimento delle reti fognarie ed il
miglioramento degli impianti di depurazione.

— Completamento dei sistemi di telecontrolio agli impianti del ciclo idrico integrato.

Attivita di integrazione con it Gruppo IREN volte a conseguire tutte le possibili sinergie con conseguente
efficientamento delia gestione.

Come gia evidenziato precedentemente, 'andamento gestionale, in base alla durata degli eventi,
potrebhe risentire deile conseguenze legate alla diffusione del Coronavirus. La societd, inoitre,
operando prevalentemente in un settore regolamentato di pubblica utilitd dovra tenere conto
dellevoluzione della normativa di settore e delle delibere di ARERA, anche in materia tariffaria, con
possibili condizionamenti ed influenze sulla gestione della societa.
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15. PROPOSTE  DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI

Egragio Azionista,

Il Bitancio al 31 dicembre 2019 si chiude con un utile d’esercizio pari ad Euro 3.737.291.

L'Organo Amministrativo invita i soci, qualora concordino con i criteri seguiti nella redazione def
progetto di Bilancio chiuso al 31 dicembre 2019 e con i criteri di valutazione ivi adottati, ad approvare

il bilancio stesso e la relativa Relazione sulla Gestione unitamente alla proposta di destinare "utile di
esercizio pari a Euro 3.737.291 come segue:

- Euro 186.855 a Riserva legale {5%); .
- Euro 3.541,967 a Dividendo al'unico azionista, Ireti SpA, per Euro 1,46 ad azione
- Euro 8,459 a Riserva Straordinaria

- H Consiglic di Amministrazione invita i Soci, qualora concordine con i criter seguiti nelta redazione del
progetto di Bilancio chiuso al 31 dicembre 2019 e con i criteri di valutazione ivi adottati, ad approvare
il Bilancio stessa.

L'Amministratore Delegato /

Mo 2\
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DLGS 27 GENNAXO 2010, N° 39 g
ACAM ACQUE SPA

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMEBRE 2019

imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la camera di Commercio Riviere di Liguria - Autorizzazione
Ufficio Territoriale Savona del 20/1/2016 prot. 3429

" COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENT! CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA
quinguies delia Legge 340/2000,

“||/la sottoscritto/a Giordano Mingori, ai sensi deff’art. 31 comma 2-
dichiara che it presente documento & conforme all'originale depositato presso la societa”.
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Relazione della societd di revisione indipendente
af sensi dellarticolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, 1n° 39

All'Azionista Unico della Acam Acque SpA.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

‘Abbiamo svolta la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Acam Acque SpA (la “Societd™),
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal
conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data, e dalle note illustrative al bilancio che includono anche la
sintesi del piti significativi principi contabili applicati.

A nostro gindizio, il bilancic d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei
flussi di cassa per Pesercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto Ia revisione contabile in conformita ai prineipi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sone ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilitd della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione, Siamo indipendenti rispetto alla Societd in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nel’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Ritenfarmo di aver acquisito elementi probativi sufficient! ed appropriati su cui basave il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’eserecizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corvetta in conformitd agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea e, nei termini previsti dalla Jegge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali,

PricewnterhouseCoopers SpA
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p71e132311 - Boul 70120 Vin Abate Gimma 72 Tel. 0803640211 - Bologna 40126 Via Angelo Finelli & Tel. 0516186211 - Bresele ng123 Via
Borga Pietro Wulirer 23 Tel. 0303697501 - Catania 95129 Corso ltalia 302 Tel. 0957532311 - Firenze 50101 Visle Gramsci 15 Tel. 0552482811~
Genova 16121 Pinzza Piceapietra 9 Tel. 01029041 - Napoll Bo121 Via dei Mille 16 Tel. 68136181 - Padlova 35128 Via Vicenza 4 Tel. 049873481
- Palerine goig1 Via Marcﬁ&s? Ugo 60 Tel. 001349737 - Pruan 43121 Viale Taumea a0/4. Tel, 0521275911 « Pescara 65127 Piazen Ettoce Twily
9 Tel. 0854545711 - Rama 00154 Lavgo Fochetti 2¢ Tel. 0é570251 - Torine 10122 Corsa Palestro 10 Tel. 01155677 - Trento 3éhzz Viale della
Costituzione a3 Tel. 6:461237004 - Treviso 31100 Viale Felissent 9o Tel. 0420696911 - Trieste 34125 Via Cesare Batdsti 18 Tel. 0403480781 -
Udiuze 33100 Via Poscolle 43 Tel. 043225789 - Varese 21100 Via Albuzzi 43 Tel. 0332285039 - Verona 37135 Via Franeia 21/C Tel
0458263001 - Viceuza 36200 Piazza Pontelandolfo 9 Tel. 044430331

wwwv.pwe.con/it

Informazioni societarie« 95  di 101



Registro Imprese ACAM ACQUE S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Dootmorto m T 419312403 Codice Fiscale 01198370114

estratto dal Registro Imprese in data 10/01/2021

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1LA.A. ACAM ACQUE S.P.A

Bilancio aggiornato al 31/12/2019 Codice fiscale: 01198370114

pwe

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacith della Societa di continuare ad
operare eome un’entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
T'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per uns adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutate chie sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per Pinterruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali
scejte,

11 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa direvisione per larevisione contabile del bilancio
d’esercizio

1 nostri obiettivi sono Pacquisizione di una ragionevole sicurezza che il bitancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga ervori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
compartamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzarele
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita aj prineipi di revisione internazionali (ISA
Jtalia), abbiamo esercitato il gindizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile, Inoltre:

. Abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bitancio d’esercizio, dovatia
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiama definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali vischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriali su eni basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo
dovito a frodi & pia elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportament o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
Yesistenza di eollusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

° abbiame acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societd;

® abbiamo valutato Pappropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa 1a relativa informativa;
. siamo giunti ad una conelusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori

del presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisit,
sulleventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che

2dig
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possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societh di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo teputi a
richiamare attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvere, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione
del nostro giudizio. Le nostre conclusioni seno basate sugli elementi probativi acquisiti fino
alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societd cessi di operare come un’entitd in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa 'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gh
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo eomunicato ai responsabili delle attivith di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Ftalia, tra gli altii aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contahbile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative net controllo interne
identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolameniari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori della Acam Acque SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione sulia
gestione della Acam Acque SpA af 31 dicembre 2019, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
dlesercizio e Ia sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Acam Acque SpA
al 31 dicembre 2019 e sulla conformit della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali erreri significativi.

A nostro giudizio, Ja relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Acam Acque SpA
al 31 dicembre 2019 ed & redatta in conformitd alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui alParticolo 14, comimna 2, lettera e), del DLgs 39/10, xilasciata
sulla hase delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dellattivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Torino, 10 aptile 2020

PricewaterhouseCoopers Spa.

Monica Maggio
{Revisore legale)

~
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Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la camera di Commercio Riviere di LIBUria - Autorizzazione
Ufficio Territoriale Savona del 20/1/2016 prot. 3429

" COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVAT! PRESSO LA SOCIETA’ "

“|i/la sottoscritto/a Giordano Mingori, ai sensi deil‘art. 31 comma 2-guinguies della Legge.34‘0/2000,
dichiara che il presente documento & conforme ail’originale depositato presso la societa”.

Acam Acgue S.p.A.
Sede in La Spezia, Via A. Picco, 22
Capitale sociale eurc 24.260.050,00 interamente versato
Cod. Fiscale e iscrizione al Registro delle Imprese della Spezia 01198370114 -
Socletd soggetta a direzione e coordinaments ren S.p.A. .

RELAZIONE DEL COLLEGIC SINDACALE Al SENS! DELL'ART. 2428, 0. 2 €.C. SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2019
All'unico Azionista della soeiéfé Acam Acque S.p.A., :

nel corso dellesercizio chiuso i 31.12.2018, il Collegio sindacale ha svolto le funzioni di
vigilanza previste dagli artt. 2403 e seguenti del cadice civite, -

La nostra attivit & stata ispirata alle disposizioni di legge ¢ alle Norme di Comportamento del
Collegio sindacale emanate da} Consiglio Nazionale def Dottori Commercialisti e‘degli Esperti
Contabili, e in particolaré alla Norma 7.1 delle “Nerme di compartaménto del collegio
sindacale - Principi df ’com'portamento def colleglo sindacale di societd non quotate” emanate
il 30.9.2015.

La revisione legale dei conti non & esercitata dal Collegio sindacale; la societd ha conferito-
Yincarica della revisione legale del conti ai sensi deil’ articalo 2409-bis e seguenti del cadice
civile alla societ di revisfone Price Waterhouse Coapers 5.p.A..

'It Collegio sindacale ha acquisito gli elementi di conoscenza in merito alla societd per quanto
concerne [a tipologia di attivita svolta e I3 sua struttura brganizzativa e contahile. '
Il collegio, tenuto anche conto delle dimensioni e delle problematiche dell’azienda, ha
pianificato la propria attivitd di vigilanza considerando i rischi intrinseci e le criticita rispetto ai

due parametri sopra citati.
Attivita di vigilanza svolta.

1. Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dello statuto e sul rispetio dei principi di
corretta amministrazione, Durante le verifiche periodiche, abbiamo preso conoscenza
dellevoluzione dell’attivity svoita dalla societd, focalizzando Vattenzione sulle
problematiche di natura contingente e/o eccezionale al fine di individuarne Fimpatto
economico e finanziaria sul risultato di esercizio e sulla struttura patrimoniale, honché

gli eventuali rischi, monitorati con periadicita costante.
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2. Abbiamo partecipato slle assembles dei socl, e alle adunanze del Consiglio di
amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari che ne disciplinano il funzionamento in relazione alle quali, sulla base
delle informazioni disponibili, non abbiamao rilevata violazioni dellz legge e dello
statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto
di interesse o tali da compromettere Vintegrita del patrimonio sociale.

3. Abblame avuto rapparti con i rappresentanti della societd incaricata della revisione
Iégale dei conti della Societa per lo scambio reciproco di dati ed informazioni rilevanti
per lo svolgimento dei rispettivi compiti e per prendere cognizione dei risultati delle
verifiche periodiche sulla regolare tenuta dellz contabilita e sulla corretta rilevazione
cont_abile dei fatti di gestione. Nel corso dell’esercizio la suddetta socleta di revisione
non ha segnalato fatti meritevoli di menzione. H Collegio ha inoltre vigilato
sull'indipendenza delle societa di revisione legale, in particolare per quanto concerne
la prestazione di servizi.

4. Abbiamo acquisito conoscenza e vigilata, per quanto di nostra competenza,
sull'adeguatezza e sul funzionamento del sistema amministrativo ¢ contabile nonché
sull’affidabilits di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante {'attenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e dal soggetto
incaricato dei controlio contabile e 'esame dei documenti aziendali.

5. Abbiamo preso visione deile relazioni periodiche dell'Crganismo di Vigilanza dalla
auale non sono emerse criticita rispetio alla corretia attuazione del modello
organizzativo che debhano essere evidenziate nella presente relazione.

6. Abbiamo ottenuto dagli amministratori, informazioni sul generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle aperazioni di maggiore rilieve,
per le lore dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societd e possiamo
ragionevolmente assicurare che fe azioni poste in essere sono conformi alla legge ad
allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale
conflitto di interesse o in contrasta con le delibers assunte dalt'assemblea dei soci o
tali da compromettere 'integritd del patrimonio sociale.

7. Non sono pervenute denunce dai soci ex art. 2408 c.c. Mon sono state presentate al
tribunale dal Coliegio sindacale denunce ai sensi dell’art. 2409 c. 7 ¢.c. Non si & dovuto

intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione ai sensi dell'art. 2406 c.c.
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8. Nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati dal Coliegio sindacale pareri previsti
dalla legge.
9. Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti

significativi tali da richiederne fa menzione nella presente relazione.
Bilancia di Esercizio

i progetto di bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, evidenzia un utile nette pari
a euro 3.737.291, é stato approvato in data 13 marzo 2020 dallorgane di amministrazione,
che lo ha trasmesso al Collegio sindacale nei termini di legge.

Esso & composto da Stato patrimoniale, Conte economico, Rendiconto finanziario e Note
illustrative. Uorgano di amministrazione ha altresi predisposto la Relazione sulla gestione di
cui all’art. 2428 c.c.

La societa di revisione Price Waterhouse Coopers S.p.A., cui @ stata affidata la revisione legale,
ha predisposto la propria relazione ax art. 14 D. Lgs. 27/1/2010 n. 39, in data 10 aprile 2020,
La relazione non evidenzia rilievi per deviazioni significative ovvero giudizi negativi o
impossibilita di esprimere un giudizio e pertanto il giudizio rilzsciato & positivo,

In merito al bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 riferiamo quanto segue.

Non essende a noi demandata la revisione legale del bilancio, abhiama vigilato
sullimpostazisne generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel
che riguarda la sua formazione e struttura.

In merito all'impostazione data al progetto di bilanclo e alla sua generale conformita alla legge
per quello che riguarda la sua formazione e struttura non abbiamo osservazioni particolari da
b riferire.

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, sottoposto a revisione legale del conti da
parte della Price Waterhouse Coopers S.p.A.., & stato redatto secondo | principi contabili
internazionali IFRS omologati dall'Unione Europea ed in vigore alla data di chiusura
deliesercizio di riferimento. Il hilancio & accompagnato dalla Relazione sulla gestione redatta
degli Amministratori, ai sensi deil‘art. 2428 del codice civile.

Abblamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della

Relazione sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.
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Per quanto a npstra conoscenza, gh amministratori, nelia redazione del bilancio, non hanng
fatto ricorso alla deroga alle norme di legge prevista dali'art. 2423, ¢. 5 C.C.

B - Lasocietd intrattiene rapporti commerciali e finanziari con la societd controtiante e altre parti
correlate; di tali rapporti viéne data informativa dagli amministratori nella Relazione sulla
Gestione. '

La relazione sulla gestione espone una sintetica informativa sull'emergenza pandemica legata
ai vitus COVID 19 in merito alle quale noh ha ancora valutato I'impatto che le attuali restrizioni
potrannc cornportare alla normale operativitd aziendale, ritenendo, comunque, che non
sussistano significative incertezze sulla continuitd aziendale,

Abbiamo verificato 1a rispondenza del bitancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo
conoscenza a seguito dell'espletamento dei nostri doveri & non abbiamo ulteriori osservazioni

al riguarda.
Conclusioni

Alla luce delle considerazioni svolte, esprimiamo parere favorevole all’approvazione da parte
dell’Assemblea dei soci del bilancio di esercizio di Acem Acque S.p.A. 5l 31 dicembre 2019, cosi
‘come predisposto dagli Amministratori,

nonché alla proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione in merito alla destinazione
del risultato dell’esercizio.

La Spezia, |i 10 aprile 2020

Il collegio sindacale

Roberto Marrani
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