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Bilancio Separato e
Note Hlustrative
al 31 Dicembre 2018

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite Ia camera di Commercio Riviere di Liguria - Autorizzazione
Ufficio Territoriale Savona del 20/1/2016 prot. 3429"

" COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’ .

“ll/la sottoscritto/a Giordano Mingori, ai sensi dell’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme all’originale depositato presso la societa”.
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14. PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
ALLASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI

Egregio Azionista,
ft Bilancio al 31 dicembre 2018 5i chiude con un utile desercizio pari ad Euro 3.436.788.

U'Organe Amministrativo invita i socl, qualora contordine con | criteri seguiti nella redazione del
progetto di Bilancio chiuso al 31 dicembre 2018 e con i criteri di valutazione ivi adottati, ad approvare
il bilancio stesso e 1a relativa Relazione sulla Gestione unitamente alla proposta di destinare ['utile di
esercizio pari 3 Euro 3.496.788 come segue:

- Fure 174.835 a Riserva legale {5%};

-furp 22.582 a Riserva Straordinaria;

- Buro 3,299.367 a Dividendo all'unico azignista, ireti SpA, In ragione di furo 1,36 per
azione.

H Consigho di Amministrazione invita i Sodi, qualora concordino con | criteri seguiti nella redazione
del progetto di Bilancio chiuso al 31 dicembre 2018 e con i criteri di valutazions ivi adottati, ad
approvare il Bilancio stesso.

L'Amministratore Delegato

oo Je

+

W
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

» “dieyicon - 31122017 dieulcon

Note  3Liz208 o . Sl e

‘ parti correlate . post-rettif.  parti correlate

ATTIVITA’ SR e
Attivitd materiali {1 10064510 5.106.626 - -
Artivita immateriall 2 vita definlts {2 208.142.430 208.788.428 7; o -
Crediti commerciali non corrent {3} 60242 ‘ 2415938 SR -
Altre partecipazioni {5‘} = - - -
Amivita finanziarie non comrenti .<{$} ) - - -
Alre attivity non correnti {6} - - - -
Attivitd par imposte anticipate {7} 5.568.912 2.850.717 -
Tatale attivith ron corrantl 28gdease . - 218361709 - ,
Rimananze @ 66132 ST
Crediti commercialt 8 22192742 265432 36571186 15607562
Cradlti per imposte corranti {10 £58.420 : - 254 891 254.8591
Crediti vari e altre attivita correnti {11} 1.663.363 ' : ) 10.774.541 7.592.474
Attivits finanziarie correnti {12} . 1105135 - 492670 R
:z::;ﬁﬁ disponibilia iquide 115 gasrane _::_— L. zossae ]
Totale attivita correnti 32.943.220 . = " 2655.132 50.051.502 23454927

Attivits destinate ad essere cedute {14} - T - -
“TOTALE ATTIVITA® 257.979.714 2655.132  268.413.211 23.454.827
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Lo di ol con 31.12.2017 di cuf con
Note | 31122018
partt cm'rei;he - postrettif.  particorrelate
PATRIMONIO NETTO R
Capitale soclale 24.260.050 - 24.280.050
Riserve e Utill {Perdite} 2 nuovo 5874505 - 3.962.847
Risultato netto def periodo S 3496788 - 1961305
TOTALE PATRIMONIO NETTO gm T 23531343 - 30128802
PASSIVITA' 7
Passivita finanziarie non comenti s 110.863.420 11&.462;205 $9.070.01% 1.107.457
Benaficl ai dipandentt 2.848.492 B, 3.731.303 -
Fondi par rischi ed onerd 1.629.666 - 2.073.413 -
Passivita per imposie differite 7.143.150 - 2352753 -
oo varl altre passivita non 51.369.566 s 50114974 B
Totale pasivith non comenll 173654234 110468231 157343462 1107457
Passivits finanziarie correnti 2336790 2335454 12478788 -
Debiti commerciall (22} a1883921 32694292 52905257 39.551.800
Debiti vari ¢ altre passivita correnti {a} | a30s1es 1998754 7.768.801 4303235
Debitl per imposte corrent 4 2188220 998031 7792501 6864700
Totale passwita comenti . 50694077 38006541 80545347 51827192
Passivith correlate ad attivitd o 7
destinate ad essere cedute R - - - -
“TGTALE PASSVITA - 224348371 238265.808 51868669
TOTALE p“mmmfggv‘“;; 257.979.714 268.413.211  51.858.668
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ACAM ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 01198370114

import in eura
_ '} ﬂi,a‘z_l:m " Eserddic ‘diculeon
the-:; Es:;;i,szio :i. m : 2017 ?aﬂi E
Ficavi per beni @ servizi {25} © br150.467 19@333_ 55.144.877 ‘f:,’;zsﬂég.y
Altri provent] {26) 2905223 135521 3030698 22&172
Totale ricavi — 64.064.690 - 325599 £8.175.575 446,076
Costi operativi e =
za:;i rmdateﬁé prime sussidiarie 4 consumo {27 : {10.934.378} fzsszﬁaz} {10.302.985) : o ggbi‘é.‘st??},
Prestaglon] dl servizi e godimento beai di terzi {28} - {1B.622.738} E#.SQG.3?D} o (12,853,233} . .{»S.;SQ;;&?D}
Oneri divers di gestione {29} . £1.94%.008) : {48.3493 : 3817638} . {iEz_.S??}
Costo def personale {30} - (11.652.021) o &1 (12.466.820) EERE
= df cuf non ricorrenti o L A
Totale costl operativi {43.134.002] (9.481.922)  (40.546.683) .,;me,g‘zﬂ:
MARGINE OPERATIVO LORDO 36530558 ;5155513; T 17628892 _{@m
Ammortamenti, sccantonaments & svalutarion] . = - Ny —
Ammartament| ézj {10.844.114) {10.724.507) ::.'\'. - -
Accantonamenti & svalutaziont g}z} {1.259.301) R {2.243.844} .
Zf:;g;:?m“ﬁ’ aecantonamenti (12208015 - (12.968.151) T
RISULYATO GPERATIVO 8776583 (0A56.513)°  4.660.741 - {6403 548)
Gestione finanziaria {23) s -
Proventi finanziari o 784,645 2.763.866 -
Cneri finanziad {4.153.936) 6.167 {5.096.354) -
Tetale gestions finanziaria (3,359,290} l'f}[2-33'_5ri5?? 2332488 " 7 -
Rettifica di valore di partecipazion] A O
- g cui nont ricorrenti R G
Risultate prima delle imposte 5.352.293 'j{ﬁ_z.azsss}: 2.328.253 f;mm?
Imposte sul reddito B4 (seosos . Ges.7as) - -
Risultato netto delle atthvith in continuitd ; 3.496.788 ‘{:;.49‘2_.5591 1.961.505 :.{{6.433.:35#;:
Risultato netio da attivita operative cessate R .
Risultate netto def periodo 3.496.733 '{iusz‘aasj, 1.961.505 {mmi
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PROSPETTO DELLE ALTRE COMPONENT! DI CONTO ECONOMICO
COMPLESSIVO
Imparti in euen
- Esercizio Esercizio
*“’;“, - 2018 2017

utile/{perdita) del perfado {A) 3496788 1961505
Altre componenti di conto economice complessivo che saranno ‘
successivamente riclassificate a Conto Ecanomics
- guota efficace delle variaziont di fair value delia copertura di ffussi finanziari - -
- variazionl ¢i falr value defle attivits finanzistie disponibili per ta vandita - -
Effetts Tiscale dalla aftre eomponenti di conto economic complessiva - -
Totate altre component] di conto economice complessivo al nette delfeffetto . .
fiscale (B}
Altre componznti di conto economico complessivo che non saranne
successivamente riclassificate a Conto Economice
- wtill {parditel attuariali plani per dipendenti a benefici definiti {14319} 13.362 "’!'23%5
Effetto fisczle delle alire component] di conto aconomice complessive §3.207} ) fi?ﬁ%?}
fot&i& altre component di conto &conomico complessivo al netto dell’sffetto -(355 B 10.155 T osg 058
fiscale (B2} ) ST
Totale Utlisflperdita) complessiva (A]+1B1)+{B2) 3.506.943

2.016.563

-
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DELLE VOCI DI

PATRIMONIO NETTO
wigliala di v
Capitale Riserva Riserva - Riserva fiserve ¢ - RisuRtatodel Patrimonio
saciale tegale statutaria .- straordinaria  utili {perd.} periado C.netto
Eaenan ekl 2 uove o
31/12/2016 24.260.050 496018  1.487.969 7.935.817 (7.663.678) .  2.006.146 28.522.322
Riserva legate &sois wsons -
Oividendi agli azfoniat] » o el
Ut {perdite} portati 2 nuovo |- 255043 1360230 305961 (1821131
Altri mevimenti I | [414.586) - {414.586)
Risuitato complassive rilevate 1961505  2.016.563
nel perloda o L
df cuf
- Risuftats setto del periodo 1.961.505 - - 1.961.505
»Aptreraismpmsﬁ&d{fama . ssoss R '55-358
Econoniies complessivo ST R
21/12/2017  24.260.650 561033 1743,012  9.296.047 (7.717.285) 1961505 30124402
Riserva legate 118.933 . A {83y . -
pividendi agli azionist] ' e .
Utili portati a nuove 2250727 (417185} (18e2sv . -
Altri movimenti C(laseiz) sz '
FRisuitate complessivo rilevato
nef periods S
3496738 ©- 2.506.941
i cui o
- Risultata netto del perioda 3.496.788 . 3.456.788
- Altre c@?oae#ﬁd{fm:a N 1&155 16,455
Ecanomics complessivo T L
 B1f12/2018 24.260.050 633966 . - D 11298786 (8.124.247) 3.496.788 . 23.631343

44 Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2018
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RENDICONTO FINANZIARIO

ineurg
Esercizio -
agim Eserdizio 2017

A. Disponibiiita liquide infziall -2.058.114 3.930.862
Flusss finansiario generato dali'attivitd operativa o :
Sisuftato del pericdo - 3,496,788 2.373.650
Hetfifiche per:

imposte del periodo 1.860.508 530.589

Quota del risultato di collegate & joint ventures - -

Oneri {proventi] finanziarl nettl 3.368.230 2.332.487

Ammortamenti attivith materiali e immateriali 10.844.114 10724508

Svalutarioni {Rivalutazioni) nette di attivits - 1.111.35%

Accantonamenti netti a fondi 1877.291 2.271.285

{Plusvalenze) Minusvalenze {18839} 350.120
Srogarioni benefici ai dipendenti {1.580.529) {1.134.774}
Utliizzo fonda rischi e altri oneri {2.756.85¢] {2.505.352]
Variazione altre atthvitd/passivitd non corrent] 3358536 632.550
Ajtre variazioni patrimoniali
imposte pagate {1.487361}  {513.23§)
B, Cash flow operativo prima delle variazioni di CON 18.953.139 15.998.575
Variazlone rimanenze {636.132} -
Variazione crediti commerciall 17.231.084 7.137.887
Varlazione crediti tributar e altre sttivita corrent 7.395.263 {397.6774
Variazione debiti commearciali {12.494.776} {2.545.188}
Variazione debiti tributari e altre passivita correnti {5.840807) 1404377
C. Flusso finariziario derivante da variazioni di CCN 5.653.642 5.595.3%99
D. Cash flow operative {B+0) 24.607.781 21.585.975
Flusso finanziario da {per) attivitd df Investimento
investimnanti in attivith materiali e immateriali {16.678.289) {6.278.179)
irwastimenti in sttivith Enanzisrie - -
Realizzo investimenti da attivith cedute 393
Varigzione area di consolidaments - -
Dhvidendi incassat! ) B - -
E. Totsle flusso finanziario da attivith di investimento (16.578.289]  {6.277.786]
F. Frea zash flow [D+E} 7.929.482 15.318.189
Flusso finanziario da attivita di finanziamento
Eragazione di dividendi - -
Neuovi finanziamenti a lungo termine 111.000.000 -
Rimbarsi di inanziamenti a lungo termine {110.656.188) ([12.603.578}
Varigzione debitl fnanziari . (666098} 12,396
¥arigzione credit] finanziari - -
Interessi pagati {2.599.310)  {4.622.231}
interesslincassatl 14.369 22.575%
G. Totale flusse finonsiario da atthvits i finanzlamente {2.807.228)  {17.130.945)
H. Flisso monetario del periode {F4G) 5.022.255 {1.872.756)
§. Cessione di ramo {592.971) i =
L. Disponibilit3 lguide finali [A+H} 6.487.408 2058114
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NOTE ILLUSTRATIVE

I. CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO

H presente bilancio rappresenta ed & stato pradisposte nel rispetto dei Principi Contabilt Internazionall {*IFRSY)
amessi dalllnternational Accounting Standards Board ["IASB”) & omologati dalfUnione Eurapea. Per IFRS si
intendono anche tutti 1 principi contabili internazionali rivisti {"IASY/"IFRS"), tutte le interpretazioni
delf' International Financial Reporting Interpretations Committee ["IFRIC”), precedentemente denominato
Standing interpretations Committee {"SIC").

i bilancio separato al 31 dicembre 2018 & costituitc dalla Siuazione Patrimonizie-Finanziaria, dat Conto
Economico, dal Prospetto delle alire componenti di conto economico complessive, dal Prospetic defle
variazioni di Patrimonto Netto, dat Rendiconte finanziaric 2 dalle Note illustrative.

5 specifica che per la Situazione Patrimoniale-Finanziaria fa dassificazione delle attivitd e passivith & effettuata
secondo i criteric "corremte/non corrente” con specifica separazione delle attivith e passhitd cessate o
destinate a essere cedute. Le attivita correnti, che includono disponibilitd liquide e meazzi equivalentl, sono
quelle destinate a essere realizzate, cedute & consumate nel normale ciclo operativo della societs o nei dodici
mesi successivi alla chiusura dell'esercizio; Ie passivith correnti sono quelle per le qualt & prevista I'estinzione
nel normale ciclo operativo della societd o nei dodicl mesi surccessivi alla chiusura dell esercizie.

Il Conto Economice & classificato in base alla natura del zosth. In aggiunta af Risultato Operativa, il prospetto di
Conto Economico evidenzia il Margine Operative Lordo ottenuto sottraende af totsle ricavi if totale dei costi
operstivi.

1} rendiconto finanziario & presentato utifizzando il metedo indiretto. La configurazione di Hquidita analizzata
nel rendiconto finanziario include | disponibilita di cassa e di conto corrente bancario.

II bilancio & redattoc sul presupposic della continuitd aziendale. (3 societs, infatti, ha valutato che non
sussistono significative incertezze [come definite dal paragrafo 25 del Principio 185 1) sulla continuith aziendale.

1l presente bilancic & espresse in eurc, moneta funzionale defla societd. | dati inclusi nelle note Hustrative, ove
non diversamente specificato, sono espresst in migliaia di eura.

it Principl contabili ¢ oriteri di valutaziong
Di seguito sono indicatl | criter] adottati nella redazione del bilancio d’esarcizio al 31 dicembre 2018

Attivita materiafl

- imnobili, impianti e macchinari i proprieta

Git immobili, impianti @ macchinari di proprietd sono iscritti al costo di conferimente o di acquisto o di
costruziene interna. Nel costo sone compresi tutti 1 costi direttamente imputabili necessari a rendere Uattivita
disponibile per Fuse {comprensive, gquando rlevante ed in presenza di obbligazion] attuali, del valore attiale
dei costi stimati per lo smantellamenta, per 13 rimozione deli’attivitd e per ia bonifica dal luogo), al netts dl
sconti commerciall e abbuoni.

GH onert finanzian relativi all’aequiste di un'immobilizzazions vengano capitalizzall per Ia quota imputabile ai
teni fino al momento della loro entrata in esercizio.

Cualora parti significative di tali attivith materiali abbiano differenti vite utili tali componenti senc
contahilizzate separatamente.

In particolare, seconda tale principic, # valorz del terrene & quelle dei fabbricati che nsistono su di ssso
vengono separati & solo il febbricato vienes assoggettato ad ammortamento, mentre i valori riferit! ai terrent
sona sottoposti ad Impairment, come descritto nel successive paragrafo “Perdita di valore di atrivitd”.

F costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto economica. Gl altri costi
aventi natura incrementativa sono attribuiti alle Immeobilizzazioni eyl st riferiscons, seconds quants prevists
dalio IAS 16, ed ammertizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo dei beai a cui si riferiscono. Hanno
natura incrementativa le spese che comportine ragionevoimente un sumento dei benefici economid futuri,
quali 'aumento delle vita utile, Fincremento della capacitd produttiva, il miglicramento delle gualitd del

46 Bilancio d’esercizio af 31 dicembre 2018
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prodotte, I'aderziene di processi di produzione che comportine una sostanziale riduzione dei costi di
produzions.

Le immobilkizazion] materiali In corse di costruzione comprendono | costi relativi alla costrurione di implanti
sostenuti fing alls dats di riferimentn. Tali investiment] song ammaortizzati 3 partire dalla dats di entrata in
funzigne nel giclo di produzions.

Lz Immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio @ quote costanti sufla base dt
aliquste economico-tecniche determinate in relazione aile residue possibilita di utilizzo dei benl.

v
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Le sliquote applicate song riportate nella tabella seguents:

Voce

Aliquota %
Fabbricati industriali 2.5
Serbatol 2
Costruzioni leggere 5
Opere idrauliche fisse fuori terra 2,50
Cendutiure 3,50
Contatord 6,67
Sottostaz. di trasformazione m/b 3
fmpianti di sollevamento 12,5
impianti di filtrazione 833
Impianti di depurazione 8,33
Attrezrzature variefapparecchi misura - 10
Attrezzature varie/spparecchi misura<516,46 Eura 100
Macch. uff. elettroniche slettrom. 14,23
Mebili e macehine ordinarie d’uff. 14,29
Autovetture, motocici e simili 0
Autoveicoli da trasporto/mezzi speciali 20
Telefoni cellulart 14,25
Telefon celulari<516,46 Eura 104G
Altri beni 516,46 Euro 108

- Beni in locozione finonziario

{ bent detenuti per effetto di contratt di leasing finanziario sono indlusi tra le attivitd materiall cantrapponendo
nel passive un debite di pari importo, secondo ia metadologia finanziaria, prevista dallo IAS 17 che, riflettendo
fa sostanza economica delle operazioni, assimila le stesse 3 contratl di acquisto e di finanztamento. Seconda
tzle metodologia le immobilizzaziont materiali vengono iscritte in bilancic per i velore capitale al momento
delia sottoscrizione del contratte di leasing finanziario, rilevando contestuatmentes il debito verso il locatore,
che & rappresentato in bllancio tra i debiti finanziari. il debito viene grogressivamente ridotto sulla base del
piatio di rimborse delle quote capitale. Nel conto etonomico vengonio rilevati gli interessi sul debite sulla base
del piano di ammortamento oltre agh ammortamenti del bene sulla base della prevists vita utile.

Fer contro seconde la metodologls finanziariz | beni ceduti in leasing finanziaric sono esclusi dalle
immobilizzazioni materiali. Nelfative dells Shuazione Patrimoniale-Finanziaria & iscritto il relativo credito
finanziario # cui valore si riduce periodicamente al momento dell'incasso delie rispettive guote capitale. Nel
conto economico vengona rilevati gl interassi attivi sul credite sulla base del piano di ammortamento.
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Attivita Immateriali

Le atrivith immateriali sono iscritte neli’attivo delia Situazione Patrimoniale-Finanziaria guando & probabile cthe
Fuse delf attivitd genererd benefic economidi futuri e quando il costo deil'attivita pud gssere determinato in
modo attendibile. Esse song iscritte al valore di conferiments, al costo di acquisizions o di produzione inclusive
degh eventuali oheri accessorl,

Le atiivitd immateriali a durata definita sono ammortizzate sistematicamente in funzione della loro prevista
utifity futura, in modo che # valore netto alla chiusura del perlodo corrisponda alla lore residua utilita o
alFimporto recuperabile secondo | piani aziendali di svolgimento delf’atiivita produttiva. L'ammaertamento
inizia gquando I"attivita & disponibile per 'uso.

1 costi di sviluppo sono opgetto di capitatizzazione solo se sia dimostrabile:

- |a possibilits tecnica df completare 'attivith immateriale In modo da essere disponibile per Muso o per la
vendita;

~ Fintenzione di completare Vattivitd immateriale per usaria o venderly;

- 2 capacita ad usare o vendere I'attivita immateriale;

- la capacita di valutare attendibilmente il costo attribuibile alt'attivitd immateriale durante i suo sviluppo;

- Iz disponibility di risorse tecniche, finanziarie ¢ di altra fipo adeguate per completare lo sviluppo e per
Putilizzo o la vendita dell’attivits immatariale;

- inguale modo Pattivith immateriale genererd probabili benefici economici futiiri.

In mancanza di uno soltanto del requisiti indicati | costi in questione sono interaments imputat al pericde del
loro sostenimento.

Pammortamento del dirittl di brevette industriale e diritti di utilizzazione opere deli'ingegno & calcolato a
guote costanti in cinque anai.

Uammortamento inizia quande Fattivitd & disponibile all'utifizzo, ossia guando & pefia posizione e nella
condizione necessaria sffinché <ia In grads di operare nella maniera prevista dalfa direzione aziendale.
L'ammortamento cessa alls data pili remota tra guella in cui l'attivita & dassificata come possaduta per Ia
vendita {o inclusa in un gruppe in dismissione classificato come pessedute per [ verdita), in conformita alf
1ERS 5, e quella In cul Pattivith viene eliminata contabilmente.

Le immobiiizzazioni In corso ed acconti sono relativi a cost], interni e esternl, connessi a immobifizzaziond
immateriali per 1 quall non & stata ancora scquisita la titolaritd del dirftto & non risuita avviato §i processo di
utilizzazione economica. Tali investimenti vengono ammortizzati 3 partire dalla data di entrata in funzione nel
ciclo di preduzione. )
Le immobilizzazioni in corse, In base alle 1AS 36, ad ogni data di bilancio oppure ognigualvoltz vi siang
indicazioni che attivith immateriale ha subito una perdita di valore, vengono sottoposte ad impairment test al
fine di verificare Ia corrispondenza tra valore contabile e valore recuperabile.

Perdita di valore di attivitd

Gli IASAIFRS richiedonc di valutare esistenza di perdite di valore delle attivith in presenza di indicatori spedifict
che facciana ritenare che tale problematica possa sussistere. Viene effettuata una verifica di perdita di valore
{impairment test), che consiste neila stima de! valore recuperabile deli‘attivita e nel confronto con i reiative
valore netto contabile.

it valore recuperabile & definite come il maggiore tra 1l prezza nefto di vendita (gualora esista un mercato
attive) e # valore d'uso del bene. Quest’ultimo ¢ definito sulls base delfattualizzazione dei flusst di cassa attesi
dalFutilizzo del bene o da un'aggregazione di beni (le cosiddette cash generating unit), al lordo defle impaste,
applicando un tasso di sconto, ante imposte, che riflette je valutazioni correnti di mercato del valore temporale
del denars & dei rischi specifici delFattivitd, Se il valore recuperabile & inferiore al valore contabile viene iscritta
una perdita di valore. Se in esercizi successivi Ja perdita viene meno o si riduce, if valore contabile delattivita o
deffunitsy generatrice di flussi finanzlari & incrementate sino alla stima del nuovo velore recupersbile,
Cuest'ultimo non pud eccedere il valore che sarebbe stato determinato se non fosse stata rilevata in
precedenza alcuna perdita per riduzione di valore. Il ripristino di una perdita di valore & jseritto i

immedistamente a canto economlco. ?{
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Per attivitd non soggette ad ammortamenta {avviamento, alire attivitd immateriali 2 vita utile indefinita) e per
e immohilizzazioni mmateriali non ancora disponibifi per Futilizzo, Iimpairment test & effettusio con
frequenza annuale indipendentemente dalla presenzs di specificl indicatori,

Concessione Licenze Marchi e Diritti similf {IFRIC 12}

L3 voce “concessioni licenze marchi e diritt simili” include le attivitd immateriall riconducibil alla gasticne del
SH costituenti il corrispettivo def servizi di costruzione realizzati neil'ambito delle convenzioni relative alla
gestione del servizio idrico integrato e rappresentative del dirtto di sfruttamentoc economico delle
infrastrutture. La societd ha adottate linterpretazione IFRIC 12 a partire dai 1 gennaig 2016. UIFRIC 12 prevede
che, nei casi in cui il soggefto concadente regoli/controfii le caratteristiche dei servizi forniti, | prezai applicabili
& mantenga un interesse residuo sull’attivita, il concessionario non debba rilevare le infrastrutture utilizzate per
I'erogazione del servizio alla voce immobili implanti & macchinari, in guanto quest’ultimo non detiene
“contrellc” delfinfrastrutiure ma, piuttosto, il solo diritto a utilizzarla per fornire il servizio in accordo con i
termini & le modalitd definite con il concedente. In funzione delle caratteristiche degli accordi in essere la
societd ha rilevato un diritto immateriate da addebitare gli utenti per Fuso dell'infesstruttura,

Int base all'IERIC 12, Ia societd che & concessionaria & assimilata ad un'impresa di costruzioni fin quanto 1a stessa
svalze un servizic di costruzione nel confronti del‘ente concedente], pertanto rileva e valuta in bilandg | ricavi
& i costi relativi alla fornitura dei servizi seconds guanto previsto dallo 1AS 11 "Lavord su ordinaziong” per
gquanto riguarda la parte di ricavi e di costi attribuibile alla fase di costruzione 2 ampliamento della struttura, &
dalle IFRS 15 “Ricavi” in relazione ai ricavi € ai costi riferibili alla fase della gestione del servizia.

In considerazione di quanto esposto stante Fobiettiva difficoltd di individuare 12 quota di corrispetiiv dovuti
dagli utenti del servizio riferiblle aliattivitd di costruzione ed ampliamento, |a rilevazione dell’attivity
immateriale awiene sulla base del “falr vaiug” dei servizl di costruzione prestati.

te spese suceassive relative alle attivitd immateriall sono capitalizzate solo quande Incrementana | benefici
econoamici futuri attes attribuibill allattivita a cui si riferiscone. Tutte e altre spese successive sonoc imputate a
conto economico nell'esercizio in cui sono sostenute.

Le attivity immateriali con vita utile finita sono ammortizzate lungo la loro vita utile e softoposte a impairment
test.

- Strumentl finanziari

Tutti gli strumenti finanziarl, inclusi i derivati, vengone rilevati nella situazione patrimeniale-finanziaria nel
momento In cui Fimpresa diviene parte del contratto e di conseguenza assume un diritto a ricevere flussi
finanziari o un’okbligazione & pagare.

- Altre efifvita € passivita finanziorie

Finanziamenti e crediti seno iscritti inizialmente al fair value rettificato degli eventuali costi di wransazione
direttamente attribuibili, mentre fe valutazioni successive vengong effettuate utifizzande i critério del costo
amimartizzats.

{ titol detenuti per esgere mantenuti sino alla scadenza sono isarittl in sede di prima rlevazione al coste,
incrementato del costl di transazione soatenutt per Iacquisizione dell’attivita finanzlaria. Successivamente alla
prima rilevazione sono valutati al costo ammortizzato con il metedo delf'interesse effettivo al netto delle
perdite di valore,

Ad ogni thiusura di bilancio, oppure allorquando sono evidenziati indicatori di impairment, tutte le attivitd
finanziarie, ad eccezione di quelle FVTPL, sono scitoposte ad impairment test per determinare se ¥ slanc
oggettive evidenre {quali violazione degli accordi contrattuall, probabilita di fallimento del debitore, difficoltd
finanziarie del debitore,...] che pessono far ritenere non interamente recuperabile i valore delfattivita.

- Crediti e Debiti cormmercioli

t crediti e | debiti commerciall, la cul scadenza rientra nel normali termini commerciall, nan sono attualizzati,
poiché fa componente temporale ha scarsa rilevanza nells loro valorizzazione, 2 sone iserittl al fair volue
{identificato dal loro valore nominalel. Dopo la valutazions iniziale sano iscritti al coste ammortizzate. | crediti
commerciali sono al netto del fonde svalutazione erediti che rifistie la stima delie perdite su credit.
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- Disponibiifta liguide

te disponibilita liquide sono costituite dai valori in cassa, dai depositi a vista e da investimenti finanziari a breve
termine {scadenza 3 tre mesi 0 menc dalla data di acquisto} e ad alta liquidith che sono prontamente
convertibili in valori di cassa noti e che sonc soggetti ad un rischio irrilevante di variazione del lore valore.

| depositi | mezzi equivalenti, dopo la valutazione iniziale al costo inclusi glt oner] accessori, sona valutati al
fair value.

it denaro & i valeri bollat! in cassa sono valutat! af valore nominale.

Patrimonio natto

il capitale sociale, inclusive delle diverse categorie di azioni, viens esposto 3l sue valore nominale ridotto dei
crediti varso soct per decimi da versare,

[ costo di acquisto defle azioni proprie viene portato a riduzione del patrimanio netto.

1 costi direttamente attribuibii ad operazioni sul capitale dellz societa, per nuove sotloscrizioni, sono
contabilizzati a riduzione del patrimonio netio.

| dividendi seno iscritti tra le passivita al momento in cul vengono approvati dall’assemblea degli azionisti.

Benefici ai dipendenti

Le variazioni della passivitd relativa al’obbligazione che sorge in relazione a un pianc a benefic definiti sono
disaggregate in tre componenti:

1} operativa {service eost}, costi dal personale;

2} finanziaria {finance cost), interessi attivi/passivi netti:

3} valutativa [remeasurement cost}, utili/perdite attuariali.

In merito all'informativa integrative, viene proposta lMinformativa relativa alle caratteristiche del piani e def
relativi importt iscritt! in bilancio, al rischic derivante dai piant & comprendente una analisi di sensitivita delle
futtuazioni nel rischic demografico.

i benefic successivi al rapporto di lavors sono definitl sulla base di programmi che in funzione dells lore
caratteristiche sono distinti in programmi “a contributi definiti” e programmi “2 benefic definiti®.

Nei programmi 3 “contributt definiti” Fobbligazione delifimpresa, Bmitata al versamento def contributi allo
Stato ovwvero ad un patrimonio o ad unentits giuridicamente distints (c.d. fonde), & determinata sullz base dei
contributi dovuti. Per fa socletd rientrano in questa categoria il Trattamento di Fine Rapporto maturate a
partire dal 1™ gennaio 2007 che viene versato al fondo INPS 2 la parte versata alia previdenza integrativa.

La passivith relativa 3f programmi a “benefici definiti”, al nette delle eventuali attivitd al servizio del piang, &
determinata sulla base di ipotesi attuariali. Per Ia societd rientra in guesta categoria 1i Trattamento di Fine
Rapporto maturato fino al 31 dicembre 2006 {o slla data di scelta da parte del dipendente nel caso di
destinarione a fondi complementaril

Per ciascun dipendente viene calcolatoe il valore attuale dalla passivitd con il metodo di prolezione unitaria del
credito. Usmmantare della passivitd viene calcolato stimando 'ammontare da pagare al momente della
risoluzione del rapporto di lavore, prendendc in considerazione ipotesi economiche, finanziarie e
demografiche; tale valore viene imputato pro-rata temporis sulla base del periads di favore gid maturate.

Per il trattamente di fine rapporte maturato al 31 dicembre 2006 (o aila data di sceita da parte del dipendante
nel caso di destinazione 3 fondi complementari), non viene invece applicato 1 pro-rata temporis, poiche alia
data del bilancic | beneficl posseno essere considerati maturati interamente.

te variabili demografiche, economiche e finanziarie assunite sone snnualmente validate da un attuario
indipendente. :

Gli utili ¢ le perdite derivanti datf effettuazione del calcalo attuariale per quanto concerne | benefict successivi
#l rapporto di lavoro senc immegiataments rilevatl nel Conte economico complessivo, dod nell'other
comprehensive incame, con 'eccezione del premio dl fedeltd per cui sono rilevati interamente & Conto
economico.

Fondt per rischi e oneri

i fondi per rischi e oneri sono accantonali per coprire passivita di ammontare o scadenza incerti che deveno

essere rilevatl in bilancio quando ricorrono le sepuenti contestuali condiziani:

- Fimpresa ha ur'cbbligazione attuale {legale o implicita}, ossia in corso alla data di riferimento del bilancio,
quale risultate di un evento passato;

~ & probabile che per adempiere all' cbbligazione st rendera necessario un impiego di risorse economiche;

- puf essere effettuate una stima attendibile dell' importo necessario alf adempimento delf obbligazione. BR‘
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I rischi per 1 guali il manifestarsi di una passivita & soltanto potenzlale sono indicati nelle note al bifandio senza
precedere allo stanziamanto di un fondo.

in case di eventi solamente remoti e dog di eventi ¢che hanno scarsissime possibilita di verificarsi non viene
contabilizzato alcun fondo, né vengono fornite informazioni aggiuntive od integrative.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della miglicre stima dell'ammontare che Fimpresa
pagherebbe per estinguere Fobbligazions, owero per trasferirla a terzi alla data di chiusura dell'esarcizio. Se
Peffette di attualizzazione del valore del denasro & significative, ghi accantonamenti scho determinati
attualizzando 1 flussi finanziari futuri 2ttest ad un tasso di stonto ante imposte che riflette la valutazione
corrente del mercate del costo del denara in relaziane al tempo.

Cuando viene effettuata I'attualizzazione, Fincremento dell'accantonaments dovute al trascorrere del tempo @
rilavato come onere finanziario.

{ fondi post mortem scno attualizzati sellz base della curva dei tassi governathv alia data di bilancic. Si
sttualizzano, 3nno per snno, | flussi di cassa indicati nella perizia redatta da un esperto indipendente.

Ricavi

| ricavi sona valutati al fair value del corrispetiive ricevuto o spettante, tenendo conto di eventual sconti
commerciali e riduzioni legate alla quantita,

La rilevazione dei sdcavi {che sf applica a tutti | contratti con i clienti esclusi i contratti di leasing, i contraty
assicurativi e glt strumenti finanziarl rispettivamente disciplinati dai principi contabili 1AS 17, iFRS4 e 1AS 38},
avviene attraverso un modello di rilevadone dei ricavi basate su 5 steps:

1. identificazione del contratto cor il cliente. Per contratio si intende I'accorde commerciale
approvato tra due o pit parti che oes diritti & obbiigaziont esigibilt. Un contratte @ identificato
quanto tutte le seguenti condizioni sono soddisfatte: aj le parti hanne approvato if contratto (in
forma scritta o secondo le pratiche commerciall abitualil; b} & possibile identificare 1 dirittl del
cliente in merito ai beni o servizi che devono essere trasferiti; ¢ i termini di pagamento sono
identificabili; d} if contratto ha sostanza comrmerciale; e & probabile che 1l prezzo verrd incassato
{si considera solo la capacita e intenzione a pagare da parte del cliente];

2. identificazione delle “Performance obligations™ contenute nel contratto, le  atthita

eventualmente svoite per dare esecuzione al contratte, quali adempimentl amministrativi per la
predisposizione del contratto stesso, non trasferiscone al clignte beni & servizi separaty, pertanto
non rappresentanc obbligazioni di fare. Le eventusli spese iniziali non rimborsabili addebitate al
cliente non sono ricavi a meno che non si rifsriscans a beni ¢ servizl distinti.
52 all'interno di un contratio un'entitd concede al cliente un’opzione per acquistare beni e serviz
futurl, tale opzione costituisce una performance obligation separata solo se conferisce al dlente
un diritto che non avrebbe potuto ottenere in altro mode, come ad esempic uno sconto maggiore
di quelll tipicamente concessi per quei particolari beni o servizi. Un'opzione per acquistare un
bene od un servizic ad un prezzo che riflette § suo stand-alone selling price, non € una
performance obligation separata anche se pud essere ottenuta solo stipulando il contratio i
oggetic;

3. determinazione del “Transaction price”. Al fine di determinare i prerzo delfoperarions otcorre
considerare, tra gli altri, | seguenti elementi: a) eventuali importi riscossi per conto di terzi, che
devano essers esclust dal corrispettlvo; b} compeonenti varlabili del prezzo {quall performance
bonus, penall, sconti, rimborsi, incentivi, ecc.); ¢} componernite finanziaria, nel Gso in cui i termind
di pagamentn concedane al cliente una dilazione significative;

4. aflocazione del prezzo alle Performance obligations sulla base del "Relative Stand Alone Selfing
Price™;
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5. rifevazione dei ricavi quande la Parformance obligation & soddisfatta. Il trasferimento del bene o

servizio awiene quando il diente ottiene il controlio del bene o servizic & ciod quando ha la
capacitd di deciderne efo indirizzarne V'uso e citensroe sostanzialmente futd i benefid. I
trasferimanto del controllo, e conseguemtemente I rilevazione dei ricavi pud avvenire in un
determinato momento {point in time} oppure nel corso del tempuo (over time}.

in caso di modifica contrattuale, vale a dire un cambiamento delloggefto efe del prezzo del contratto
approvato dalle parti, 3e la modfica Intreduce nuovi beni efo servizi distint e F'incremento del carrispettive
contrattuale & pari allo stand alona selling price dei nuovl benl efo servizi, la modifica contrattuale deve essers
contahilizzata came un nuave contratto. Se le due condizioni citate non sonc soddisfatte & | beni efo servizi
ancora da consegnare sono distinti rispetto a quanto gid trasferito al cliente prima defla modifica, allora |a
modifica & da trattare come cancellazione del vecchio contratto ed intreduzione di un nuove contratto con
effetto prospetiico sul ricavi; in caso contrario fa modifica deve essere trattata come prosecuziong del
contratto originario con effetts retrospettico sui ricavi.

Contributl in conto implanti & contributi in conto esercizio

i contributi in conto mplanti vengone iscritti, quando gl stessl divengono esigibili, come ricsvo differito e
imputato come provento al contc economico sisternaticamente durante la vita utile del bene a cut ¢
riferiscono. 1 ricavo differito relativo af contributi stess trova riscontro nella Situazione Patrimaoniale-
Finanziaria tra le altre passivitd, con opportuna separazione tra la parte cofrente e quelia non orrente,

! contributi in conto esercizio sono imputati a conte economico rel momento in cul sono soddisfatte e
condizioni di iscrizione, cvvero quando si ha la certesza del ricanascimento dagli stessi in contropartita dei costi
a fronte dei quali i contributi sono erogati.

Altri proventi

i altri proventi includono tutte le fattispecie di ricavi non inchusi nefle tipologie precedenti e non aventi natura
finanziaria e sono rilevati secondo e modalith zopra indicate per i ricavi delle vendite di beni e prastazione di
servizi.

Costi per Facquisizione di beni & servizi

| costi sono valutsti af fair value deltammontare pagato o da pagare. | costi per Pacquisizione di beni e servizi
sona iscritti quando il lore ammaontare pud essere determinato in manlera attendibile. | costi per acquisto di
beni sono riconasciuti 3l momento della consegna, che in base al contrattl in essere identifics il momento del
passaggio def rischi e benefici connessl. | costi per servizi sone iscritti per competenza in base al momento di
ricevimento degli stessl.

Proventi ed oneri finanziar

i ricavi chie derivane dall'utilizzo, da parte di terzi, di beni delf impresa che generano interessi e dividendi sono

rilevati quando:

- & probabile che Mimpresa venditrice potr3 fruire dei benefict economid derivanti dalloperaziong;

«  Fammontare del ricavi pud essere determinato in modo attendibile.

1 ricavi devono essere rilevati applicando i seguenti critert:

- gli interessi davono assere rilevati con un ¢riterio temporale che considert il rendimento effettive dal
berie;

~ i ricavi per dividendi da partecipazioni sone contabifizzati nel memento in cul sorge 8 diritto all'incasso, che
normalmente corrispande alla delibera assembizare di distribuzione del dividendl.

Quande sussiste un'incertezza sulla possibilith di incassare i crediti derivanti da un ricavo gia contabilizzate, il

valore non recuperabile deve essere rllevato come costo anziché come rettifica del ricave gia imputato.

Gli oneri finanziari sono rilevatl come costo nell’esercizio nel quale 2ssi sono sostenut; guelli che sono

direttamente imputabili alPacquisizions, costruzione, produziong di un impianto song capitalizzati dal

momenta che:

- & probablie che comporteranno del henefici economicl futuri per Fimpresa;

- sono attendibilmente determinath.

imposte sul reddito g;
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Le imposte sul reddito indudono tutte le imposte calcolate sul reddito imponibile delle societd.

Le impaste cormrenti e differite vengong rilevate come proventi o come oner] e sono incluse nefl'utile ¢ rella
perdita dell’esercizio, @ meno che le imposte deriving da un’operazione o un fatta rllevato, nello stesso
esarcizic o in un altro, direttamente net patrimonio netto.

Le imposte correnti del periodo sonc determinate sulla base di una realistica previsione delf'onere d'imposta di
pertinenza del periodo determinato in appiicazione della vigente normative fiscale o sostanziaimente
approvata. le impaste differite sonc calcolate in base alle differenze temporanege che emergono tra la base
imponibile di una attivith o passivita e i valore contabile nel bitancio conselidate.

Un'attivitd per imposte anticipate viene contabilizzata quande i suo recupero & probabiie.

Le imposte differite 2 anticipate sono state caleolate considerando I'aliquota fiscale prevista per Vesercisio In
cul fe differenze i riverserannc.
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PRINCIP] CONTABIU, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZION! APPLICATI DAL 1° GENNAIC 2018

A partire dal 1° gennaio 2018 sono stati applicabill | seguenti principi contabili e modifiche di principi contabill
che hanne gia concluso il processo di endorsement comunitariol

RS § — Strumenti finanziari, Nel mase di luglic 2014 fo 1ASE ha pubblicato i principio [FRS 9 “Strumenti
finanziari”, recepito quindi nel regalaments UE 206772016 det 22 novembre 2014. I principio & il risultato diun
processo inixiato nel 2008 3 seguito della crisi economico-finanziaria, avente come obiettivo quello di riscrivere
interamente le regole contabili di rilevazione e valutazione degli strumentl finanziari previste dallo 145 39, in
sintesi le disposizioni dell'1FRS 3 riguardana:

- critert per la classificazione e valutazione delle attivitd e passivita finanziarle. Per quanto riguarda le sttivith
finanziarie il nuove princigio utilizza un unico approccic basato sulle modalita di gestione degll strumenti
finanziari e sulle caratteristiche dei flussi of cassa contrattuali defle attvits finanziarie stesse al fine di
determinarne if criterie di valutazione, sostituendo fe diverse regole previste dalio 1AS 38, In particolare il
principio prevede Je seguenti tre categoric per la classificaziohe delle attivith finanzlarie: a) attivita finanziarie
yalutate al costo ammortizzato {amortised cost); b} attivitd finanziarie valutate al fair value rilevato nella akre
componenti di conto economico complessive (FYOC — fair value through other comprehensive income}; ¢
attivita finanziarie valutate &l fair value rilevato 3 conto economico (FYTPL — fair value through profit and loss).

Per le passivita finanziarie, invece, la principale modifica riguarda il trattamento contabiie delle variazioni di fair
value di ura passivith Bnanzaria designata come valutata al fair value atiraverso i conto economics, nel casa it
cui gueste siano dovute alla variazione del merito creditizic della passivita stessa. Secondo il nuovo principio,
12} variazioni devonc essere rilevate nelle altre component di conta sconomice complessive,

Fimpairment delle attivita finanziarie, If princigic sostituisce 'attuale modeflo “incurred loss™ introducenda un
nuovo modelio di impairment basato sufle perdite attese, dove per “perdita” si intende i valore attuale di tutti
i futuri mancati incassi, oppartunamente integrato per tenere conto delle aspettative future {"forward looking
information™). La stima deve assere fatta inizlalmente sulle perdite attese nel successivi 12 mesi; in
considerazione dell’eventuale progressivo detericramente del credito la stima deve essere adeguata per
coprire le perdite attese lunge tutts ja vita del credito. Il principio richiede inoltre &1 fornire adeguate
informazioni in merito ai criteri di stima utilizzati;

le operazioni di copertura {hedge accounting). L'IERS 9 introduce alcuni significatlyl cambiamenti che
riguardang principalmente il test di efficacia, in guanto viene abalita la soglia del'80-125% e sostituita da un
test ogpettive che verifica la relazione economica tra strumento coperte e strumento di copertura, la
contabilizzazione del costs della copertura, Vampliamente degli elementi coperti e delfinformativa richiesta.

U'spplicaziona del principie ha camportate principaimente [a vartazione del metodo di caleole del fondo di
svalutazione.

iFRS 15 — Ricavi da contratti con | clienti. § principie, pubblicato dallo 1ASS in data 28 maggio 2014 e recepita
dalf'Unjone Europes in data 22 settembre 2016 nel regolamento 1905/2016, sostituisce fo 145 18 ~ Ricavi, o
iAS 11 — Lavori su ordinazione, le interpretazion SIC 31, (FRIC 13 ¢ IFRIC 15. H nuovo standard st applica a tutti§
contratti con | clienti, eccezion fatta per i condratt] che rientranc nell’ambito di applicazione defio 1AS 17 ~
Leasing, per | contratti assicurativi e per gl strumenti finanziari. Scopo del nuave prindpio & stabilire | criteri da
adottare al fine di fornire agli utilizzatorl de! bilancio informazioni riguardanti la natura, Fammontare e le
incerterze legate 3 ricavi & flussi di cassa derivanti da contratdl in essere con § clientl, In particolare FiFRS 15
definisce un modello di tievazione del ricavi basato su 5 step: -
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- identificazione del contratio con 1 ciiente. Per contratts ¢ intende ['accorde commerciale approvato tra
due o pill parti che crea diritt e obbligazioni esigibili, 1 principio contiens disposizion specifiche per
valutare se due © pill contratti devono essere combinati tra di loro & per identificare le implicazioni contabili
di una modifica contrattuale;

- identificazione delie “Perfarmance ohligations” contenute nel contratiy;

- determinazione del *Transaction price™. Al fine di determinare il prerzo delfopsrazione occorre
considerare, tra gl altri, | seguent] slementi: a} eventuali importi riscassi per conto di terzi {es. imposte sulle
venditel, che deveno essare esclusi dal corrispettivo; bj componenti variabili del prezzo {quali perfarmance
honus, penall, sconti, rimborsl, incentivi, ecc.); ¢} componente finanziaria, nel casc in cut 1 ermin di
pagamento concadano & diente una dilazione significativa;

- aliocazione del prezzo alle Performance abligations sulla base del "Relative Stand Alone Selling Price”;

- rilevaziona dei ricavi guando |a Performance abligation & soddisfatta. 1l trasferimento del bene o servizio
avviene guando il cliente ottiene it controlle del bene o servizio e cioé guando ha la capacits di deciderne
efo indirizzarne 'uso e ottenarne sostanzialments tutti | beneficl. Viene sostituito i principio espresso dallo
IAS 18 par cui il ricave va rilevato guardande al benefic rAcavabill dalfattivitd e alla velutaziona di
probabilits di incasso del relative aedito. 1l controllo pud essere trasferito in un certe momente {point in
time} oppure nel corso del tempo {pver time).

il principic in oggetto & stato ulteriormente modificato in data 12 aprile 2016: fa modifica, omelogata in data 31
ottobre 2017 e applicabile anch’essa 3 decorrere dal 1° gennaio 2018, chiarisce fe linee guida per identificare
ur’sbbiigazione 3 vendere un bene & a prestare uno o pill senvizi, determinare se un’entita agisce per conte
proprio {principall © in quality di rappresentante {agent), monché di fomire indicazioni in merito alla
contabilizzazione di licenze relative 3 proprietd intellettuali,

V' applicazione del nuove principio non ha comporiate impatt significativi.

Modifiche 3ll'IFRS 2 “Pagament| basatt su aziont”. Dacumente emesso dalio 1ASB in data 20 giugno 2016 e
recepito dall’Unione Eurcpea in data 26 febbraio 2018 nel regolaments 289/2018. Le modifiche, applicabili 3
partire dagli esercizi che iniziano it 1° gennaio 2018 con possibility df applicazione anticipata, chiariscono la
comtabilizzazione di determinate tipologie di operazioni con pagamento bassto su azioni In particolare gh
smendamenti farniscono indicarioni in merito a:

- impatto delle condizioni di maturazione € non maturazione sulls valutazione delle operaziani <on
pagamento basato su szioni regolate per cassa. in particolare i chiarisce che alta data di vaiutazione {il.e.
2ila data di assegnazions, alla chiusura di ogni perioda contabile e alla data di regolazione} 1 fair value deve
essere caleolato tenende in consideratione fe condizioni i maturazione e non maturazione legate a fattori
di mercato, quali # raggiungimento di una certa quotazione di mercate entra un predefinito arco temporate,
ignorando le condizioni di maturazione connesse alle performance aziendali e presumende, fine a prova
coniraria, I permanenza in servizio del dipendente;

- contabilizzazions di operazioni con pagamento basate su azioni che prevedono Papplicazione della ritenuta
d'scconto;

- ricdassificazione delfoperazione da cash-settled a equity-settied per effetta di variaziond nei termint 2 nalle
condizioni dell"operazione.

Si tratta di upa casistica non presente per la socista.

PRINCIPt CONTABILL, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZION: OMOLOGAT! NON ANCORA
APPLICABILI E NON ADOTTATI IN VIA ANTICIPATA DAL GRUPPO

A partire dal 1* gennaio 2019 risulteranno applicabili § seguenti principi contabili & madifiche ai princpi
contabili che hanno gia concluso if processo gi endorsemant comunitario:
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21 dil10



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 977944993 - 18/01/2021 ACAM ACQUE S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01198370114
S asass crewm
APV ¥ E ren
acgue

IfRS 16 — Leases. Principio pubblicato dalio 1ASE in data 13 gennalo 2015, destinato a sestituire if prindipio 1AS
17 “Leasing”, nonché le interpretaziont IFRIC 4 “Determinare se un acgordo contiene un leasing”, 5IC 15
“Leasing Gperativa - incentivi™ e SIC 27 “La valutazione della sostanza delle operazioni nelka forma legale del
feasing” Il nuove principio fornisce un3 nuova definizione di leass, ehe prescinde dalla forma contratiuale
adotiata {leasing, affitto o noleggio} e di fatio segna la fine dells distinzione tra leasing operativa ¢ leasing
finanziario.

LIRS 156 introduce un criteria basato sul controflo fright of use) di un bene per distinguere | contratti di leasing
dai contratti per servizl, individuande quali discriminanti; 'identificazione del bene, i diritio di sostituzione
dellc stesso, i diritta ad otteners sostanzialmente tutti | benefic economicl rivenienti dalfuso del bene e i
diritto di dirigere 'uso del bene sottostante i contratto. Dal lato del Ineatario, il nuove principio prevede Is
rilevazione neilo stato patrimoniale deile attivitd e dells relative passivitd finanziarie per tutti i contrattl di
leasing di durats superiore al 12 mesi, 3 meno che I'altivitd sottostante abbia un modico walore; nel conte
economico dovranno essers rilevati separatamente ammortamend e Interessi passivi. Daf lato del jocatore
Fimpatto sui bilancio si sostanzia solo in una maggiore informativa.

La sua applicazions & prevista a partire dal 1* gennaio 2019 pur essendo consentita un'applicazione anticipata
per le entith che applicano P1FRS 15.

Sone pertanto in carse analisi dettagliate 3 fine di valutare gl effetti che deriveranne per fa societd
dalfintroduzions def suddelto principio.

Modifica alPIFRSY - Elementi di pagamento anticipato con compensazione negativa. Le modifiche, omologate
con Reg. UE 2018/498 del 22 marzo 2018, introducono un'eccezione per particolari attivita finanziarie che
prevederebberc flussi df cassa contrattuali rapprasentati esclusivamente da pagamenti di capitale & interesst
{IFRS 9, par. 4.1.2), ma non soddisfano tale condizione solo per la presenza di una dausola contrattuale di
rimborsg anticipato. In particolare, gli emendamenti prevedens che le attivita finanziarie con clausola
contrattuale che consente (o impone} alf'emittente di ripagare uno struments di debito o permetie (o impone]
al possessore di rimborsare dno strumentc di debito alfemittente prima della scadenza possono essere
valutete al costo ammortizzate o al fair value con confropartita le Altre component! di conte economico
complessive, subardinataments alla valutazione del modello di business in cui sono detenute, se sono
seddisfatte le seguenti condizioni:

- ia societd acquisisce o emetie Fattivith finanziaria con un premio © 8 uno sconte rispelto allimporto
nominale del contratto;

- Fameontare del rimborso anticipato rappresenta sostanzialmente Iimporto nominale contrattuale e gi
irterassi contrattuali maturati {ma non pagati), che possono includere un ragionevole compenso aggiuntive
per Ia risoluzione anticipata del contratio; €

- aifstio della rilevazione iniziale da parte dells societd, il fair value delf'opzione di pagamentc anticipato
non & significativo.

Le modifiche sono applicabili a partire dal 1 ° gennaio 2019,

IFRIC 23 — Uncertainty aver income Tax Treatment. Uinterpretazions, emessa a giugno 2017 & aminlogata con
Reg. UE 2018/1595 del 23 ottobre 2018, chiarisce come applicare | requisitl di rilevazione e valutazione delle
IA% 12 in case di incertezza sui trattamenti fiscali relativi afle imposte sul reddite. Qualora vi siano incertezze
sull applicazions delfa normativa fiscale a una specifica operazione o gruppo di operazioni, IFRIC 23 richiede di
valytare fa probabilith che VAutorits fiscale accetti 12 scelta fatta dalla societd in merito al trattamento fiscale
dell'operazione: in funizione di tale probabilits, la societs dovra iscrivere nel proprio Bilancia un ammontare di
impaste che potrd cotrispondere o differire rispetts a quanto risulta dalla dichiarazione del redditi
L'interpretazione & spplicabile dagh esercizi che hanno inizie il 1 gennaio 2019 o successivamente.

Amendments to 1AS 28 - Long-ferm interests in assodiates and jaint venturas, La maodifica, emessa a ottobre
2017 e omologata con Reg. UE 2015/237 delfg febbraic 2019, chiarisce che la societd deve applicare le
disposizioni delPIFRSE ~ Strumenti finanziari a gualsiasi altra interessenza a lungo termine che nella sostanza
rappresenta un'ulteriore componente defla partecipazione nella societa collegata o nella joint venture, alia
quale non & applicato #f metodo del patrimonio netto {es. azioni privilegiate, finanziamenti e crediti non
commerciali}. Le eventuali perdite rilevate in base al metode del patrimonio netto, in eccesse rispetto alla
partecipazione dell’entita in azioni ordinarie della collegata o deila joint venture, sono attribuite alle altre
componenti delia partecipaziane in ordine inverso rispette al lore grade di subordinazions (ossia, priarita di
liquidaziane} dopo aver applicats FIFRS $. La modifica & applicabile a partire dal 1° gennaio 2019, —
%:-;{a

.
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PRINCIPI CONTABIL, EMENDAMENT! ED INTERPRETAZIONI NON ANCORA OMOLOGATI
DALUUNIONE EUROPEA

Sone in corse di recepimento da parte dei competenti organi defl’ Unione Europea | seguenti aggiornamenti ed
emendamenti det principi iFRS {gia approvati dallo 1A3B):

Annual mprovements to IFRSs 2015-2017 cycle. Emesso a dicembre 2017 i documents contiens madifiche

formall e ehiarimenti a principi gid esistenti, Clascuna delie maodifiche sard applicabile, previa omologarione, 3

partire dagli esercizi che hanno inizio § 1" gennaio 2019 o successivamente. Si evidenziano in particoiare le

seguenti maodifiche:

- {FRS 3 - Aggregazioni aziendall, Uemendamento precisa chie un joint operator, che acquisisee # controllo di
ur'attivits & controlle congiunto che rappresenta un business, deve rimisurare Yinteressenza
precedentemente detenuta nell’attivita 2 contrallo cangiunto al fair value alla data di acquisizione.

- IFRS 11 - Joint Arrangements. b3 modifica chiarisce che se una societd che partecipa i un’attivita a
controiio congiunto che rappresenta un business {3f sensi dell'iFRS 3§ senza esercitare un controilc
congiunta, acquisisce il controlle conglunto, mon deve rimisurare Vinteressenza precedentemente detenuta,

- IAS 23 — ODneri finanziari, La modifica stabilisce che #l tasso di cepitalizzazione applicato al fine di
determinare Farmmontare di onerl finanziari capitalizzabili deve corrisponders alla media ponderata degh
oneri finanziard relativi a wittii finanziamenti in essere durante Vesercizio, diversi da quellf ottenuti
specificarnente aflo scopo di acquisive un bene. Pertanto I3 parte dei finanziamenti spedifici che rimane in
essere quando B correlato “qualifying asset” & pronto per Fuiilizze o k8 vendita, dove assere inclusa
nef'ammontare dei finanziament generici delia societa.

Amendments o IFRS 3 ~ Aggregazieni aziendsli. La meodifica ha interessato I3 definizione dibusiness, da
intendersi come. un insieme integrato di attivitd che & possibile candurre e gestire allo scopo di fornire beni o
servizi ai clienti, penerare reddito da investimenti {come dividendi o interessi} o generare altrl redditi da attivith
ordinarie, Tale precisazione consente di distinguere $& un'acquisizione i riferisce ad un‘impresa o ad un gruppo
gdi attivitd: solo nel primo caso pud essere iscritto un avviamento. La nucvs definizione di business dovrs essere
applicata alle acquisizioni effettuate a decorrere dal 1 gennaio 2020,

Definition of material - Amendmeants to A5 1 ¢ 143 8. Uemendamente, emesso in date 31 ottobre 2018, ha fo
scopo di preciszre meglic la definizione di "significative”, fornire indicazioni utii all'identificazione delle
informazioni rilevanti dz inserire in bilande & rendere omogenea Fapplicazione del concetto di materiality
allinterno del corpo del Principl contabili internazionall. La modifica sard applicabile, grevia omologazione, a
partire dagli esercizi che hanng inizio il 1° gennaio 2020 ¢ successivamenta,

Relativamente ai nuovi principi applicabili a partire dall'esercizio 2019 o successivi sono in corss le valutazioni
per la loro corretta applicazione e le analisi sugli impatti presumibili sui prossimi bilanch.
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1. COMPOSIZIONE SOCIETARIA

ii capitale sociale di ACAM Acque S.p.A., composto da 2.426.005 aziont del walore di 10 Euro ciascuna, &
totalmente detenuto dalla societd IRETE S.p.A , & sua voita Interamente controllata dalla soietd IREN S.p A, alia
cui direzione e coordinamento & soggetta ACAM Acgue.

in data 11 aprile 2018 si & perferionata Foperazione di aggregazione tra il Gruppo IREN e il Gruppo ACAM
defiberando |a modifica def suo statuto ed indicando in Iren SpA la societd che svoige Vattivita di direzione e
coordinamento. Uoperazione di aggregarione & stata realizzata attraverso, tra Faltro:

~  Tacguisizions da parte ¢i Iren S.p.A. del totale del capitale sociale di ACAM S.p.A. detenuta dai
soggett] pubblict soch di ACAM;

- la contestuaie settascrizione da parte di 27 sod di ACAM di complessive n. 24.705.700 nuove
aziomi ordinaris di “IREN S.0.A." nelf ambito dell' Aumento di Capitale Riservato.

i soci di ACAM che hanno sottoscritta PAumento di Capitale Riservate hanno contestusimente aderito al patto
parasociale in essere fra i soggetti pubblid soci di IREN, apportands 3t sindacato di voto & di blocso Wi
disciplinato tutte ie azionl IREM di nuova emissione dagli stessi sottoseritte nell smbito dell'aumento di capitale
[fatta eccezione per un solo sacio che ha assunto un distinte impegno di non trasferimente delle azioni
sattoscrittel. Il patto parasociale scadry a maggic def 2018,

in data 24 seftembre 2018 con decorrenza 1° Ottobre 2018 & stata perferionata con atte notarile la scissione
parzizle i Acam S.p.A. mediante attribuzione di una parte del suo patrimenis, riguardante la partecipazione
totalitaria in Acarmn Acque S.p.A. a favore di IRETI S.p A

1. CONTESTO OPERATIVO — CONTINUITA’ AZIENDALE

Fino alla data di perfezionamento deil aggregazione tra il Gruppo Iren ed i Gruppo Acam, ta Societd ha operaic
secondo fe linee guids presentl nell’Accordo di Ristrutiurazione del debito - presentato per ie Societa ACAR
5.p.A., ACAM Acgue S.p.A., ACAM Ambiente S.p.A., In.te.gra 5.r.. & Centrogas Energia S.p.A. {di seguito “Soclsta
in Ristrutturazione”} ex art. 182 bis, comma 6, R.D. 16.2.1982 n. 267 {“Lepge Fallimentare”}, con omologa del
Teibunale delfa Spesia in data 15 lugho 2013 e successive passaggio in ghudicato § 18 settembre 2013,

in tale percorso di risanamento, le Sacietd in Ristrutturazione hanno continuato ad essere assistite dai propri
consulenti, nelfattuszicne delawviale processo di razionalizzazions e riequifibric del toro indebitamento
complessive, rappresentato nel Piano di Riassetto, elaborate nelfa prospettiva della continuits aziendale

Nella stesss data del perferionamento delfoperstione di aggregazione, Acam Acgue S.p.A. ha provveduto 3
rimborsare integralmente fe esposizioni debitorie in essere nel confronti del relativi istituti fingnziateri al sensi
delfAccordo di Ristrutturazione dei debiti ex art 182, come integrate I data 15 aprile 2016
Consaguentemente, 'Accordo di Ristrutturazione e Vannesso piano di riassetto sono statt risolti e sono privi di
efficacia a fronte del raggiingimento degli scopi ivi previsti.

v
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V. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIAR]

La societd & esposta finanziariamente nei confronti della societd capogruppe Wen S.p.A. per un imports
complessivo pari ad Eure migliaia 111,256, Tale finanziamento, rilasciato da Jren S.pA. al fine di estinguere i
firanzizmentt bancarl preesistentl, ha durata di cingue anni, tacitamente rvinaovabili. E' prevista Ia pessibilita
del rimborso anticipato.

[} finanziamento viene remunerate ad un tasso pari al costo medio della provista del Gruppe ken, 3umentato
di 0,10 punti %.

V. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Al 21 dicembre 2018 |a situazione dei crediti ¢ dei debiti {al netto di note debito/credito) verso |s Societa
contreliante e e Societd consociate & sintetizzabile come segue, {valori espressi in Euro migliaiah

Tabella poste patrimoniali;

CREDITI | | esm

frem spa o 225.005 142.477.152
Acsm Ambisnte spa 1322600 45165
fren Rinnovabili spa 400 343.281
Recos spa 104410 1122
iretispa 169.714 2.017.152
iren Acqua Tigullio spa 120.799 -

iren Laboratori spa 46.944 134.170
iren Mercato spa 58.161 1.566.130
Spezia Energy Trading sri - 1.621.422
fren Ambiente spa - ' ' - - 222377
Studic Alfa spa - 2.000
Totale 2.685.132 148.4%4.771

Anafizzande | crediti e @ debiti intercompany pit rilevant si evidenziz quanto segue.

La parte creditoria & costifuita da principalmenis da credifi iscritti versc Ia sodietd Acam Ambiente Sp.A
prevalentemente relativi a servizi di depurazione.

La paite debitoris & costituita principaiments da debiti verss la contrallante 1REN SpA., 2d & composta
principalmente da debiti di natura finanziaria.

La parte residua iscritta verso IREN S.p.A. & costituils da debid di natura commerciale, relathi al contratti di
servizio gestionali ed informatici ed in misura minore da debiti derivantt dai Progetti Sil inizialmente in capo ad
ACAM s5.p.8. e successivamente trasferiti ad ACAM Acque, fatturazioni di magazzine ed affitd Tali ¢rediti
derivano dall‘avvenuta incorporazions da parte di iren 5.p.A. della precedente societd controlfants Atam S.p.A
gvvenuta in data 1 novembre 2018,

50 Bilancio d'esercizic al 31 dicembre 2018
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Song inoitre presenti debiti verso 13 societd 1RETI 5.p.A. relativi a poste generatesi nells cessiane dei rami POL,
oltre ad attivitd 8l consulenza sui progesti di investimento; versa 12 societd iren Mercalo per poste ganeratesi
per effetto della cessione del ramo dei servizi commarciali di Integra srl; verso Spezia Energy Trading per credit
di natura commerciaie relativi a forniture di energia elettrica.

Tabelle Poste Economiche:

RICAV! cosT
Iren spa ' 76.867 8.122.869
Acam Ambiente spa ) o 46.414 16703
Iren Rinnovabili spa 484 29528
Recosspa 3 7.540 822
treti spa 96,5186 1.267.540
iren Laboratori spa - 39.377 185.536
fren Mercaio sps 58.161 ' . 338493
Spezia Energy Trading stl - ' - 1621421
iren Ambiente spa - ) 272177
Studio Aifa spa - ) 2.000
Totale ) o 325.408 11.818.08%

Per Varalisi costifricavi e del rapporti in essere con e societd del Gruppo Iren si rimanda &l paragrafo della
Refazione sulla gestione.

.

Acsmn Acque S.0.A. 6

26 dil10



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. ACAM ACQUE S.P.A.
Identificativo e data richiesta: 977944993 - 18/01/2021 f : .
Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01198370114

VI, INFORMAZIONI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

Le tabelle che seguono, ove non diversamente indicata, riportano i datl in migliaia di euro.

ATTIVO

ATTIVITA’ NON CORRENTI

NOTA 1_ATTIVITA' MATERIALL

La composizione 2 1 variazione della voce aitivita materiali viene riportata nella tabella seguente:

miglaia i eura

, incrament] U ammorts. | Plsmissioni
3171272017 per op. tncremeanti ) - cealtre - 31/12/2018

L . - manti - .

sacistarie . ~ varigzoni
Terreni S - 11 B I = § B e 1132
Fabbricat] 4s8 < aoa g2 4431
Impianti & macchinart 4375 S "'mﬁ wr ' - 4.268

Attrezzature industrisii e . Lo S
comm.li : I R o
Altri beni 262 . Sl 29 - -0 234

immobilizzazioniincorso e )

acconti “ ‘

Totale 5107 - 5.262 305 - 10.065

I cespiti iscritti tra le attivitd materiali riguardano principalmente la voce condutture ubicate nef Comune di
Fosdinovo. Gli incrementi dell’esercizio pari a 5.262 miglisia di euro sono interamente riferibili allacquisto della
sede aziendale da Liguria Patrimonio con atto notarile del 30 novembre 2018, rep.n 49957,

i decremento deil’eserdzic & dovuto sil'ammortamente annuo.

NOTA Z_ATTIVITA’ IMMATERIALL A VITA DEFINITA

La composizione e la variazione della voce aftivitd immateriali viene riportata nella tabeila seguente;

62  Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2018 §
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R “iren

acque
mvigltans df eure

0 incrementi - - Ammorta- Dismissioni
31712/2017 - per oper.  incrementd menti ealtre  31/12/2018
S0 sodetarie ‘  variazioni
‘Concessiont. Licenze Marchi o . o o
& dicitti sirmil 205914 8585 10500 562 203437
Altre immeobilizzazioni R v
imemobilizzazioni in corse 2874 S 2sn 5.705
Totale 208788 10,500 sz 20842

- .- 11416 .

Vincremento complessive della voce nel corsno del 2018, pari a 354 migliaia di euro, & Veffetto netto degh
tncrementi del’anng pari 2 11.416 migliaia di euro, compensati dall’ammortamento per 10.500 mighiaia di euro
& datie dismissioni per 562 migliala di suro.

Gli investimenti complessivi del periodo risultano pari 2 11.416 migliaia di euro, di cui 2,831 mighaia di euro per
opere in carse, per la maggior parte relativi al estendimento di reti acqua ¢ fognatura e a nuovi impianti,

Nella voce concessioni la componente relativa:

« agh impiant e macchinar] si decremeniz complessivamente di 2.686 miglisia di eurc. Tale
decrementc & P'effetto combinato degl investimenti del perlodo per 6.326 miglisia di eurg,
delfentrata in funzione di implanti in corso alla fine de! precedents esercizio per 510 migliaia di
eilrg, compensati dalle dismissiani per 326 migliaia di euro e dagli ammortamenti del periodo per
9.296 migliala di surg;

« alle attrezzature industriali e commerciali 5i decrementa complessivamente di 142 migliaia di suro.
Tate decremento & Feffetto combinato degli ammortamenti del pericdo, per 135 migliaia di euro, di
nuove acquisizioni per 105 migliaia di euro e di dismissioni per 112 migliaia di euro;

+  aghi altri beni che comprendono autoveicoli, mobili & macchine d'ufficio & beni inferlort ad Eure 516,
si decrementanc di 71 migliaia di euro principalmente per effetto degli ammortarmenti del periodo;

»  lavoce dismissioni per 562 miglhiaia di euro si riferisce per 103 migliaia dt eure alla cessione del ramo
di azienda “Laboratorio” e per 16 migfiaia di euro alla cessione del ramo di azienda "Metering”,
avvenutl nel corso del 2018 nei confronti delle societd del Gruppo Iren, volti alla riorganizzazione
deile attivitd secondo il modelfo gestionale del Gruppo. Per maggiori dettagli $i rimanda aila nota
sulla gestions,

ROTA 3_ CREDITI COMMERCIALI NON CORRENTI

Ammontano a 260 migliaia di eure {2.416 wmighata di euro al 31 dicembre 2017] e si riferiscono a crediti per il
servizio kirlco integrato da fatturare in applicazione del metodo tariffario delf AEEGSI & [a cui emissione awerra
negl sserciz successivi.

NOTA 4 ALTRE PARTECIPAZIONI

Non song presentl altre partecipazioni,

Acam AcqueSp A, 63
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NOTA 5_ATTIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTI

Non soro presenti crediti finanziar non correnti.

NOTA 6_ALTRE ATTIVITA® NON CORRENTY

Non sono presenti altre attivitd non correnti

NOTA 7_ATTIVITA PER IMPOSTE ANTICIPATE

Ammontano 3 5,569 migliaia df euro [2.051 migliaia di euro al 31 dicembre 2017} & si riferiscano ad imposte
differite attive derivanti da component di reddito fiscalmente deducibili nei futuri esercizi.

Lincremento rispetto alfesercizio precedents deriva dall’sffetta combinato dl un Incremento per differante
rappresentazione delfie imposte differite, in allineamento con | oriteri adottati dal Gruppo di appartenenza e di
un decremento refativo al rilascic di imposte 2 seguito di estinzione dells struments finanziario “derivats”.

Si segnalz inoltre che 1= imposte differite sano state calcolate applicando l& aligucte previste nel momento in
cui ie differenze temporanee si riverséranno.

Per it dettaplio &f dimanda sila nota 37,
ATTIVITA CORRENTI

NOTA 8_RIMANENZE

La societd valorizza attivitd dl magarzing per un importe pari a euro 636 migliaia di euro. Nellesercizio
precedente |2 Societa non gestiva diretfamente il magazzino che era affidate alia controliante Acam Spa.

Si precisa che per la valorizzarione al 31 dicembre & stato utifizzato il eriterio della costo medio ponderate.

NOTA 9_CREDITI COMMERCIALI

1l dettaglic & evidenziato nelia tabella seguente:

migiigta di surg

Cayuaes - amno

Verso clienti ‘19538 21402
verso controlianti E 395 12102
Verso altre societa defgruppe 1467
Totale 36971
Creditl verso clienti

| ereditt vidienti comprendona fatture da emettere viclienti e v/utenti enteo 12 mest per 11.762 migliaia di
euro per consumi e prestaziont di competenza, Tale voce comprende, principalmente, siz Uimporte dells
fatture da emettere per consumi relativi al 2018, ma fatturati nel 2018 {5.772 migliaiz di euro}, sia il conguagho
da fatturare in applicazione del nuove metodo tariffario dell’ AEEGSI, di competenza delFesercizio 2013 (189

64 Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2018
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migliata di euro), di competenza 2014 {2.271 mighaia di suro), di competenza dell'esercizio 2015 {1.395 mighiaia
di euro}, di competenza deli esercizio 2017 {357 migliaia di euro} € di competenza 2018 {413 migliaia di euro)

Al 31/12/2018 # fonde svalutazione crediti smmonts a 5.279 mighaia di euro. Nel corso delf'esercizio, si ¢
incrementato di 1.687 migliais di eure, per effetto defl accantonaments e si @ decrementato di 1.983 migfiaia di
eurs, sia a sepuito di storno di crediti dichisrati inegigibili, sia a seguito delfincasso, avvenuto nel corso
delFesercizio, di crediti precedentemente svalutati,

1l calcolo del fondo si svalutazione & stato effettuato sulla base del principio IFRS 9 e sulla base di anglisi fatte su
specifici crediti.

Le “nate di credito da emettere” ammentane 3.465 mighiaia di euro e si riferisceng, essenziaimente.

- per 478 mighaia di euro, al conguaglio da acereditare in applicazione del nuovo metudo tariffario
deilAEEGS, di competenza delf’eserdzio 2015;

- per 2,253 miglais di euro ad una rettifica di fatturazione alla Direzione Genio Marina Mifitare,
operazione perfezionata nei 2019;

-~ per 519 migliaia di ewro, alla stima dei potenziali rimborsi per canoni di depurazione.

Crediti verso controlianti

La vace “Crediti verso Controllanti” ammonta a 335 migliata di euro. La riduzione rispetts allo scorso esercizie &
conseguenza delle operazioni di compensazioni credito/debito awenute nel corse del 2018,

La voce 3 riferisce a:

- fatture emessa, per 117 migliaka di suro principalmente verso Ia controllante ireti 2 seguito di
distacchi dipendenti.

- fatture da emettere per 311 migliaia di eurg;

- crediti non commerciali, per 167 mighaia di ewro;

Crediti versa aitre societd del Gruppo

| crediti verso altre societd del Gruppe presentano un saldo di 2.260 migliala di eure {3.467 mighiaia di euro &l
31 dicembre 2017} di cui 1.230 migliala di euro verso Acam Ambiente e si riferiscona principaimente al servizia
dl depurazione refiui dalle discariche, & in parte marginale ai servizi di gestione del servizio idrico integrato.

NOTA 10_CREDITI PER IMPOSTE CORRENTI

La voce Ires a credito pari # 858 mighaia di euro {254 migliala di ewro al 31 dicembre 2017} si riferisce ai
versamenti effettuati 2 fitolo &' acconto nel corso dellesercizio. La societd non rifeva imposte ires per Fanne
2018 egsendo in perdita fiscale,

KOTA 11_CREDIT! VARI E ALTRE ATTIVITA' CORRENT!

il dettaglio & evidenziato nella tabella seguente:

X
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"aifvuf;u;s a g1/12/2017
Crediti verse cortroliants per IVA di Gruppo e : BERETEEE 6.527
Crediti verse Reglone V_ . 1245 1.399
Crediti verso Eraric per IVA . o LR 72
Crediti verso altr ) 351 30
Crediti gi natura tributaria R F 4
Ceediti per IRAP e .,7(3 178
Credit] per daposit castionall S - 32 826
Costi di esercizi futur IR 2 1.082
Totale ' —ites 10276

La vace crediti versa Regione presenta un saldo ¢i 1.245 migliaia oi eure (1.399 migliala di euro al 31 dicembre
2017} ed & relativa ai crediti per contributi da riscuotere dalie regisni Liguria & Toscana, ricenosciuti a fronte di
investimenti nel settore idrica. | decremento rispetto allo scorso esercizio & dovute alia riscossione del credito
verio ia Regione Liguria per i potenzlamento del depuratore di Ortonovo.

La voce crediti per depositi cauzionali risuita decrementata per sffetto dells cessazione del rapporto
contrattuale con [a societd Spienergy avvenuta nel corso delf esercizio.

La voce Cesti di esercizi futuri 5 riferisce principalmente ai riscenti sui prermi assicurativi pagati nell’ esercizio.

NOTA 12_ATTIVITA’ FINANZIARIE CORRENT!

La voce Crediti verso banche pari a 1.105 migliaia di euro (493 migliaia di =uro al 31 dicernbre 2017) & relativa
alla cessione al factor di crediti verso la Marina Militare, su un importc complessive amticipate pard a 5,404
mighaia di eurs, La cessione avviene con effetti Pro solute.-

L scadenza di tutti i creditl finanziari isoritti in questa vooe non supery | 12 mask.

NOTA 13_CASSA £ ALTRE DISFONIBILITA’ LIQUIDE EQUIVALENTE

La vore cassa e altre disponibilitd liguide equivalenti risulta essere cosi costituita:

mighat digurp
31/12/2018 C3ifizfaony
E}evpasiti'isanga ri e postal ] » . BASD T 20mE
Densro ¢ valor in cassa . ' 7 23
Totale S Bas? © 2058
NOTA ié_A’JTIUIT;l DESTINATE A ESSERE CEDUTE
La sotietd non ha attivitd non correnti destinate ad essera cedute.
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NOTA 15_PATRIMONIO NETTO

If patrimanio netto risulta essere cosi composto:
migliate di euro

FIM1Z/I018  31/12/2017

Capltale socizie 24260 24.260
Riserva fegale R 581
Hiserva statutaria o 1743
Riserva straordinaria 13.295 9,295
Riserve & Utili {Pardite} a nuove {8.124) {1710
Risultato netto def periodo 3.497 1.961
Totale 33.631 30,124
Capitale sociale

il eapitale soclale smmonta a Euro 24.260.050 {invariato rispetto af 31 dicembre 2017}, interamente versato
composto di 2.426.005 szioni del valore unitario pari 2 Eure 10,

Riserve
Vincremento delle riserve intervenute nel 2018 & conseguenza della destinazions degh utilf dell'esercizio 2017,

La voce Riserve ¢ utlh {perdite} a nuovo si compone della Riserva FTA, della Riserva IAS, della Riserva di
attualizzazione del TFR, defla Riserva “altre” e delle perdite a nuovo generate dal “Restatement” operato, in
relazione alia contabilizzazione del contribute FORI, a partire dall aperturs dell’esercizio 2017.

Distribuibilita delle riserve

La riserva legale iscritta & utilizzabile per 3 copertura delle perdita.

La riserva statutaria e Ia riserva straordinaria non presentanc vincoli nella possibilita di utifizzo [copertura delle
perdite e distribuihilitd sotto forma di dividendi).

Nella tabella seguente si rappresentano lf prospetto delle voct del Patrimonio Netto ai sensi delfart. 2427 n.7
bis del Codice Civile

Descrizione Importo Possibilits di utilizzo Quata
disponibile

Capitgle socisle B
Riserva legale a
Riserva statutarls
Riserva straordinaria ABC 7_: 5174
Riserve e Utili (Perdite) 2 nuovo ABLC Sl o
Risultato netto dei periodo ABC B 437 :

Totale 8671

Acam AcqueS.p A 67
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Leganda colonna "possibilita di utilizze®

A: possibilita di utilizzo per copertura perdite

8: possibilita di distribuzione

C: possibilita di utilizzo 2l fini dell'aumento di capitale sociale

D: pussibilita di distribuzione ai sodd solo a zeguito di riduzione del Capitale Sociale

PASSIVITA’ NON CORRENT!

NOTA 16_PASSIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENT!

Ammontano complessivaments 3 110.663 migliaia di suro (98.445 miglizia di euro al 31 dicembre 2017] e
riguardanc il debito verso la secietd di Leasing, per 201 migliaia di euro ¢ il debito versa la controllante iren Spa
per il finanziamento concesso per 110,462 migliaia di euro.

I finanziamente viene remunerate sd un 12530 par 3 costo medio della provwista del Gruppo Iren, aumentato
d1 6,10 punti %

St precisa inoltre che in data 11 aprile 2018, a seguits dell'operazione di aggregazione tra il Gruppo fren el
Gruppo Acam, si & provveduto alfestinzione dei mutui in eszere 3l 31 dicembre 2017,

Poiché sul finanziamento in pool, “debito senjor”, era presente un derivate di copertura stipulate con Banea
Intesa 5.Paoly per trasformare 1l tasso da variabile in fisso, si & procedute anche ail'estinzione del derivato
venesndo meno il sottostants

NOTA 17_BENEFICE Al DIPENDENTL

Nel corso degli esercizi 2018 e 2017 hanno avuio la seguenie movimentazione:

migliaia di euro

Esercizio 2018 - Esercizio 2017

Benefici ai dipendenti a Inizio periodo 4,333
Oneri finanziar 53
Erogariant deil'eserclzio {582}
Utilifperdite} attuariali {72}
Altre vadiazioni -
Totale 3.731

Le passivita per benefici a dipendenti sone costituite da:

68  Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2018
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La valutazione delle passivith sopra esposte & effettuata da attuari indipendenth.

Si sottolinea che la passivita relativa at programent 3 benefict definiti, 2 determinata sulla base di ipotesi
attuariali ed & rifevata per competenza coerentemente alle prestazioni di lavoro necessarie per Pottenimento
dei bensfid,

Mio scopa di definire Fammontare del valore attuale delle obbligazioni si & procedute alla stima delle future
prastazioni che, sulla hase di ipotesi evolutive connesse siz alle sviluppo numerice della collettivitd, sia alio
sviluppo retributive, saranno erogate & favore di ciascun dipendante nel caso di prosecuzione dellattivits
lavorativz, pensionamento, decesso, dimissioni o richiesta di anticipaziona.

Al fini delta scsita del tasso di sconto adottato nelle valutazioni praviste dalio 1AS 19, sono stati considerati:
sepuenti elemanti:

- mercato dei titoli di riferimento;
-~ data di riferimento delle valitazions;
- durats media prevista delle passivitd in esame.

Le principali ipotes] attuariali utilizzate sone le seguenti:

finanziarie:
o Tasso attualizzazione  1.50%(31/12/18} 1.50%6{31/12/17}
o Tasso inflazione 1.50%.
Demografiche
o Turnover complessive 25,70% desunto dalle movimentazioni del perindo;
o Mortakta tavole IPSSE.

La voce altre variazioni si riferisce ai trasferimenti per cessioni di rami d’azienda descritti nelfa nota sulla
geastione, :

NOTA 18_FONDI PER RISCHI £D ONERI

if dettaglio e fa movimentazione sono esposti nella seguente tabefla:

3;1131:&1: R — veihzzl R;f:iff;::: 31/12/2018
F.do imp.in content, s N T e
Altri fondi rischi 1506 27 (513 . 1320
Fondo vertenze B 354 z ) - 244
Totale R z,ﬁ_?sj 328 773 - 1630

@

X
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I fandi per rischi e oneri ammontanao & 1.630 migliala & euro e nel dettaglio sono costituit da:

=+ Fondo per imposte in contenziaso per 65 migliaia di eure;

»  Fondo rischi per cantenziost diversi, relativi a vertenze in corso, per 244 migliaia di surp;

»  Altei fondi rachi per 1.320 migliaia di euro relativi principalmente 3 oneri stimati per ia ristrutiuraziong
aziendale {214 migliaia di euro}, oneri stimati per accatastamento terreni {575 migllaia di eura) e fa
stima di passivita per probabili vertenze con fornitori (126 miglizia di eura).

1l decremento relative alla voce Fondo imposie in contenzioso intervenuto nel corso del 2018 & dovuto
all’utilizzo a seguito di dichiarazione integrativa imposta Ires.

ta voca Al fondi rischi, nel corse dell’esercizio, si @ decrementata per utilizzi relativi al rconosdments dl
incentivi a personale in uscita e st & incrementata per effetto del'accantonamanto defl’esercizio ¢he sl riferisce:

«  Per 179 migliaia di suro, alla differenza tra il valore del mutul approvato in tariifa e § valore accertato
da EGA post approvazione tariffaria per | comuni gl Levanto e Monterosso;

= Per 148 migliaia di eurs, al corrispettive verse Gaia correlato al verificarsi di eventuali contestazioni in
sede di rendicontazione tariffaria.

NOTA 19_PASSIVITA’ PER IMPOSTE DIFFERITE

Le passivita per imposte differite, pari 3 7.143 migliala df euro {2.353 migliaia di euro al 31 dicembre 2017},
sang dovute alle differenze temporanee tra ¥ valore contabile e quello fiscale di attivita o passivith iscritie in
pilancio.

L'incremento rispetto alf ezereizio precedente deriva da una differents rappresentazione delle imposte
differite, ora espresse lorde e non pidl nette, in allineamento ai criter] adottati dal Gruppo di appartenenza,
Si segnala inoitre che e imposte differite sono state calcolate applicando le aliquote previste nel moments i
cui le differenze temporanee si riverseranno.

NOTA 20_DEBITI VARI ~ ALTRE PASSIWITA’ NON CORRENTI

Tale voce ammenta a 51.370 migliaia di suro (50.115 migliaia di euro al 31 dicembre 2017) e si riferisce per

47.142 migliaia di eure a contributi per risconti passivi pluriennali legati 5 cespiti del servizic idrico integrato e
4.228 migliaia di enro a depositi cauzionsli versati dai dienti della boliettazione.
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PASSIVITA CORRENT]

NOTA 21_PASSIVITA’ FINANZIARIE CORRENTY

La scadenza di tutti | debiti finanziari iscritt in questa vowe non supera | 12 mest.
Le paszivita finanziarie a breve termine sona cosi suddivise:

milghaia df eura

31/32/2018  31/12/2017

Debitt fimanziart verso istituti di credito ' 1 (67}
Alre debit] finanziar mutul passivi

12548
Debiti finanziari verso controliants 23236
Totale - 2.337 12.478

La voce altri debiti finanziar mutui passivi presenta per Vanno un saldo a 2ero ed & conseguenza dell’estinzione
dei finanziamenti avvenuti a seguito di acquisizione defla Societs da parte det Gruppo iren.

La voce debiti finanziarl verso i3 controllante & il debito per il finanziamento concesso alla Societa dalla
controliante iren 5pa. ‘

NOTA 22 DEBITI COMMERCIALL

La scadenza di tutli | dehiti commerdali non supera { 12 mesi.
migilala di eura

33/12/2018 317122017

Debiti verso forniteri ' 9.168 13353
Debiti verso societd controflanti 23030 36.370
Dabitl varso alira sociats del Gruppo 3,686 3.182
Totate 41,864 52.905

La voce dahiti verso fornitori subisce un notevole decrementa per effetto delle riclassifiche effettuate sul contl
contabili a seguite del cambiamento avvenuto nei rapportl con le societd del gruppo Wen per effetio
dell acquisizione della Societh.

Y
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NOTA 23_ DEBITI VARI E ALTRE PASSIVITA’ CORRENT!

La scadenza di tutti | debiti iscritti in questa voce non supera i 12 mest.

roigliata 4 euro

31122018 3171272017

Dehiti verso istituti di previdenza & di sicurezza seciale - ' 538 854
Gurhiti verso it personale L 532 1.189
Altri debiti E -.v’;‘szs : 5.776
Debiti per iva trasferita alla controflante o 1652
Totale ' ] T a30s 7.768

1 debiti verso istituti di previdenzz sono rappresentati principaimente da trattenute e contributi da versare 8
INPS e INPDAP e fondi integrativi.

13 voce altrt debiti subisce una notevole riduzione per effetto di compensazioni debitofcredito con i3 sodeta
Acam Spa avvenute nel corso dell’esercizio,

NOTA 24_DEBITI PER IMPOSTE CORRENTI

L3 voce ammonta a 2.188 mighaia di euro {7.792 migliaia di sure &l 31 dicembre 2017} ¢ s riferisce a debiti
tributari per Ires, Irap, ritenute Irpef e tributi vari,

POSIZIONE FINANZIARIA

Vindebitamento finanzlaric netto, calcolate come differenza tra | debiti finanziarl a breve, medio e lungo
terming 2 le attivité finanziarie 2 breve, medio ¢ lunge fermine, & composts come fportato nella tabella
seguents;

Erighiats 9t durs

S p—

Arthta finanziarie a medio 2 lungs termine

indebitarmento finanzfario @ medio e lungo fermine 53,070
indebitamento finanziario netto a medio e lungo termine 493570
Aviita finanziaria a breve terming 12.5514)
indebltamanta finanziario 3 breve termine 12.479
Indebitamento finanziaric netio a breve termine 8.928
Indebitamiento finanziario netto 108998
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Dettaghic Posizione Finanziaria Netta verso parti correlate

Le attivitd finanziarie 2 breve termine per I'anng 2018 sono relative a disponibifita liguide per 6.487 mighisia &
euro e 1.105 migliaia di euro per crediti verso sodetd di Factor.

Le passhvitd finanziarie 3 breve terming per 2,337 migliata di euro sono relative principalments a interessi verse
iren Spa per it fingviziamento concesso.
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Vil. INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

ACAM ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 01198370114

Le tabelle che seguono, ove non diversamente indicato, riportanc | dati in migliaia di eure,

RICAVI

NOTA 25_RICAVI PER BENI E SERVIZE

Sono costituiti da ricavi per prestaziont di servizi e sono composti come indicato nella tabeila seguentsa:

migilaia ¢ sure

Esercizio 2018  Esercizio 2017

Yendita scgus - 31877 31981
Servizio fognatura 0L 7483
Servizio depurazions o ?‘3575‘ 7.130
Trattamenta reflyl o 332 575
Contratti & volture e 613
incrementi delle ImmotHlzzazioni A 11%34{} 5821
Altri o 2ae 1556
Totale 2 ' §Lz_s§ - 55,145

in riferimento alla struttura dei ricavi e loro movimentazione si rimanda per tutd § dettagli alla refazione sulla

gestione.

NOTA 26_ALTRI PROVENT!

Gli sitri proventi riguardano:

erigiiaia di suro

" -Eserclzio 2018 . Esercizio 2017

Contributi In conta asercizio o L2380 1.988
Personale distaccata Y 217
Sopravvenienze ed insusiiztenze 412
Alr proventi vasi 314
Totale 3.031
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Ammontano complessivamente a 2.905 migliaia di euro & sono costituiti prevalentements da:

= Personale distaccato da altre sodetd del gruppo per 152 mighiala di eurg;
*  Sopravvenienze attive per 181 migliaia di eurs;
*  Quota contributi in conto impianti per 2.180 mighaia di eurc.

cosT
NOTA 27_COSTI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI

Ammontano 2 159564 migliais di euro {10303 miglaiz di ewre nell’esercizio 2017 e si riferiscone
principatmente ad acquisti df materisle vario, acqua potabile e fornitura di energia elettrica,

| costi sono meglio dettagliat nella tabelia seguente:

miglizia di euro

‘Esercizio 2018 Esercitio 2017
Acquisto acqua potablis ' :f ' 1325 1655
Indurmenti e DPI AR 43 54
Contatori - o Qélé; 85
Materiali e component elettrici . 334 131
Tubazioni chiusini vaivolame S s 809
Materiali Edili 7] 116
ARA materiali per lavari TR T % 287
Materiall diversi R :m 259
Carhursnti lubrificantt ! o 12 ‘ o
Altri acquisti destinati agli investimenti : ’ ) : 1] A81
Utenze industrial 0 saw 5345

Totale e 10303

NOTA 28_PRESTAZIONI DI SERVIZI E GODIMENTO BENI DI TERZ!

i costi per prestazioni di servizi sono dettaghiati nella tabellz segiiente:

Acam Acque Sp A, 75
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figlizia di eurs

;'I*E.setd:zic’z;%}ié 7 Esercizio 2017
Prestazioni professionali = e BIE £.128
Compensi & Aimborsi spese ai sindaci R ' 6? 81
Assicuraziont L o 463 588
Trasferte del personale, formazione, mensa IR 183
Spese bancarie & postali 822
Serviz| informatici 1241
Altri costi per servizi 4008
Totale 13.002

La voce prestazioni professionali 2 composta prevalentemente dalie prestaziont esterne per esecuzioni lavori
d'appalto, dalie consulenze teeniche, scientifiche e specialistiche, essa presenta un notevole incremento
rispetio al precedente esercizio per effetto del ricorso a maggior affidamenti di prestazioni esterne a fronte di
maggior investimenti.

iz vore altri costi per sevizi comprende principalmente manutenzioni diverse per 965 migliaiz di ewre,
trasporto, smaltimento fanghi e aitri rifiuti per 1.873 miglizia di euro, servizi di customer service per 1.157
migliaia di euro utenze varie per 123 migliala di suro & spese recupera credit per 139 migliaia di suro.

| costh per godimento beni di terzi ammontano a 966 migilaia di euro {950 mighaia di eurc nell'esercizic 2017} e
si riferiscona princdpalmente at canoni 8 permaessi, noleggi di autoveicoli, attrezzatura informatics e locsziond di
immobii industriali.

NOTA 22 ONERI DIVERSI DI GESTIONE

Gli aneri diversi di gestione sono dettagliati nella tabella seguente:

mighai di guro

© Eserciio2018 | Eserchio2017
Imposie & 1asse 805
Contributo autority 228
Sopravvenienze aftre minusvaiznze 2.740
Altri oneri diversi di gestione B Lo 298 244

: S R 1345 3.817
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Ammontano 3 1.845 raigliaia di euro e si riferiscono principalments a imposte e tasse delf esercizio tra le quall
MU per 68 mighaia di eurs e Tosap, Cosap per 238 migliaia di eurc, { contributi ATO e ARERA delf’esercizio per
315 euro migliaia, sopravvenienze passive per 557 migliaia di eurc e minusvalenze per dismissiont di impianti e
reti per 384 migliala di euro;

NOTA 30_COSTO PER IL PERSONALE
I costi per il personale sono cost dettagliath:

mighiaia di 2pro

Ezercizio 2018 Esercizio 20617

Salari e stipendi 8.165 8.763
Onern previdenziali & assisterziali o 2ze2 3,147
Altrl cosy def personale - TFR DR 51? 532
Compensi agli amministratori ’ 1 78 8
Totale ’ 11652 12.466

La sensibile riduzione del costs per Il persanaie @ dovuts principalmente alla cessione dei rami aziendali
“laboratori” & "metering” rispettivamente a iren Laboratori Spa e retl Spa.

1 numers medio dei dipendent ed i numero allinizio ed alla fine del periodo sonao riportati nells seguente

tabefla:

31;;2{2913 31/12/2017 » dé&?ﬁ:‘:izi o
Dirigenti ) ) i) 1 A
Quadni g S 2 s s
Impiegati el 38 68 - 62
opera 1& w3 U ass
Yotale ) 1&3 236 . B 223

NOTA 31_AMMORTAMENTI

Gl ammortamenti per immobilizzazioni smmontanc & 10844 mighiaia di euro (10.725 miglisia di euro
neil’esercizio 2017) & si riferiscono principalmente ali'ammortamento della voce beni in concessione del
Servizic ldrico Integrato.

NOTA 32 ACCANTONAMENT! E SVALUTAZION]

Gli accantonamenti ammontano = 1.350 miglisia di euro {2.243 miglisia di euro nelfesercizie 2017} e o
fiferiscano al fondo rischi per 327 migliaia di euro {618 miglisie di euro nelf'esercizio 2017), al fondo
svalutazione crediti per 1.687 mighaia di euro {1.472 mighaia di euro nell’esercizio 2017) e al fondo vertenze
per 2 migliala di euro. Vutilizzo delf'anno del fonde rischi su crediti pari a 655 migliaia di euro & relativo
allincasso dei mini-craditi avvenuto nel corso del'esercizio.
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HOTA 33_GESTIONE FINANZIARIA

Proventi finanziar
It dettaghic dei proventi finanziari & riportato nella tabells 2eguente:

righzia dl sure

“-Eserclrio 2018 .. Esercirio 2017

interesst st depositl bancarl

Interassi di mora 13
Proventi finanzise su contratti derivati S 78 2.698

Totale ‘ T s 3764

ta voce altri proventi finanziari & prevalentements composta dall'efletto del'adeguamento dello strumento
finanziaric “derivate” che & stato estinto in data 11 aprile 2018, U'estinzione deflo strumento finanziario
derivato & causa dello scostamento rispetio alf ssercizio 2017,

Oneri finanziari
i dettagiio degli onerl finanziart & riportate nella tabella seguente:

migkzia di surs
“Esarchlo2018 | Eserciria 2017
Interessi passivi verso il sistema bancario per mutui 2.251
interesst passivl banzari ‘ : 2553
Altri finanziari BN 293
interessl passivl da imprese controflanti T ;336
Totale T aase 5,096

Gl oneri finanziari sono iscritti per 4.154 migliala di euro e 3 riferiscono principalmente ad interesst passivi
addebitati dalia capogruppo Iren 5pa peri il finanziamento concesso.

La significativa riduzione rispettc allesercizic 2017 degli interessi passivi per mutui & conseguenza
dell’estinzione dei finanziamenti avvenuti @ seguito di scquizizione della Societd da parte dsl Gruppo Iren,

1l dettaglio degli oneri finanziani per benefici ai dipendenti & riportato nella nota di commento “Benefid ai
dipendenti” della Situazione Patrimonisle-finanziaria.
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NOTA 34_JMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte sul reddito ammaontanc 2 1.861 migliaia di eure e sono composte come riportato di seguite:

Imposts correnti irap 501 mighiaia di suro;

{mpaoste differite nette positive per 476 migliala di eury;
imposte anticipate per 1.745 migliaia di eure;

imposte relative a precedenti esercizi per 50 mighiala di euro.

. % & W

L& variazioni in aumento deli‘imponibite fiscale al fini ires, risuitans princdpalmente costituite da ammortamenti
non deducibili derivanti prevalentemente dal conferimenta da Acam 5.p.4, da risconti di contributi allacciaments,
accantonamento a fondo rigehi e onerf 2 imposte indeducibili

Le variazioni in diminuzione sone prevalentemente costitulte dal rilastio della quota di contributi di competenza
delf’anno,

.
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IMPDSTE ANTICIPATE
Babescrizions imp. anticipatef {differits} aliguote Imposta Gifferenze
2017 2018 2017 lzei8 | 2637 018 atE

Riscanti su sfacciament] 9.006.441 B565047 | 24,00% | 24,00% ] 21615461 14958517  134.365
Ristonts cantributc FON! 2012-2013 3.183.605 3012128 | 24.00% | 24.00% 7564065 7i2.911 {41.154)
Restatemant tontributo FONI 2046 583515 | 23,20K | 28,20% el IR 5
Restatement contributo FONI 2016 147.330) ] 28,20% F 18,20% 0f {i3.354) FY
Restatement contrigute FOMN| 2057 5307731 3830% § 28,20% g 177820 i)
Restatement contribute EONI 2017 ) (18,4507 28,20% | 2B,20% ) 15214} o
Rimadulszions contribes - FIA 145 {288.504) B 2a00% | 2400% | [69.2411 o §9.281
Simagalszions contribut - FTA 1AS [28B.504) | 24,00% ] 24.00% o] (B9.za1)! (69291
Rimodulazione contribut - FTA 1AS IEB504 | 2R00% | 2A00% ) $8.241 §9.241
Compensi CDA non pagati [] 72505 | 24,000 2000% ] 17.425 17.435
&ltre imposts & tasse 211.855 203058 | 2400% | 24.00% ]  SO.84% 38734 2111}
Eccedenza interessi passivi ROL 56154201 3.423.683 | 2400%: 2400%1 134772 R21.677 | (526028}
Interessi passivi di mors non pagats 126 650 G056 2000% ] 24.00% 30,396 145561  {15.840)
Fande rischi - IRES 70721 175835 | 2400%  28,00% S0573|  ab200)  (28.373)
Fando rigcht IRES-IRAP 1.648.858 1437.404 ] 28.20% ] 2820%| 254978 «eos348) (53.630
Fondo rischi su crediti 1.185 315 ABS.B50| 2A00% | 24,00% | 2844761 1166041 1167.877]
Svakitaviona imam.m materiali @ in corso 1.042.441 1047441 | 28,20% | 2820%| 293888; 293.968 8
ACE riportebile ] g 200.881 | 24,00% | 24,00% o 50.395 50305
Perdita IRES ripartabile 3 1558401 | 24,00% | 24.00% B 374016| 374016
21.342.803 22,356,465 5370307 ] 5518.358| {187.622)
Perivato - FYTPL 6351630 Co 2400% ] 2400% | 1548351 o {1548301)
“Attualizzazione crediti - Rettfiche 1AS 2418 8418 74,0081 2400% 202 3520 )
Fonds TER - Rettiiche 1AS 159.000 202223 | 2400% ] 24,00% 38160 38534| 10378
Costo ammurtittats - FIA 1A5 735553 G 28,20% 28,20% | 204713 81 {04713}
7344 381 216,641 1.793.284 50.554 | {1.742.730}
73725011 5.868.912 | 11.930.352)
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IMPOSTE GIFFERTIE
H
Belesrizicns . articipato/{differito] Aliquote imposte Oifferanzs
617 018 017 2318 2017 aval ] alE

Differite passive- disallineasmenta haat

92 conferimantod 29.184578) | {27.318.342) | 28,20% 28.2(%% | (8230081} (7872972 357478
Disallineamento beal da conferimento -
Guadeo £C 2033 {567.915) {567.828} | Za00% | 2400% | (135300} (136.279) 2%

interesst di mara non incassatl {75,556} 35065} 1 28,00%  24,00% | (18143 Bean 3511

(8384.494) | (2.017.883) ] 386511

Rimodulazione amm.ti- RRtLIFRIC 12 2075957 3117585 2820% 28,020%| 585.431| BIT7AR| 291318
Rimodulazions amm.ti- RewIFRIC 12 ] o 12.758) | 28.20% ] 25,20% E 778} {778}
Leasing IAS {7.939} (78] 1 26,20 | 28,20% {2.238) [2.239) o

2.068.058 1.191 588 SEniEr| 874732 | 291530

{7.801.302} | {7.143.151} §58.151

NOTA 35_ALTRE COMPONENTI D} CONTO ECONOMICO COMPLESSIVOD

Le altre componendt di conto economico complessivo fanno riferimento alf applicazione del TFR.

VIi. GARANZIE E PASSIVITA’ POTENZIAL!

U'ammontare delle garanzie personall prestate & pari & 2.786 migliaia di euro {357.955 migliaia di euro al 31
dicembre 2017) da suddividersi in:

« ie garanzie prestate sono relative a polizes fidejussorie a favore della Provincia, dei Comuni, dell’ANAS &
Autofitd Portuale.

* Sifa presente, a corredo delle informazioni contenute nella nota integrativa, che [a Socletd 2 ha riceviito
delle garanzie da parte di ters) a fronte di adempimenti contrattuali per Eure 572.127.

1X. FATT] DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELUESERCIZIO
Con verbale di Assemblea Stracrdinaris del 12.10.2018 a rogito notaio Piero Biglia di Saronno {Rep. n” 48708,
raccolta p° 35142), & stato approvate il progetio di scissione parziale di IRET] 5.p.A, a favore di ACAM Acque

S.p.A. det ramo d'azienda afferente al Servizio Idrico integrato nel Comune di Bolang.
Uoperazione ha avuto efficacia dal 1° gennaio 2019,
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X. COMPENSI AD AMMINISTRATORI, SINDACI E SOCIETA’ DI REVISIONE
! compenst annui previsti per le cariche sociali sono stabiliti nella seguente misura:

migliaia di euro

Compensi

1 compensi annul previsti per FOrganismo di Vigilanza sono stabiliti nefla misura di 7 migliaia di euro.

Compensl revisars legale ¢ sotieta di revisione

Revisione legsie dei contl annuali

Xi. PROSPETTO RIEPILOGATIVO DEL BILANCIO DELLA SOCIETA’ CHE ESERCITA ATTIVITA' DI

DIREZIONE E COORDINAMENTO

Ai sensi degli artt. 2497 e seguenti del Codice Clvile, si dichiara che [a Societd & soggetta ad attivitd di direzione
g coordinamento da parte di IRENS p A,

telle note esplicative del bilancio vengono evidenziat] | rapporti intercorsi con la citata sotietd In refazione
alPattivita di direzione e coordinaments esercitata al 31 dicembre 2018,

Al sensi dei guarto comma dellArt. 2437 bis del Codice Civile, per completezza di informazione si espone in
Nota Esplicativa il prospetio riepilogativo del dati essenziali dell'ultimeo bilancio aporovato [bilancio al
31/71272047) di iren Spa redatto secondn | princlpi contabill internazionalififrs.

i dati essenziali di Iren 5.p.A. esposti niel prospetto riepilogativo richiesto dal’articolo 2497-bis del Codice Civile
sono stati estratti dal relativo bilancio per Pesercizio chiusc al 31 dicembre 2017, Per un’adeguala e complata
comprensions delia situazione patrimoniale e finanziaria di Iren S.p.A al 31 dicembre 2017, nonché dei risultato
economica conseguito dalia societd nell'esercizio chiuso a tale datas, si rinvis alla lettura del bifancio che,
corredato della relazione della societd di revisione, 2 disponibile nelle forme ¢ nei modi previst daila legge.

Prospettc riepilogative dello Stato Patrimoniale della societd che esercita lattivitd di direzione o

coordinamento

12/201
B} Immobilizzazioni 4.169.567.758 4.172.716.102
C) Attivo circolante 667.935.554 718.937.322
D} Ratei e risconti attivi .. 1014074 1322.863
Totale attive 4.838.517.385 4.892.976.287
Capitale sociale 1.276.225.677 1.276.235677
Riserve 258.503.771 240.453.085
Utile {perdita) dell’esereizio 166,957,057 88.256.760
Totale patrimanio netio 1.703.086.505 1,604 035 482
8] Fonidi per rischi e oneri 31.039.79% 25.142.02%
Cj Trattamento di fine rapporte di lavore suberdinato 19.597.297 22.665.797
D) Dehiti . 3.069.607.817 3,228.254 980
£} Ratei & riscontt passivi 15.185.968 11.977.999
Totale passivo 4,538.517.386 4.852.976.287

i
Prospetto riepilogativo del Conic Economico deila societd che esercita [attivitd di direzione e Ei

Acam Azque 5.9.
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coordinamento

‘- 1/12/2017 121208

A} Valore della produzions 160.738.525 | 146.542.063

B} Costi della produzione 179703492 173.582.821

€} Proventi (3} e oneri finanziari {-} A 77.773.428 $6.387.884

0] Rettifiche di valore di atiivita finanziarie 0 Y

imposte sul reddito delf'esercizio - {8.648.595] {18.905.633)

Utila {perdita) dell'esercizio o 166.957.037 88258339

84 Bilanclo d’esercizio al 31 dicembre 2018 V‘
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RESTATEMENT ACAM ACQUE S.P.A. - ESERCIZIO 2017

La Socletd ha adotiato i principi contabili internazionali, international Financial Reporting Standards, a partire
dalla chiusura deli’esercizie al 31 dicembre 2017,

Nel corso detf esercizio 2018, inoitre, la Societ & entrata a far parte def Gruppo lren.

Nel corsp dell’esercizio 2018, infine, [a ARERA ha stabilito, con disposizione del 36 ottobre, #l tratiamento
contabile del contributo FONL

Lo 1AS B [Principi contabili, cambiamenti nefle stime contabill ed errori} discipling, tra le altre, le modalitd
rilevazione e rappresentazions dei camblamenti di principi comabill.

la determinazions retroattiva del valeri consiste nel modificare la rilevazione, Ia valutazione e I'informativa
concernente gli importi di elementi del bilando come se Ia modifica del principic contabile non fozse mal
awwenuta {cosiddatio "Restatement™).

Nello specifico, applicazione dello 1AS &, sta per effetto dell’allineamente ai criter] adottatt daf Gruppo IREN di
appartenenza, sia per effetto dells disposizione ARERA del 26 ottobre 2018, ha comportato 1a necessit di
eperare un Restatment in relazione alla contabilizzazione del coniribute FON! 2 partire dai dati di apertura
dell'eserdizio 2017,

Qui di seguite sono riportati | prospetti di riconciliazione fra | valori precedenti ¢ quelli rideterminati secondo |
nuovi critert, corredati dalle relative note di commento alle rettifiche.

1) RESTATEMENT - STATO PATRIMONIALE 1 GENNAIO 2017
S riporta nel seguits il prospetto di stato patrimoniale all'1 dicembre 2017 che evidenzia:

Una rettifica def risconti passivi pluriennali corrispondente all’effetto netto tra | maggiori ricavi FONI
riscontati, pari a € 593.515, ad il maggiore rlascie dei relativi contributi nell’ esercizio, par a € 16.057
{nota n.3j;

L iscrizione di imposte anticipate sulfe rettifiche operate di el 3! punto precedente {pota n.1);

La riduzione delis voce riserve ¢ utii portati a nuovo per I'effetto netts delle rettifiche precedenti {nota
n2k

Acam Acgue SpA. 85
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA AL 1

DICEMBRE 2017

ATHVITA
Attivith materiali
Atthits immateriali o vita definita

Partecipaziont in imprese controllate, joint
wventure e collegate

Altre partecipaziont

Attivitd finanziarie non correnti
Crediti commarciali non correntd
Alitre attivita non correnti

Attivita per imposte anticipate

bigarti it aurs
Coo " Valoribilancio  “RettHfiche ©  Valoribilandio 01.01.2017
NOtt ono12017 01012007 - postrettfiche .
218447351 214,447,358
7508694~
Y 2.476.432

Totale attivita non correntt

225498081 .

Rimanenze

Craditi commerciall

Crediti per imposte correnti
Cradit varl ¢ alre attlvits correnti
Attivits finanziarie correnti

Casss ¢ aitre disponibifltd liguide
equivalenti

39.143.136

54881
10288489

35215

3930865

L 739;.143;‘135_
ERE ;_254-391%
| tozssass.

. 3.830.869

Totale sttivith correnti 53.652.600 - . . - - 53.652.500
ﬁ:ﬁvi:édesﬁmﬁéﬂvéﬁéﬁetecem LI TR : e T .

TOTALE ATTWITA

283150681 - 162832

BN TETEXEY

N Valoribilancio  Rettifiche © Valori bilancio 01.01.2017
01.01.2017 101012017 post-rattifiche - -
PATRIMONIO NETTO »
Capizale sociale _ {24.268.050) o - {2&26&35&}
Risarvé € Utili {Perdite} 3 nuove @ (2.256126) 4145 (1841540
Risuitato netto def perindo o {2.005.146}
TOTALE PATRIMONIO NETTO “Emaan T
PASSIVITA' i
Fassivitd finanziarie non correnti 3 {113.710.101} {133?13}1&1}

i

86  Bilancio deserdizio al 31 dicembre 2018
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Benefici ai dipendenti BRI {a3334520 -0 u .0 0o [4.333.457)
Fandi per rischi ed oneri R {25s5.738) i o (2555.738)
Passivita per imposte differite e Baozazey T (3307478)
Debiti vari, altre passivits non corrent [48.128.389) V:{S‘Fi‘?.dis}- - 5 ?4‘3‘?&5‘8{1’?}

Yotake passivith nen correnti {172.035.156} :v,i,:(ET?.azSIV C oot (ATR61L574)
Passivits finanziarie correnti (lz.680.385) = . f: : : ' -{12.680.985)
Debit cormmercia {55,383 967) N - I - [55.383.957)
Debiti vari e aitre passivith correnti gamwosny _ ra00sn
Dehiti per imposte correnti rzosasdp S ’ L {7.208.194)
Totale passivits corventi - {62.593.203) o : {52.593.203)

Passivite correlate ad attiita destinate .- T T
ad essere cedute - R ’ B -

TOTALE PASSIVITA'

(254.628.359} {577.418} {255.205.777)
TOTALE PATRIMONIC NETTO EPASSIVITA {283.150.681) {162.832% (283.313.513}

Acam Acgque S.p.A. 87
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2) RESTATEMENT - STATO PATRIMONIALE 31 DICEMBRE 2017

St riporta nel seguito il prospette di stato patrimoniale al 31 dicembre 2017 che rappresenta un incremento
delfa colonna rettifiche per Vesercizio 2017 ¢ pili precisamente;

Un incremento dells rettifica dei risconti passivi pluriennali corrispondente ail’effetto netto tra i
maggiori ricavi FONI riscontati, pari a € 630.779, ed il maggiore rilascio del relativi contributi
nell’esercizio, par a € 49.783 {nota n.3j;

Un Incremente dell'iscrizione di imposte anticipate sulle rettifiche operate di cui al punte sopra [nota
nij;

La riduzione della voce riserve e utili portati a nuove per Feffetto delle rettifiche operate all'1 dicembre
2017 {nota n.21.

La riduzione delia voee risultato nette di periodo per effetio delle rattifiche operate al 31 dicembre 2017
inota n.3).

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA AL 31

DICEMBRE 2017
importi in euro
Note | Valoribloncio  Rettfiche . Valorl bilancio 31.12.2017 -
TS sui2200 3Lm20ly . o postrenifiche.
ATTIVITA' ‘ o
Attivith materiah : 5106626 S saosens
Attivita immateriali a vita definits o I08.788.428 ‘1 : g . U 'zas‘?sggig:
Parteciparioni in knprese controllate, joint : ; ‘ » o 7 ;
venture € collegate
Altre partecigazioni o - e
Attivita finanziarie non corrent . .
Crediti commerdiali non corrent . 24153938
Altre attivita non carrenti - .
Attivith per imposte anticipate {ij 1.724.044
Tatale attivitd non correnti ) 218.035.036 - s 113.351.709
Rimgnenze B : - o ‘
Crediti commerzlali : ~‘ 36.971.186
Crediti per imposte correnti . 254,891
Crediti vari @ altre attivita correnti . 027681
Atoivith finanziaria correnti - 492 670
Cassa e altre disponiblitd liguide equivalent! : 2.058.114
Totale sHiwith coranti 0051500
" Attivita destinate ad essere cedute E N A :
TOTALE ATFIVITA' 258.086.538 | 326.673 )
1
S?
88 Bilandio d'esercizio al 31 dicembre 2018
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&m Valori bitancio . Rettifiche S Valod bllanclo 31122017
o 31122017 LLLosiimaeny . L . ;_)gst-rettvnﬁd:e,
PATRIMORIO NETTO e = v o
Capitale sociale {24.260.050} o E IR fg,zmem}
Riserve e Utlii {Perdite] a nuova fa317a33) '4_1'4.'.'535‘ R © (3502847
Risultato netta del periodo {2.378 660} G 417155 - (1961505}
TOTALE PATRIMONIO NETTO mosserl) | mia T (30.124.402)
PASSIVITA’ : ' 7
Passivitd finandarie non zormenti {3} ' . {99.070.019) o S . ‘ {89.070.018)
Beneficial dipandenti {3.731.303) S {3.731.303}
fondi per rischi ed oneri X {2.074.423} e | (2072413)
Passivitd per imposte differite o {2.352.753} {2.352.753)
Debiti vari, altre passivitk non correnti {48.956.5601 {1.158.414} {50.114.974)
Totale passivith non correnti {156.185.048) (1.158.414) {157.333.462)
Passiits finanziarie correnti T (1247878 . I TP ¥ T LT
Gebiti commergiall {52.505.257) B . ' (52.905.257)
Debiti vari e altre passhita correnti {7.768.801} L o . . . {2.768.801)
Dabiti per imposte corranti {7.792.501} . . o ' {7.792,501)
Totale passivita correnti .' 180,945,347} 7 o . {80.945.347]
Passivitd correlate ad attivits destinate - _ . . v
ad essare cedute o - .o
TOTALE PASSIVITA' . {237.130.395) | [L1s8.414) (238,288,309}
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' ] T [262.086.538) {326.673) {268.413.211}
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3} RESTATEMENT - CONTO ECONOMICO 31 DICEMBRE 2017
Si riporta rel seguito it prespetto del conto economico dell esercizio 2017 che evidenzia:
Una rettifica dei ricavi corrispondente alfeffetto nettc tra 1z riduzione di ricavl in conseguenza dei

maggior risconto FONI, pari a €630.779 &d I maggiore rilascio dei relativi contributi nell’esercizio, pari a
£49.783 {nota n.1);

L3 rilevazione di imposte anticipate sulle rettifiche operste di cui al punto precedente fnota n.2j

490 Bilancio d'esercizio af 31 dicembre 2018
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PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO AL 31 DICEMBRE 2017

Moy VaoBtande e Y

S "' . post-rattifiche

Ricavi e
Ricavi per beni & servizi W i 55.725.873 {580.996)  55.144.877
Atri provent! 3.030.698 3,030,698
Totale ricavi 58.756.571 {580,996] 58.175.575
Costi operativi
:‘.e:i:ateﬁe prima sussiciarie di consuma (10.302.986) (10.302.986)
Frastazion di servizl e godimento beni gt terz {13.959.239} {13.853.23%}
Qreri divarsi i gestione {3.817.638) £1.817.638}
Costi per lavort interni capitalizzati
Costa dal personais {12.466.820) {12.466.820)
~ df cui non ricorrenti
Totale costl operativi {30.586.883) 140,546,683}
MARGINE OPERATIVO LORDO 18.209.388 18.209.888
Ammortarmenti, accantonamenti e svalutazioni
Ammortamenti {10.724.507} {10.724.5G7}
Accantonamenti e svalutazioni {2.233.644} {2.243.844)
:’o::::::;:::zameaﬁ, accantonamenti 112.968.151} 1 12'9%_151}
RISULTATO OPERATIVO 5.241.737 5.231.737
Gestione Fnanzlania
Proventi finanziari 2.763.856 2,763,566
Oneri finanziart {5.096,354} {5.096.354)
Totale gestione finanziariz 2.332.488 2.332.488
Rettifica di valore di partecipazioni - -
Risuitato prima delle imposte D 2.9089.249 2.909.243
Imposte sul reddite @ {530.583) 163841 (366.748)
Risultato netto delle attivita in continuits 2.378.660 {817.355} 1.961 505

Acam Acgue S.pA 91
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4} RESTATEMENT - PROSPETTO DEI MOVIMENTI DEL PATRIMONIO NETTO
31.12.2017

Si riporta nel seguito il prospetto di movimentatione del patrimoniv netto che riepiloga gl impatti delle

rettifiche riferite allapertura e chiusura dell’ esercizio 2017

Fatrimoria Patrimonio

Note - Netto Netto
© o pLeLZ017 31122017
PATRIMONIC NETTO INIZIALE S {28572} {30.958)
REYFIFICHE
Trattaments FONI @ 577 1159
Effetio fiscale delle rettifiche 1y 13 {327}
PATRIMONIO NETTO HINALE - B {25.108] {30.124)

5} RESTATEMENT - RENDICONTO FINANZIAR!O 31.12.2017

Si precisa che per quanto riguarda i rendiconto finanziario le rettifiche operate non comportans variasiond

significative.

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la camera di Commercio Riviere di Liguria - Autorizzazione
Ufficio Territoriale Savona del 20/1/2016 prot. 3429"

" COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENT! CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’ ",

”Il/1a sottoscritto/a Giordano Mingori, ai sensi dell’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme all'originale depositato presso la society”.

92 8ilancio d’esercizio al 31 dicembre 2018
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Verbali Assemblea

VERBALE N° 2/19
ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA

Addi sei del mese di maggio dell’anno 2019, alle ore 17.00, presso la sede
legale della Societd, sita in La Spezia, Via Alberto Picco, n° 22, si ¢ riunita,
a seguito di convocazione ex artt. 2366 e seguenti c.c., ed ai sensi dell’art.

12 dello statuto sociale, I’ Assemblea Generale Ordinaria di ACAM

S.p.A. per la trattazione del seguente

ORDINE DEL GIORNO

1) Approvazione bilancio d’esercizio 2018.

MESSURLI, il quale constata e da atto:

a) che I’odierna Assemblea & di seconda convocazione;

b) che & presente I’intero capitale sociale, nella persona di Marco -
SAPONARA in rappresentanza, per delega, del Socio Unico IRETI
S.p.A.;

c) che ¢ altresi presente il Consiglio di Amministrazione di ACAM Acque
S.p.A., nelle persone del suo Presidente, sé medesimo Paolo MESSURI,
¢ dell’Amministratore Delegato Alberto ZUCCHI. Risulta assente
giustificata Elena D’ ARRIGO, Consigliere;

d) che ¢ inoltre presente il Collegio Sindacale della Societa, nelle persone
dei Sindaci effettivi Emilio GATTO ¢ Francesco PALANZA. Risulta
assente giustificato il Presidente dell’Organo Roberto MARRANT;

e) che ¢ infine presente Sergio MASSARIELLO, Responsabile del Settore
Bilancio e Contabilita Generale Reti di IREN S.p.A.;

f) che & stata accertata Iidentita di ogni singolo interlocutore e verificata
’adeguatezza dei collegamenti a distanza che consentono a ciascuno dei
partecipanti di seguire e di intervenire oralmente alla discussione in
tempo reale;

g) che, ai sensi di legge e di statuto, I’odierna Assemblea pud quindi
ritenersi regolarmente costituita ed atta a deliberare sull’argomento

all’ordine del giorno.

Acam Acque S.p.A - Sede Legale Via A. Picco, 22 La Spezia - Cod.Fisc. 01198370114 pagina 5
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Verbali Assemblea

A norma del gia citato art. 2371 c.c., e dell’art. 15, comma 2, dello statuto
i sociale, viene chiamata a fungere da Segretario Arianna BERTELA, che

accetta.

Tutto cid premesso, si passa all’esame del punto all’ordine del giorno.

1. Approvazione bilancio d’esercizio 2018.

Il Presidente dell’ Assemblea, con il consenso dell’unico azionista, omette la
lettura della relazione sulla gestione, il cui testo - acquisito agli atti - & stato
precedentemente trasmesso al Socio Unico, al Collegio Sindacale ed alla
Societa di Revisione.

Con riferimento ai risultati conseguiti dalla Societd ed alla sua attivita
nell’esercizio di cui trattasi, coglie 1’occasione per fornire un aggiornamento
informativo a beneficio dei presenti, soffermandosi sui principali fatti e
risultati che hanno connotato il 2018 a livello economico e patrimoniale.

Il Presidente dell’Assemblea cede quindi la parola al Sindaco effettivo
Emilio Gatto il quale, a nome dell’intero Organo, da lettura delle
conclusioni della relazione di competenza, predisposta ai sensi dell’art. 2429

del codice civile, e fornisce una breve sintesi della medesima, con

riferimento all’attivita di controllo svolta. Il relativo testo, precedentemente
trasmesso, ¢ stato acquisito agli atti della Societa.

In conclusione, il Collegio Sindacale ritiene non sussistano ragioni ostative
all’approvazione del bilancio di esercizio di ACAM Acque S.p.A. al 31
dicembre 2018.

I Presidente dell’Assemblea riferisce quindi che & pervenuta la relazione
della Societa di Revisione, ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010,
n° 39, e successive modifiche ed integrazioni, in cui la stessa ha dichiarato,
in particolare, che il bilancio d’esercizio di ACAM Acque S.p.A. al 31
dicembre 2018 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di
redazione, che esso & pertanto redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato
economico della Societa e che la relazione sulla gestione & coerente con il

suddetto bilancio d’esercizio 2018.
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Verbali Assemblea

In merito ai risultati di bilancio, il Presidente dell’ Assemblea comunica che
{ - il Consiglio di Amministrazione della Societd, con verbale n° 1/19 del
13.03.2019, ha proposto di destinare P'utile d’esercizio, pari ad Euro
3.496.788, come segue:
» Euro 174.839 a Riserva Legale (5%);
» Buro  22.582 aRiserva Straordinaria;
» Euro 3.299.367 a Dividendo all’unico azionista IRETI S.p.A., in
ragione di Euro 1,36 per azione e con le modalita di
pagamento anch’esse proposte dal Consiglio di

Amministrazione.

Si apre una breve discussione, al cui termine 1’ Assemblea:
- udita ’esposizione del suo Presidente;
- viste le relazioni del Collegio Sindacale e della Societd di Revisione in

merito al bilancio d’esercizio,

delibera

1) di approvare il bilancio d’esercizio 2018 di ACAM Acque S.p.A.,
e corredato dalla relazione sulla gestione ex art. 2428 del codice civile, nei

documenti che vengono depositati agli atti;

L) 2) di approvare inoltre la proposta del Consiglio di Amministrazione della
Societd di destinare Iutile d’esercizio, pari ad Euro 3.496.788, come
segue:

» Euro 174.839 aRiserva Legale (5%);

» Buro  22.582 aRiserva Straordinaria;

» Euro 3.299.367 a Dividendo all’unico azionista IRETI S.p.A., in
ragione di Euro 1,36 per azione e con le modalita di
pagamento anch’esse proposte dal Consiglio di

Amministrazione;

3) di stabilire che il pagamento dei suddetti dividendi sia a partire dal 31

maggio 2019.
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Verbali Assemblea

* % %

Alle ore 17.30, null’altro essendovi da deliberare, il

Presidente
dell’ Assemblea dichiara sciolta la seduta.
Letto, confermato e sottoscritto.
IL PRESIDENTE IL SEGRETARIO

q Arianna Bertela

.................................

AGENZIA DELLE ENTRATE
UFFICIO TERRITORIALE DELLA SPEZ

REGISTRATO IL
N AG
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VERBALE N° 2/19
ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA

Addi sei del mese di maggio dell’anno 2019, alle ore 17.00, presso la sede
legale della Societa, sita in La Spezia, Via Alberto Picco, n® 22, si ¢€ riunita,
a seguito di convocazione ex artt. 2366 e seguenti c.c., ed ai sensi dell’art.
12 dello statuto sociale, I’Assemblea Generale Ordinaria di ACAM Acque

S.p.A. per la trattazione del seguente

ORDINE DEL GIORNO

1) Approvazione bilancio d’esercizio 2018.

Ai sensi dell’art. 2371 c.c., viene designato Presidente dell’Assemblea Paolo

MESSURYI, il quale constata e da atto:

a) che I’odierna Assemblea ¢ di seconda convocazione;

b) che ¢ presente I’intero capitale sociale, nella persona di Marco
SAPONARA in rappresentanza, per delega, del Socio Unico IRETI
S.p.A;

c) che ¢ altresi presente il Consiglio di Amministrazione di ACAM Acque
S.p.A., nelle persone del suo Presidente, s¢ medesimo Paolo MESSURI,
e dell’Amministratore Delegato Alberto ZUCCHI. Risulta assente
giustificata Elena D’ARRIGO, Consigliere;

d) che ¢ inoltre presente il Collegio Sindacale della Societa, nelle persone
dei Sindaci effettivi Emilio GATTO e Francesco PALANZA. Risulta
assente giustificato il Presidente dell’Organo Roberto MARRANI;

e) che ¢ infine presente Sergio MASSARIELLO, Responsabile del Settore
Bilancio e Contabilita Generale Reti di IREN S.p.A.;

f) che ¢ stata accertata 1’identita di ogni singolo interlocutore e verificata
I’adeguatezza dei collegamenti a distanza che consentono a ciascuno dei
partecipanti di seguire ¢ di intervenire oralmente alla discussione in
tempo reale;

g) che, ai sensi di legge e di statuto, I’odierna Assemblea puo quindi
ritenersi regolarmente costituita ed atta a deliberare sull’argomento

all’ordine del giorno.
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A norma del gia citato art. 2371 c.c., e dell’art. 15, comma 2, dello statuto
sociale, viene chiamata a fungere da Segretario Arianna BERTELA, che

accetta.

Tutto cio premesso, si passa all’esame del punto all’ordine del giorno.

1. Approvazione bilancio d’esercizio 2018.

Il Presidente dell’ Assemblea, con il consenso dell’unico azionista, omette la
lettura della relazione sulla gestione, il cui testo - acquisito agli atti - ¢ stato
precedentemente trasmesso al Socio Unico, al Collegio Sindacale ed alla
Societa di Revisione.

Con riferimento ai risultati conseguiti dalla Societa ed alla sua attivita
nell’esercizio di cui trattasi, coglie 1’occasione per fornire un aggiornamento
informativo a beneficio dei presenti, soffermandosi sui principali fatti e
risultati che hanno connotato il 2018 a livello economico e patrimoniale.

Il Presidente dell’Assemblea cede quindi la parola al Sindaco effettivo
Emilio Gatto il quale, a nome dell’intero Organo, da lettura delle
conclusioni della relazione di competenza, predisposta ai sensi dell’art. 2429
del codice civile, e fornisce una breve sintesi della medesima, con
riferimento all’attivita di controllo svolta. Il relativo testo, precedentemente
trasmesso, ¢ stato acquisito agli atti della Societa.

In conclusione, il Collegio Sindacale ritiene non sussistano ragioni ostative
all’approvazione del bilancio di esercizio di ACAM Acque S.p.A. al 31
dicembre 2018.

Il Presidente dell’Assemblea riferisce quindi che & pervenuta la relazione
della Societa di Revisione, ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010,
n° 39, e successive modifiche ed integrazioni, in cui la stessa ha dichiarato,
in particolare, che il bilancio d’esercizio di ACAM Acque S.p.A. al 31
dicembre 2018 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di
redazione, che esso € pertanto redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato
economico della Societa e che la relazione sulla gestione & coerente con il

suddetto bilancio d’esercizio 2018.
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In merito ai risultati di bilancio, il Presidente dell’ Assemblea comunica che

il Consiglio di Amministrazione della Societa, con verbale n® 1/19 del

13.03.2019, ha proposto di destinare 1’utile d’esercizio, pari ad Euro

3.496.788, come segue:

» Euro 174.839 aRiserva Legale (5%);

» Euro  22.582 aRiserva Straordinaria;

» Euro 3.299.367 a Dividendo all’unico azionista IRETI S.p.A., in
ragione di Euro 1,36 per azione e con le modalita di
pagamento anch’esse proposte dal Consiglio di

Amministrazione.

Si apre una breve discussione, al cui termine 1’ Assemblea:
- udita I’esposizione del suo Presidente;
- viste le relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione in

merito al bilancio d’esercizio,

con il voto favorevole del Socio Unico,

delibera

1) di approvare il bilancio d’esercizio 2018 di ACAM Acque S.p.A.,
corredato dalla relazione sulla gestione ex art. 2428 del codice civile, nei

documenti che vengono depositati agli atti;

2) di approvare inoltre la proposta del Consiglio di Amministrazione della
Societa di destinare 1’utile d’esercizio, pari ad Euro 3.496.788, come
segue:

» Euro 174.839 a Riserva Legale (5%);

» Euro  22.582 aRiserva Straordinaria;

» Euro 3.299.367 a Dividendo all’unico azionista IRETI S.p.A., in
ragione di Euro 1,36 per azione e con le modalita di
pagamento anch’esse proposte dal Consiglio di

Amministrazione;

3) di stabilire che il pagamento dei suddetti dividendi sia a partire dal 31

maggio 2019.
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Alle ore 17.30, null’altro essendovi da deliberare, il Presidente

dell’ Assemblea dichiara sciolta la seduta.

Letto, confermato e sottoscritto.

IL PRESIDENTE IL SEGRETARIO

Paolo Messuri Arianna Bertela

Il sottoscritto dottore commercialista dichiara che il presente documento informatico
e conforme a quello trascritto e sottoscritto sui libri sociali della societa e che ne &
stata effettuata la registrazione presso |'Ufficio delle Entrate di LA SPEZIA in data

23/05/2019 al numero 1480.

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di
SAVONA - Autorizzazione aut. uff. territoriale Savona del 20.01.2016 Prot. 3429

emanata da
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

BILANCIO DI ESERCIZIO

AL31/12/2018

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la camera di Commercio Riviere di Liguria - Autorizzazione
Ufficio Territoriale Savona del 20/1/2016 prot. 3429"

" COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA" ™.

”lI/1a sottoscritto/a Giordano Mingori, ai sensi del’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme all’originale depositato presso la societa”.

Sommario
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2. composizione societaria..
3. CONTESTO OPERATIVO .o e ieerrvis e veenas sons e snrras raneenes

4, Situazione economica, patrimoniale e finanziaria delia SOCIETA’

aCAM aCQUE 5.P.A. i

Y
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X
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1. CARICHE SOCIALI

Consiglio Amministrazione
tin carica fino all’ Assemblea di approvazione del hilancic di esercizio al 31/12/2020)

Presidents Paaclo Messuri
Amministratore Delegato Alberto Zucchi
Consigliere Elena DArrigo
Collegio Sindacale

{in carica fino alf Assemblea di approvazione del bilancio di esercizio al 31/12/2013)

Presidente Roberto Marrani

Sindaci effettivi Emilio Gatto
Francesca Palanza

Sindaci supplenti Stefano Dagnine
Mario Zuechini

r

v

Acam Acque SpA. 3
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2. COMPQSIZIONE SOCIETARIA

il capitale sociale di ACAM Acque S.p.A., composto da 2.426.005 azioni del valore di 10 Euro ciascuna
& totalmente detenuto da Iret] 5.p.4.. Ireti S.p.A. & 2 sua volta controliata interamente da fren 5.p.A.
alla cui direzione e coordinamento & soggetta ACAM Acque.

3. CONTESTO OPERATIVO

U'operazione di aggregazione tra il Gruppo iren ed il Gruppo Acam & stata avviata nel maggic 2017 con
la presentazione di una offerta da parte di Iren nelfambito della procedura trasparente promossa
ACAM per individuazione di un operatore economico con cui attuare un aggregazione societaria ed
industriale.

- in data 29.12.2017 ¢ 18.01.2018 & stato sottoscritto un accorde di investimento tra IREN, da un
fato, e ACAM e 31 comuni & soggetti pubblici sodi di Acam;

- In data 11.04.2018 si & perferionata I'operazione di aggregazicne tra il Gruppo Iren ed il Gruppo
Acam { a seguito deflawveramento di tutte le condizioni sospensive dedotte nellaccorde di
investimento, tra cul il necessario nulla osta da parte dellfAutoritd garante della concorrenza e del
mercato} mediante P'acquisizione da parte di Iren del totale del capitale sociale di Acam detenuto da
32 soggetti pubblici, ad esclusione di 4 azioni, detenute dal Comune di Pontremaoli, pari 3 0,00014% de!
tapitale sociale della medesima, a fronte di un corrispettivo complessivo pari 2 59.000.274.29 €, e la
contastuale sottoscrizione da parte di 27 Comuni soci di Acam di 24.705.700 nuove aziond ordinarie di
Iren neli’ambito dell’Aumento di capitale riservato, per un controvalore complessivo pari a
52.623.141,00 (inclusivo di sovrapprezzolll prezzo di sottoscrizione di ciascuna azione ordinaria di
nuova emissione & stata di 2,13 euro, di cui § € da imputare a capitale sociale ed 1,13 € 3 titolo di
SOVIApprerzo.

- In data D5.06. 2018 stato perfezionato 'acquisto, da parte di IREN, deile azioni ACAM detenute
dal Comune di Pontremoii.

- In data 23.10.2018 con atto rep. N. 63997728077 del dott. Carlo Maria Canali , notaio in Parma,
Acam S.p.A. & stata fusa per incorporazione, con decorrenza dal 1% novembre 2018 in fren S.pA. ; a
seguito della predetta fusione iren 5.p.A. & dungque subentrata nella titolaritd di ogni rapporto, anche
in pendenza ¢ in formazione, convenzione, contratto, di ogni negozio definitivo o preliminare, di ogni
controversia di qualungue natura e ovungue radicata, e di tutte le concessioni, licenze & autorizzazioni
comungue denominate in essere a nome di Acam $.p.A. nel setfori idrico ed ambientale.

- i data 25.10,2018, nell'ambito dells riorganizzazione delle attivita svoite dal Gruppo ACAM &
state stipulato Fatto di trasferimento da ACAM Acque S.p.A. a IREN Laboratori S.p.A. {controllata da

4 Bilando d'esercizio al 31 dicembre 2018 !
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IRET! S.p.A. con una quota pari al 30,89%) del ramo d'azienda denominate «Servizi di laboraterio del
Servizio \drico Integratos, finalizzato slla fornitura di servizi di analisi di laboratorio delle acque per il
Servizio Idrico Integrato.

Uefficacia dei trasferimenti dei rami summenzionati decorre dat 1° ottobre 2018,

In data.24,10.2018 & stato stipulato V'atto di trasferimento da ACAM Acgue ad Ireti del ramo
d'azienda denominato «Metering, Gestione Utenza, Tariffe, ecc»  funzionale alle attivita
principalmente connesse alla regolazione tariffaria, progettazione / servizi teenici amministrativi /
cartografia, preventivazione, gestione utenza, gestione contatori, gestione morosita, attivits di back-
office, censimenti e verifiche, etc., afferenti al Servizio Idrico Integrato.

L'efficacia del trasferimento del rame summenzionato decorre dal 1° novembre 2018,
Gli effetti economici derivanti dalla cessione in se def rami non risultano significativi.

Nei prospetti seguenti si riassumono i principali dati patrimoniali dei due rami di azienda trasferiti.

Situazione Patrimoniale -Ramo Metering

Valori in Eure/migliaia 31.10.18
Immeobilizzazioni immateriali _ 16
disponibilita lquide 5032
Totale attivo 609
Debiti verso Fornitori Q
Debiti verso istituti di p?evEéersza . 27
Altri debiti v/dipendenti 7 84
TFR 498
Debite finanziario intercompany ) 0
Totale passivo 609
Valore netto contabile ramo ceduto - j

Acam Acque S.pA. 5
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Situazione Patrimoniale -Ramo Laboratori

Valori in Euro/migliaia , ;33.»953, _
immaobilizzazioni immateriali 104
Crediti verso clienti 27
Crediti verso societd del gruppo 604
Totale attive ] B 734 1
Dehiti verso Fornitori ‘ 38
Debiti verso istituti di previdenza 3
Altri debiti v/dipendenti i1
TFR_ _ 59
Debite finanziario intercornpany 538

i Totale passivo 647 1

3 Valere netto contabile ramo ceduto i 27 E

Unitamente ai rami d° azienda sono stati trasferiti n. 44 dipendenti.

4. SITUAZIONE ECONOMICA, PATRIMONIALE E FINANZIARIA DELLA
SOCIETA’ ACAM ACQUE S.P.A.

Situazione economica

CONTO ECONOMICO

il valore della produzione al 31/12/2018 & pari ad €/migliaia 64.065; il margine operative lordo
[EBITDA) risulta essere pari 2 £/migliaia 20.931; il margina operativo netto ammonta a €/mighaia 8.727
{EBIT) dopo Iimputazione di ammortamenti e accantonamenti per €/migliaia 12.204.

1 risultato ante imposte evidenzia un risultato positivo pari ad £€/migliaia 5.357. !l risultato di esercizio
si chiuge, dopo Pimputazione dl imposte per €/migliaia 1.857 con un utile natto pari a €/migliaia 3.497.

| valori di Bilancio 2017 sono stati modificati per effettc di “Restatement” come descritto
detiaglistamente nalla Nota Integrativa.

& Bilanclo d'esercizio al 31 dicembre 2018
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BESCRIZIONE

Valare della Produzione . 1
Costi Operativi )
Marg:ae operati‘vo lnrds iEbitéa} -«

‘ (43.134)

Ammmamentz @ gec i perrischi / :12 204}
AMargine aperative nettn {Eh:t} 8?27‘
E)h&ﬁ e pmventz finanziai _{(3@&31

5357

impcste cfs eseﬁ;tzae
Utile d'esercizio 3497
Ricavi

| 64065 -

20831

. sey

Consuntivo

100,0%

(67.3%)
327%
asom)
.I 13,6‘% :
3w

Cgax

2
i

58,176

100,0% -

ACAM ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 01198370114

10,1%

- 5889
@0s4n (63.7%)  [2587) 24%
17629 303% 3302 - 24%
t12.968) (223% 84 3.3%
T agel | 80% . 4086 56%
e @ow (0 (13w
2329 40% 3R 44%
(387} (08%) i1.494) (2,3%)
“aeerBa% 1535 21%

Al 31 dicembre 2018 fa Societd Acam Acgue S.p.a. ha conseguito ricavi per 64,1milioni di eura in

SCONTO ECONDRMIC

A ?B‘i‘ﬁii R!Gk\ii
Ricavi defle vendita e éeiie pregtanens
Increment! immobilizs x Persanais
Atr ricavi

incremento del 10% rispetto ai 58,1 miliond di euro del 2017.

2017

-54.065
58.487
2,673
23968

58,176
52.311
2.834
3031

BiRvs20
5.889 £1,7%}
&5178 2.2%
{151} 2.2%
{128} 43,75}

| ricavi derivanti dalle vendite e dalle prestazioni evidenziano un aumento complessivo pari a circa

£/migliaia 6.176 e risultanc essere cosi composti:

Rica\r; daSistcm Edﬂca iﬁteg‘a:c

Ricavi per Serviziali'utenm

Ricavi da Teattamento Reflui

Ricavi da Vendita Acgus al Porto

Ricavi da Anafisl da taboratorio

Gestione della morosity

Altri Ricawd

Incrementi Immob. servizi { Investimenti}

58487

47.677
768
332
245

44
744
304

2389

52.311
48.579
801
5%6
252

a8

7i4
337
2.986

£176  11.B%
1.088 2,4%
a3 3,05
238 {42.4%)
i3} (1.2%)
{23} {33,3%)
30 4.2%
(EEN [9,8%)
5.383  180,3%

Uincremento totale deriva principalmente dal maggior ricavi per “incrementi per immobilizzazioni per
servizi” (€/migliala 5.382) & dai ricavi da Sistema ldrico Integrato (€/migliaia 1.098).

ia voce “altri ricavi e proventi®,

pari a £/migliata 2.905, registra una leggers diminuzione rispetto

all'esercizio precedente {€/migliala - 126} legata principalmenta al decremento defle sopravvenienze

attive.

ﬁ

AcamAcque Sp A, 7
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Volumi Fatturati

Si evidenzia che, in quanto nion ancora terminato il ciclo di fatturazione al momento della chiusurs del
hilancio, 1 volumi fatturati dell’esercizio 2018 sono stati pari a 16.106.041 me, di cui 1.445227 me
stimati e hanno subito una contrazione parl 2 circa 911.642 me.

Costl Operativi

| costi operativi, principalmente connessi all'acquisto di heni e servizi necessari per Vespletamento delle
attivit caratteristiche defla Societd, sono risultati part a complessivi €/migliaia 43.134 evidenziando un
intremento rispetto al precedente esercizio {(€/mighaia + 2.587).

in particolare si segnalano:

*= Incrementi per immobilizzazioni per circa €/mighaia 5.230;

= aumento dei costi relativi al trasporto/smaltimento fanghi depurazione per circa €/migliaia 397;

* Aumento nei costi di analisi chimiche di circa €/migliaia 184 a seguito di cessione del ramo di azienda
Laboratorio accompagnata da maggieri richieste di campionamenti ed analisi;

& aumento dei costi di energia elettrica di circa £/migliala 154;

s decremento delle sopravvenienze passive di circa €/migliaia 1.848 k€, per I3 presenza nef 2017 di
1.600 k€ di sopravvenienze 8 storno delle attivita relative al grossista SAT;

s Decremento del costi relativi al’acquiste di acqua dal grossista SAT per circa €/migtiaia 370;

» | costi del personale nel 2018 sono stati part ad €/mighaia 11.652, con un decremento di circa
€/migliaia 815 rispetto al precedente esercizio [€/migliala 12.467) a seguito principaimente della
riduzione dellorganico dovuta al pensionamento {16 unitd} e alla cessione dei rami d'aziends su
Laboratorio @ Meatering {44 unita).

COSTI DEL PERSONALE o CalEE2 . 12467 sy (BSN)
Safari & Stipendi 2.165 8769 604} 16,9%)
Onert Sociall 2892 3147 (258 @1
Trattamento di fine rapporta 517 532 {155 {2.8%)
Altr] couti def personale 78 iz 5% 310.5%

I margine operativo lorde ammionta a 20,9 milioni df euro incrementandosi di 2,7 milioni rispetto agli
18,2 milioni di euro dellesercizio 2017,

Ammoriamenti & Svalutazioni

Gli ammortamenti e le svalutazioni di competenza daelfesarcizio ammontano a 12,2 mifloni di eurc e
subiscono una diminuzione per un imgorte pari a 0,7 milioni di euro in seguito principalmente all'effetic
combinato dell'assenza di svalutazioni di immobilizzazioni presenti nel 2017 (1,1 milioni di euro} &
dell'incremento degli accantonamenti al fondo rischi su crediti (0,2 milioni di euroj.

Risultato operativo

8 Bilantio d'esercizio af 31 dicembre 2018
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I risultato operativo & pari a 8,7 mifioni di euro, con un incremento di circa 3,5 milioni di euro rispetto agli
5.2 milioni di euro dell'esercizio 2017.

Oneri e proventi finanziari

Gli Oneri Finanziari ammontano a 4,2 milioni di euro, decrementandosi rispetto all’esercizio precedente
per 09 milioni di euro essenzalmente per effettc del minor tasso di interesse applicate dalla
capogruppo lren 5.p.A, {2,9%] rispetto a quello applicato daglht istituti bancari {4,25%), a partire dal 1
Agrile, data in cui Iren S.p.A. ha rimborsato il debito finanziario.

| Proventi Finanziari ammontano a 0,8 milioni di eurg, decrementandosi rispetto al 2017 per 2,0 milioni
di edra a seguito del minor effetto positive dalla valutazione del derivato IRS.

Risultate prima delle imposte

Per effetto delle dinarniche sopra indicate i risultato prima delle imposte si attesta a 5,4 milioni di euro,
con un incremernto di 2,4 milioni di euro rispetto al’esercizio 2017,

imposte suf reddito

te imposte su! reddito del periodo sono pari a 1,9 milioni di euro, ton un incremaento rispetto al 2017 (+
1.5 milioni di euro], causato principalmente dall'incremento delle imposte differite e anticipste {+ 1.5
milioni di earo}.

Risultato netto del perindo

1l risultato netto del pericdo ammenta a 3,5 milioni di euro, in significativo aumento {+78%) rispetto
al‘utile dellesercizio 2017, che si attestava a 2 milioni.

-
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5. SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

Consuntive Cansuntivo
DESCRIZIONE 2018 2017 . 58 v 2017

5 €000 | %

Capitale circolante netto {35382} {25,4%) {26.371) {13,0%) (a.991) i54%)
Attivita per imposte anticipate 0 00% 0 0o% o 00%
Crediti non correnti 5568 10% 20851 153% 3518 215%
Imimobilizzazioni tecmiche 219207 1S07% 213895 153,7% 5312 40%
Immobilizzaziont finanziarie ] 0.0% 33 0,0% g 00%
Passivita non onerose {50375} {(36.2%) (50483 {363% 78 01%
Capltale investito Netio ©138.03% 190,0% 139422 fo00% 0 - (B3 00%
Posizione finanziaria netta 105408 758% 108398 7B3% {3580 {3,5%)
Patrimonio netto o3I 2% 30424 L% 3507 25%
Totals Fonti ) 139038 100,0% 139422 100.0% _ 83 0,0%

Nel seguito sono commentate le principali dinamiche patrimoniali delf’ esercizio 2018,

I capitale circolante netto ammonta 2 un saldo negative di 35,4 milioni di 2uro con un decremanto di
glrca 9 milioni di euro rispetto al Dicembre 2017, guando era pari a circa 26,4 milioni di euro.

Da segnalare all'internc della variazione del capitale circolante netto, la diminuzione del crediti
commerciali Intercompany {- 13 milioni di euro} ¢ dei debiti commerciali Intercompany {~ 9,9 milioni di
euro] rispetto all’esercizio 2017. '

Le immobilizzazipni tecniche, pari a 219,2 milioni di eurg, si incrementano rispetto all'esercizio 2017
{2139 milioni di eura) a seguito dell’effetto combinato degli investimenti realizzati (16,6 miliont di euro),
degli ammortamenti di periodo e delle dismissioni di cespiti,

La Posizione Finanziaria Netta (= PFN} al 31/12/2018 & pari a 105,4 milioni di euro ed & migliorata per 3,6
miilioni di euro principalmente per effetto dell’incremento della liquidita per circa 4,2 milioni di euro.

La PFN risulta cosl composta:

« 1105 milioni di euro di indebitamento Intercompany verso la capogruppo a seguito dell’estinzione
del debito a medioflungo termine verso gli istituti bancari;

+ 2,3 milioni di euro quall oneri finanziari maturati e non pagati verso la capogruppo dalls data di
trasferimenta del debito finanziario Intercompany dal pool di banche;

= 0,2 milioni di debiti di leasing;

+« 6,5 milioni di euro di disponibilita iquide {costituiti da depositi bancari & postali e da valori in cassal;
= 1,1 milioni di euro per crediti finanziari verso banche iegato al factor.

il Patrimonio Netto ammonta a circa 33,5 milioni di euro. La variazione rispetto al 2017 & dovuta a:

+  Lutile di esercizie pari a circa 3,5 milioni di euro [+ 1,5 miliond di eurc rispetto al 2017);
« differenza tra riserve ed utili portati nuove {+ 1,5 milioni di euro). Per Fanallsi delle movimentazioni si

10 Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2018
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rimanda alla specifica tabella della nota integrativa.

INVESTIMENTI

ACAM ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 01198370114

Nel periode risultanc contabilizzati investimenti in beni immateriali e materiali per un ammontare
complessivo parf a circa €/migliaia 16.678 {per 49 €/migliaia alinenati ne corso dell’esercizio], di cuiin beni

materiali per circa €/migliaia 16.566 & in beni immateriali per circa €/migfiaia 83.

Di seguito la tabella degli investimenti con il dettaglio per tipologia degll interventi eseguiti:

iNUOVE OPERE 2.940 1.871 1.069
ALLACCIAMENTI/CONTATORI 1.733 1.154] 540
Intervenii specificl i
Ricostruzione/sostituzions
RETI {ACQ-FGN) 2008 139 1.868
Interventi specifici i
Ricostruzione/sostituzions APIANTI
fACDHFOGN] 12 137 {137}
Interventi specific o
Ricostruziene/sostituzione IAPIANTI
DEP/FOSSE WAMHOEF 57 i3 S0
Monutenzione straordinaric
RETI {ACCHFOGN] 14835 1,161 324
Manutenzione straordinaria IMPIANTI
{ACIHFOGH] 1.528 992 635
Monutenzione stroordingrie IMPIANTI
DELLIRAZIONE 1088 425 £73
TOTALE MANUTENZIONI
STRAORDINARIE/RISANAMENT!

RETI EIMPIANTI 6.305 2.871 3.434
Acguisto Autospurge, Altrezzature,

gutoparco,strumentozione Loberatorio 328 334 2]
Acquisto sede Acum Acgue 5.262 ¢ 52862
investimenti immaterial

{implementazione software e altre

immoteriali} g

Acam Acque Sp A 11
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- Awvio sul comprensorio delle val di Magra (Sarzana, Castelnuove Magra, Luni} dell'attivits di
distrettualizzazione acquedottistica finalizzatz all'individuszione della perdite e contenimento
delle dispersiont. Costruzione di 20 distretti ed installazione di strumentazione sulla rete e sistemi
controliati per la riduzione delle pressioni

- Realizzazione di relining su condotta DN 200 da campo pozzi Bolignolo ad intersezione Dn 300 su
58 Aurelia nel comune di Castelnuovo magra

~  Realizzazione & messa in esercizio di relining miste PEAD + Liner su 300 acciaio Via Cisa per
fornitura centro commerciale zana Ipercoop Sarzana

- Realizzazione relining con liner delia condotta da 500 di acciaic di collegamento tra le zone pozzi
di Fornola sponda destra e sponda sinistra su ponte ferroviario fiume Magra nel comune di
Vezzano ligure

- Manutenzicne straordinaria ed installazione dispositivi di disinfezione U.V. al serbatoio di Pieve
nel comune di Zignago

- Potenziamentp con nugva posa di PEAD DE 160 quartiere tra via Aldo Ferrari, zona sotto ferrovia
& ponte Scorza a La Spezia

- Risanamento & potenziamento reti idriche via Turl {Sarzana); via Morucciola-via Serravalle-via
Bozzi-via Padule{Luni); via dei Pini{Castelnuovo}

- Risanamento e poterziamento del collegamento by-pass {PEAD 315) tra galleria veochia e galleria
nugva nel comune di Vezzano Ligure

- Risanamento & potenziamenio rete idrica loc. Quaratica {Riccd del Golfo); Pegui {Calice sl
Cornovigho} Via Amandola a Levanto

- Implementazione acquedotio isols Palmaria 2 seguito cessione impianti e reti al Comune di
Portovenere da parte della Marina Militare

- Potenziamento rete idrica {600 mi PEAD 75} loc. Bardone a Ricco del Golfo

- Potenziamento rete idrica {150 mi da 90 e 150 mi da 110} loc. Vetrale a Beverino

- Potenziamento rete idrica {90 ml da 110) + gruppo valvole Brugnato

- Patenziamento rete idrica (2165 mi da 59) loc Alrola a Sesta Godano

- Potenziamento rete idrica {100 mi da 90) via della Pace Ameglia

- Potenziamento rete idrica {100 ml da 75} via interna Nave 5arzana

- Risanamento rete idrica (250 ml da 75] via Valle Arcola

- Risanamento rete idrica (250 mi da 75) via Ronzang Sarzana

- Risanamento rete idrica (100 ml da 63} via Canaletto Castelnuovo

- Potenziamento rete idrica {290 mi da 125) via Gramsci Ponzang 5. Stefano

- Potenziamento rete idrica {130 mi da 140] via Greti di Durasca Fallo

- Risanamento rete idrica {100 md da 63} via Alloria a Portavenere

- Risanamento rete idrica {100 mi da 140} scalinata Cernaia a La Spezia

- Potenziamento rete idrica (290 mi da 200) Venere Azzurra a Lerict

- Interventi di manutenzione straordinaria sulle infrastrutture del sistema idrice: sorgenti, stazioni
di sollevamento zone pozzi ¢ reti di adduzione & distribuzione;

~  Manutenzione alle reti e agli impianti nei Comuni di Sarzana, Castelnuovo, Luni al¥interno del
progetto i distrettualizzazione e riduzione delle perdite.

- Installazione elettropompe ad alta efficienza per il progetto risparmio energetico

12 Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2018
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- Sviluppo di progettszione e realizzazione sistemi di telecontrollo a servizio dellinfrastruttura
acguedottistica.

- Acquisiti e parzialmente instaliati nuovi misuratori di portate per sumentare la contabilizzazione
deil’acqua prodotta

interventi aventi ad oggetic la rete fognaria;

- Intervento di risanameanto linea lungo Via Provinciale.
-  Realizzazione nuovi allacci d'utenza (fognatural

- Potenziamenio staziope di sollevamento Fornaci Filippi e posa nuova condotta di rilancio (circa
350m}. Instailazione nuove apparecchiature di comando, controlic e telecontrello

- Sollevamento via Borgolo, da riqualificare e potenziare. Installazione nuave apparecchiatures di
comando, controfio e telecontrollo

- Interventi di risanamento pozzetti linee di Via Bologna - Via Forli - Via Parma - Via Ravenna - Via
Modena

- Sostituzione tratto condotta in pressions Loc. Guercio

- Adeguamento e potenziamento delle condotte fognarie di Corso Roma e Via Rimembranza - 1°
stralcio relining condotte

- SoHevamento Le Grazie Campo Sportivo, da prevedere un adeguamento definitive delfimpianto
con sistema pornparite di maggiore prevalenza e portata

- Riconfigurazione sistema fognario loc. Paradiso con realizzazione scolmatore con collegamento a
rete esistente

- Completamento della rete fognaria nera - quartieri costieri del Levante. Quartiere di Fossamastra

- Completamento della rete Fognaria nera - quartieri costieri del Levante. Primo Iotto Viale San
Bartolomeo da Pagliari 2 Mariperman

- imtervent] di manutenzione straordinaria impianti di sollevamento acgue reflue
- Interventi di manutenzione straordinaria reti fognatura
~  Risanamento del sistema fognaric del Quartiere Umbertino

- Rifacimento collettore fognaric Via Fiume circa 20 metri diametro 300 {oltre due metri di
profondita)

- Intervento junge la Via Monfalcone: ripristing continuitd linea fognaria in prossimity
attraversamentg FFSS.

- Rifacimento impianto di pompaggic Monterosso Capoluogo. Installazione nuove apparecchiature
di comanda, controllo & telecontroilo.

- Rigualificazione e rissnamento sisterna fognario Marina del Canaletto

- Potenziamento sollevamenti primari

- Estendimento rete fognaria zona Marola / Acquasanta

- Estendimento scarico a mare di emergenza

- Interventi di manutenziene straordinaria sulle infrastrutture di sollevamento con linstaliazione di
pompe pils parforanti;

- Messa in servizio della nuova stazione sollevamento liquami nella zona est della cittd in prossimita
della Termemeccanica

Acam Acgue S.pA. 13
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Interventi aventi ad oggstio le strutture depurative:

- Completamento dei lavori di vettoriamento da Bonassola a nuove implantc depurazione
levanto comprasa implementazione stazione pretrattamento/pompaggio nel Comune di
Bonassola;

- Lavori di upgrading degli impianti di depurazione nel Comune di La Spezia {acquisto di un
compressore ad alto rendimento energetico);

- Sviluppo della progettazione del sistema fognario depurativo a servizic dell’area denominata
Fincantieri nel Comuni di La Spezia e terici;

- Esecuzione di interventi per la realizzazione del coliegamento centro di Tellaro al depuratore
di Camisano con conversione dell'attuale depuratore in centrale di sollevamento nel Comune
di Lerici;

- Riconfigurazione del sistema depurative delle Cinque Terre. Sviluppo progettazione quota
parte centro di Monterosso nel Comune di Monterosso;

- Riconfigurazione del sistema depurativo delle Cinque Terre. Sviluppo progettazione quota
parte ceniro di Riomaggiore nel Comune di Riomaggiore;

- lLavor di upgrading delfimpiante di depurazione di Silea nel Comune di Sarzana con
sostituzione di opere elettromeccaniche;

~  Sviluppo progetiazione ed Mter autorizzativo dellinterventa di upgrading dellimpianti
denominato “Fulli” nel Comune di Sesta Godano;

-~ Interventi di manutenzione straordinaria delle infrastrutture depurative nei Comuni dellATO
gestito;

- Adeguamenti dei comparti di trattamento primari tipo “imhoff” nei Comuni serviti;

- Sviluppe di progetiazione e realizzazione sistemi di misura e telecontrollo a servizio
dell'infrastruttura depurativa.

6. RAPPORTI CON SOCIETA’ DEL GRUPPO

Al 31 dicembre 2018 la situazione dei crediti e dei debiti {al netio di note debito/credifo} verso [z
Sacietd controliante e le Societd consociate @ sintetizzabile come segue, {valori espressi in Luro
migliaia):

Tabella poste patrimoniati

DEBITI

Iren spa 142.477.152
Acam Ambiente spa 1.929.699 45.165
Iren Rinnovabili spa 400 348.281
Recos spa 104 410 1122
Ireti spa 169.714 2.017.152
Iren Actus Tigullio spa 120.799 -
Iren Laboratori spa 46,944 194170
Iren Mercato spa 58.161 1.566.130
Spezia Energy Trading stl - 1.621.422
Iren Ambiente spa - 222177
Studio Alfa spa - 2.000

Totale 2.655.132 148.494.771
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La parte creditoria & costituita sopratiutto da crediti iscritti verso la societd Acam Ambiente S.p.A.
prevalentemnente relativi a servisi di depurazione,
La parte debitoria & costituita prevalentemente da debiti verso la controllante IREN S.p.A. di natura
finanziaria.
La parte residua iscrifta verso IREN S.p.A. & costituita da debiti di natura commarciale, relativi ai
contratti di servizio gestionali ed informatici ed in misura minore da debiti derivanti dai Progetti SH
infzialmente in capo ad ACAM 5.p.A. e successivamente trasferiti ad ACAM Acque, fatturazioni di
magazzino ed affitti. Tali crediti derivano dall'avvenuta incorporazione da parte di lren S.p.A, della
precedente societd controllante Acam S.p.A. avvenuta in data 1 novembre 2018
Sono inoltre presenti debiti verso la societd IRETI S.p.A. relativi a poste di debito trasferite
nelPambito della cessione del ramo PDL trs fa societh Acam S.p.A. (precedente creditore} ed 1RETI
S.p.A., oltre ad attivith di consulenza sul progetti di investimento; verso la societd lren Mearcata per
poste generatesi per effetto della cessione del ramo dei servizl commerciali di Integra S.el; verso

Spezia Energy Trading per crediti di natura commerciale refativi a forniture di energia elettrica.

Tabelle Poste Economiche

iren

COsTS
Iren spa B.123.869
Acam Ambiente spa 26.703
fren Rinnovabili spa 29,528
Recosspa 822
frati spa 1.267.540
fren Acqua Tigullio spa -

iren Laboratori spa 39.327 185,536
iren Mercato spa 58.161 338493
Spezia Energy Trading s - 1.621.421
Iren Ambiente spa - 222177
Studio Alfaspa _ - 2.000
Totale 325.409 11,818,089

Per Fanalisi costi/ricavi si rimanda al paragrafo relative al conte economico,
Acam Acque Sp.A. 15
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7. QUADRO NORMATIVO

Di seguito si riepilogano le Delibere e Consultaziont emanate nel corso del 2018 dall’AEEGS! [adesso
ARERA], maggiormente significative per # setfore idrica:

a} Regolazione qualith tecnica (Del. 917/17): tale delibera prevede, per ciascun servizio idrico,
Vindividuazione di obiettivi di miglioramento annuale/mantenimento sulls base della
performance del gestore nell'esercizic 2016. La definizione di tali obietlivi viene effettuata da
parte dell' EGA nell’ambito del processo di predisposizione della proposta tariffaria per Fesercizic
20118-2019 ed & strettarnents correlata alla pianificazione degli interventi programmati nell’arco
dells concessione. Per stimolare il raggiungimento degli obiettivi & sltresi stato introdotte un
meccanismo incentivante, alimentato dalla componente tariffaria U2 {0,9 cent€ per m3 per
servizio}; tall premiafita {incentivi-penali} saranno riconosciute/applicate da ARERA, aftraverso un
modello multi-stadio, 2 partire dal 2020,

b} Aggiornamento_dellarticolazione tariffarla ai sensi del YICSI {Dei. 655/17} tale delibera
prevede che i gestort applichino, entro Fultima bolletta utile di competenza del 2018, la nuova
articolazione tariffaria approvata dagli Enti di Governo d'Ambito (EGA} e strutturata
coerentemente allo schema previsto dalla delibera in oggatto. In particolare la delibera prevede:

LR Vintroduzione di una tariffa domestica residente con logica pro-capite (al fine di
assicurare a clascun individuo i 50 litri di acqua al giorne a tariffa agevolata);
1. Pintroduzione, nell’ambho delle tzriffe domestiche, della categoria & uso condominiale;
Hi.  Fintroduzione tra le utenze non domestiche delf'uso pubblico disalimentabile e dell'uso
pubblice non disalimentahile {nel quale rientrano, anche gli ospedali, le case di cura, le
carcert, gli istituti scolastici, le bocche antincendio, ecc.}).

¢} Introduzione del bonus per utenze in stato di disagio economice {Del, 897/17): YAutorita ha
introdotto dal 2018 il bonus idrico per il sostegne delle utenze in state di disagio economice. Tale
bonus, alimentato da componente tariffaria obbligatoria W3 {05 cent/£ per linea acquedotio), &
destinato alla copertura di un consuma giornaliero di 50 litri di acqua a persona. L'Autoritd ha
altresi previsto |a possibilita per gli EGA di introdurre bonus idrici integrativi.

MNel corso del 2018 [Autoritd ha emanato dus documenti di consultazione: uno relativa alle
procedure di contenimento della morosita [DCC 80/2018) e I'altro relative al controllo della
realizzazione degli investimanti programmati nel Sil {DCO 573/18). Le delibere finali circe tali
procedimenti sono attese nel corso del 2019,

Si ricords infine che nel corso deifesercizio ARERA, con determina n®1/2018 - DSID del 29 marzo ed in
ottemperanza alla deliberazione 918/2017/R/IDR, ha awviato I processe di aggiornamento
infraperiodo delle predisposizioni tariffarie 2 valere sugli anni 2018 & 2019

Delibere dell’Ente di Governo d’Ambito di La Spezia

Con riferfmento ai riflessi normativi nazionali sulf Ambito Territoriale Ottimale di La Spezia & utile
ricordare che in data 07/11/2017 if TAR Lombardia ha provveduto ad sccogliere parzialmenta il
ricorso, presentato dalla socleta SAT e dall'Ente di Governo d’Ambito, avverso alla Delibera ARERA N°

16  Bilancio deserdzio al 31 dicembre 2018
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524/2016/R/IDR con la quale PAutoritd aveva apportato alcune modifiche alla proposta tariffaria
2016-2019 presentata dallo stesso EGA con particolare riflesso sulle tariffe di scambie di servizi
alfingrosso. Indata 30/11/2017 ARERA, con Defibera 787/2017/C/IDE, ritenenda fondati | motivi per
proparre appello avverso alla sentenza del TAR sopracitata, conferisce mandato a procedere al
Dirsttore della Direzione Legale. # 15 Marza 2018 alf'udienza cautelare fissata per la Camera di
Consiglio, ARERA ha rinunciato alta richiesta cautelare e conseguantemente fa causa & proseguita nel
merito con udienza fissata per il 20/12/2018. Ad oggi non & ancora state pubblicate alcun
provvedimento in merito. Il 6 Aprile 2018 EGA, in forza della sentenza del TAR Lombardia, ha
provvedute a rideterminare uno schema tariffario provvisorio, ripristinando i contenuti della delibera
EGA censurata dall’ Autorith inerenti le forniture all'ingrosse di acqua potabile. In coerenza alla finea
assunta dallEnte di Governo d’Ambito, lo stesso ha prowedute ad approvare [aggiornamento
tariffario infraperiodo 2018-2019 (delibera del Consiglio Provinciale della Spezia n°4l del
(3/08/2018). La delibera ha previsto un incremento tariffario per 'anno 2018 pari a circa il 2,7%
rispetto alle tariffe praticate nel’anno precedente, mentre per it 2019 non si prevede aloun ulteriore
incremento tariffario.

Relativamente alla modifica delle articolazioni tariffarie in coerenza alla normativa TICSI, sl specifica
che, alla data odierna, PEnte di Governo d’Ambito non ha ancara provvedute ad approvare Ia nuova
struttura tariffaria. Tale condizione non ha consentito alla societd di effettuare if conguagiio delle
competenze 2018 rispetio alla nuova articolazione.

8. PERSONALE E FORMAZIONE

L organico defia Societh alla data del 31/12/2018 risultava cost composto:

Dirigenti a

Operai {42
Impicgati 41
Personale in forza sl 31/12/2018 _ 183

La movimentazione numerica del personale nel’anno 2018 & stata la seguente:

Acam Acque S.p.A. 17
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Movinten Eszione anne 2048 ] e BRI I
Persemale in (orza al 317122017 236
Entrate

Operal 4
Tmpregati 3
Uscite

Operal 5
Impiegati 3t
Personale in forza sl 311272018 183

in sintesi: Forganico al 31/12/2018 & pari a 183 unita di cui:

n. 180 con contratto Full Time a tempo indeterminato e 0™ 3 con contratio Part-Time a tempo
indeterminato.

FORMAZIONE DEL PERSONALE

Per quanto concerne le attivitd formative, sono state svolte oltre 2,300 ore di formazione, con la
seguente distribuziona:

Ore per Temnatica Ore
Addestramento e Formarzione Specialistica 1534
Manageriale o ]
Informatica di base 20
Sicurezza 1800

La societd & particelarmente attenta a quanto previsto dalla normativa vigente in tema di salute e
Sicurezza sui luoghi di lavoro. 3ul totale della formazione erogata il 76% riguarda la formazione in
tema di Sicurezza sul Lavorg.

Le attivita sopra riportate, per un totale di 520 ore di formazione, sono state realizzate utilizzando le
risorse accantonate sul conto aziendsle Fondimpresa.

Tra le varie iniziative si cita it progetto “Formazione Gruppo Acam in materia di Sicurezza sul Lavoro”,
realizzato attraverso # contribute di Fondimpresa, di cui si descrivono di seguito i principali
contenuti:

Rischio in attivita di Laboratoric

il corso ha affrontato principalmente le saguenti tematiche: rischi per 1a salute del personale di
laboratorio, utilizzo sostanze pericolose {etichettature, stoccaggio, impiego, manipolazione,
segnaletica di sicurezza, dispositivi di protezione individuali ed indicazioni per la gestione delle
emergenze in caso di eventi incidentali.
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Aggiornamento formazione per Preposti
Per if personale designato come “preposio”, & stato organizzate un corso di aggiornamento della

durata di 8 ore che ha coinvolio 58 risorse della Societa, per un totale di 464 ore di formarzione. |
contenuti trattati hanne riguardato approfondimento e I'aggiornamento delle seguenti tematiche:

Principali soggetti del sistema di prevenzione aziendale: compiti, obblighi, responsahilitd
Relazione tra i vari soggetti interni ed esterni del sistema di prevenzione

Definizione e individuazione dei fattori di rischio

Incidenti e infartuni mancati

Valutazione dei rischi dell’azienda, con particolare riferimento al conteste in cui il preposto
apera

Individuazione misure tecniche, organizzative & procedurali di prevenzione e protezione

T TN

1'\

Le altre iniziative di “formazione obbligatoria” sono state svolte le seguenti attivitd, a “costo
ariendale”, per un totale di 1288 ore di formazione ed il coinvolgimento di circa 60 risorse,

- Aggiomamento Primo Soccorse

- Aggiormamento Antincendio

- Aggiomamento RLS

- Ambienti Confinati — Utilizzo Autorespiratori
- Utilizzo gru su Autocarro

- Segnaletica $tradale ~ Canfieri {preposti}

- Segnaletica Stradsle {lavoratori)

Da citare anche il corso sul D.lgs. 231/01, a docenza interna, che ha coinvolto circa 190 persone della
Societd, per un totale di 398 ore di formazione, per un corso d'aula di approfondimento sui seguenti
temi:

- I principi generati del Codice Etico

- Vision Mission e Valori di Iren

- Criteri di Condotta nei Rapporti con gli Organi della Giustizia e le Autoritd pubbliche di
Vigilanza.

Infine si descrivono alcune iniziative finslizzate ad inquadrare sistemi e procedure del Gruppo iren,
per un totale di circa 136 ore di formazione:

«  Utllizzo Piattaforma Ordini di Acquisto (Myo)
- SW Flux per la gestione del Protocolio: addestramento allfuso
- Sistemi di videosorveglianza; gestione operativa e aggiornamento operativo

X
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9.

INDICI DI BILANCIO

DESCRIZIONE

" INDIC| PER ANND

RIF v uh. 2018 2017
! {varia;::egéif ::i: ;mgiideme} % 104 @7 _
2 EBITDA % 32,7 303
3 EBIT % 136 80
4 RISULTATQ NETTC % 75,,757 34
5 ROI (Redditivita Capitale investito) % | £,3 34
& ROE {Reédi?ivﬁé Capitale Proprio} % V 164 85
7 ROE {Redditivitd delle Vendite} % 138 80
8 ROT-TASB0 m’fﬁﬁ CAPITALE . 0.0 0.0

' NDICI PER ANNO
RIF. CRIZIONE uM. e
DESCREZ 2018|2017
0 INDICE DELELA CAPACITA' Dl RIMBORSO N 50 82
DELL'INDEBITAMENTO ) T ’
INDICE DI COPERTURA DEGLI . -
0 a q ARI N 14,7 87

RiF.

DESCRIZIONE

INDICI PER ANNO

UK.
2012 2017
11 NUMERO MEDIO DIPENDENT! M® 210 241
) VALORE DELLA PRODUZIONE PER :
12 DIPENDENTE €/040 3051 2414
13 EBITDA PER DIPENDENTE €7000 98,7 73,1

ACAM ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 01198370114

NOTA: per alcuni indici sono qui di seguito indicate sin le formula di calcolo, {in base ol numero di
riferimento), che i significato sintetico delt'indice stesso.

- Rif. 2, 3, e 4: EBITDA, EBIT, e RISULTATO NETTC sonc espressi in valore percentuale suf “Valore
delia produzione”

- Rif. 5: H ROI {"return on investment”) & i rapporto percentuale tra risultato operativo e capitale
investito, dove per risultato operativo si intende il risultsto economico della sola gestione
caralteristica, mentre per capitale investite si intende il totale degli impieghi caratteristici, ossia

20 Bilancio d'esercizio al 21 dicembre 2018
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'attivo totale netto meno gl investimenti extra caratteristici, (investimentl non direttaments
afferenti allattivita aziendale). I} RO! & quindi I'indice di misura della redditivita del capitale investito,
in quanto indica Ia redditivits e 'efficienza econemica della gestione caratteristica a prescindere dalle
fonti utilizzate, {esprima cioé quanto rende 1 Euro di capitale investito nell’azienda}. |l valore di RO
dipende sia dal reddito operative madio per unitd di ricave che dalla rotazione del capitale investito;
infatti: ROl = ROS X ROT.

- Rif, B: La redditivitd, in ambito aziendaie, indica la percentuale di guadagno percepits dai sod che
hanno investite nel capitale proprio deil'azienda il proprio deraro o i propri benl. Uindicatore della
redditivitd del capitale proprio dei soci investito nell'azienda & dato dal ROF {“return on equity” =
redditivitd del capitale propric) che ¢ # risultate del rapporto tra Putile netio dell'esercizio e il capitale
proprio. Questo indice deve essere confrontato con lo stesso indice riferito agli anni precedenti e con
quella defle altre imprese dello stesso settore per poterne esprimere un giudizio in termini positivio
negativi.

- Rif. 7: 1t RQS (“return on soles”) rappresenta il reddito operative medio per unitd di ricavo, (Reddito
Operative / Ricavi Netti = ROS); tale rapporto esprime la redditivity aziendale in relazione alls
capacita remunerativa del flusso dei ricavi. Dipende dalle relazioni gsistenti tra ricavi e costi operativi,
ed asprime la capacita di profitto ottenibile nal corso del ciclo produttive.

- Rif. §: 1l “Tasso di rotazione del capitale investito”, abbreviato ROT, & una misura economica delis
ratazione del capitale investito. La variazione, nel tempo ¢ nello spazio, dell'indice da un'indicazione
dell'efficacia dell'utilizzo dei fattor} produttivi {= capitale investito} in relazione ad un determinato
volume di ricavi. Rappresenta con il ROS la disaggregazione del RO/

- Rif. 8: Tale indice & calcolato come rapporto tra la “Posizione Finonzigrio Nettad” {= PPN, ed il
“Margine Opergtive Lordd™ (= EBITDAJ.

Questo indicatore segnala di quante velte Findebitamento finanziario netto supera la marginalita
lorda dell’impresa considerata, ossia la capacitd dell'azienda di generare redditc con la sua gestione
caratteristica.

E’ un indice fondamentale per rappresentare la capacita di solvibilita di un’azienda: esprime, infatti,
ur'indicazione sulla capaciti delia stessa di finanziare | mezzi di terzi, {quanti anni ['azienda impiega a
ripagare il debito con gli utili Iordi prodotti dalla gestione caratieristica).

Quanto pil il valore del rapporto risulta elevato, tantc pili & remotia nel tempo 2 capacitd per
'azienda di ridurre if suo livello di indebitamento,

Anche per questo indice non esiste un valore obisttive assoluts, e non esistono soglie critiche
univoche in base alle guali decretare se una socletd & o meno solida sotto it profilo finanziario, in
quanto i debiti di un'azienda sono anche funzions del settore di appartenenza e della propria
redditivita. Tuftaviz valori superiori al dnque segnalanc certamente una tensione finanziaria
sigrificativa.

- Rif, 10 Tale indice & calcolato come rapporto tra VEBIT e gli Oneri Finanzion, {= “imerest
Coverage”™), & misura il rapporto tra il risultato operativo al netto di accantonamenti ed
ammortameanti, e glf oneri finanziari netti, che dal margine operativo hetto devono essere coperti.
Un risuftate inferiore all'unith denota una sostanziale difficoltad dell’szienda di far fronte agli onert
derivati dalfindebitamento esistente con i normall flussi generati dail'attivita caratteristica.

- Rif. 11: H numaro medio dei dipendenti nell'anno X & calcolate mediante fa seguente formula: ;

Acam Acque S.pA 21
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{N° dipendenti al 31 Dic. delanno X+ N° dipendenti al 31 Dic. dellanno X-1/ 2}

10. QUALITA, AMBIENTE E SICUREZZA
ia politica per ia gestione integrata Qualitd_Ambiente_Sicurezza {HSEQ)

La politica di Acam Acque S.p.A. si ispira a criterl di efficienza, ponendo al centro della propria attenzione i
destinatari della propria attivita, con P'obiettivo principale di garsntire la piena soddisfazione delle
esigenze, esplicite ad implicite, dei propri clientt.

Per il raggiungimento degli obiettivi prefissati, la Societa si sta impegnando a gestire § propri processi,
attraverso uha graduale adozione di un Sistema integrato Qualitd_Ambiente_Sicurezza [QAS), secondo le
prescriziond di cui alle norme internazionali UN EN 150 9001, UN EN {50 14001 & UNI EN IS0 45001,

in virth del concetlto di "Miglioramento continuo “ed in linea con 1 principi definiti dal Sistema di Gestione
QAS, secondo quanto stabilito dalie succitate norme di riferimento, la Direzione aziendale Acam Acque ha
awviato un processo di certificazione volontaria con 'obiettive specifico di permettere:

= una crescente integrazione, consapevolezza e coinvolgiments di tutte le figure aziendall che
direttamente efp indireftamente impattano sui concetti e vincoli cogenti inerenti § SGSL,

= unincremento del livello di sicurezza aziendale e conseguente riduzione degh infortuni;

*  unariduzione dei costi diretti ed indirettf legati agli infortuni,

= un miglioramento dei rapporti con glf organi di controllo, con i dipendenti e con le organizzazioni
sindacali.

=

A tal riguardo il lavora di awicinamento alla certificazione di tutti i processi sziendali secondo i criteri

definiti dalla norma UNI EN 1SO 45001 ha visto, nel corso del’anno 2018, il mantenimento dela

certificazione del sisterna depurativo aziendale con il superamento della verifica di certificazione

sostenuta & positivamente superata.

Nel corso del primo semastre 2018 Acam Acque ha sostenuto e positivamente superato le verifiche,
sffetiuate da ente DNVGL, per Il mantenimento delle certificazioni del sisterna di gastione per la Qualita
{UNI EN I50 9001:2015} e nel mese di Gennaio 2018 per it sistema di gestione per ia Ambiente [UNI EN
IS0 14001:2015) per V'attivita di “Gestione della rete idrica ed antincendio poriuale; erogazione di acqua
al naviglio”.

Meodelio Organizzativo - Linee Guida di riferimento

Acam Acque, in ottemperanza a quanto disposto all‘art. 30 Dlgs. 81/08 5.m.1, ha adottato un Modslio di
prganizzaziohe e di gestione definito conformemente alle British Standard OHSAS 18001:2007 (attuale
UNI EN ISO 45001}, idoneo ad avere efficacia esimente defla responsabilitd amministrative di cui al
decreto legislative 8 giugno 2001, n. 231.

' Organismo di Vigilanza “monocratice” (A. Casseri}, & stato nominato in data 29 Maggic 2018, attraverse
delibera C.d.A.
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Organigramma delia sicurezza

- — - SRS SRNou 7.y V e
- - FIGURE . S ;OQNOME NOME NOMINA/DELEGA
Catere di !amrc o C Zucchi Alberto T | 11/6472018
‘Dirigente con Deiega in materia dai s;curezza sl. | Fanton Marco 16/05/2018
Responsabile Sarvizio prevenzsane ¢ protezione | Bertel Giovanni 1 3071172018
Bellati Aldo 20/09/2016
Rappresentanti dei lavoratori per la'sicurezza - | Ferrari Antonio 12/01/2010
‘ B ' - [Perioh Stefano 1270172010
Medico competente Pellegrotti Antonio 04/12/2018
Preposti e Addetti emergenza La societd ha previsto degli addetti

Identificazione dei pericoli, valutazione dei rischi & delle emergenze e Individuszione delle modalita di
controllp, in ottemperanza alle prescrizioni legislative e alle procedure aziendalt

Sono presenti documenti specificatamente elaborati in refazione alla identificazione dei pericoli e
valutazione dei rischi e delle emergenze, attualmente in fase di revisione:

"] td/Rev. | DATACERTA | VALIDAZIONE |  SOTTOSCRIZIONE
DVR D.Lgs 81/08 smi. | Ed1Rev 0 20/01/16 21/05/2018 DL, RSPP, MC, RLS
DR s 25/05/18 21/05/2018 D.dL, RSPP, M, RLS
ServizioPorto . o e
Setvizio Depurazione . | F¢1 Rev3 10/04/18 21/05/2018 DL, RSPP, M.C, RLS
DVR Stress da lavoro

PR N O . ! Dd. L, R -

comtiain | EdORev3 22/01/16 21/05/2018 SPP, M.C. RLS
’BVR Incendio oo BdRevd 10/02/15 21/05/2018 DAL, RSPP, ML RLS
WR aea;im' U Ed2Rev2 08/11/16 21/05/2018 DAL, RSPP, M.C, RLS
DVR Chsmm ] EdORev 1 24/06/10 2170572018 Dd.L, RSPP, M.C, RLS
D%‘R Ci}smzw T - - T
Sarvizio: Depuraz:cme :.. EdO Rev 2 26402718 21/65/2018 G.d.L, RSPP, ML, RLS
DVR Chimico - . L
Senvido Labor atorio, | E4ZRev2 17/01/18 2105208 D.dL. RSPP. MC.RLS
svg Rﬁmuf\e 0 edoReva 05/12/16 2170512018 D.dL, RSPP, M.C, RLS

| edaRevo 10/11/16 21/05/2018 Dd.L, RSPP, MC, RLS

X
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Rischi particolari {Lavoratrici madri, disabili)

La valutazione dei rischi per le dipendenti di sesso femmminile, & effettuata dal Medico Competente
unitamente a SPEP, preventivamants, in modo da comprendere, guando vi siano donne in eta fertile,
oltre &l rischi per Ia salute riproduttiva, tutti i rischi per fa gravidanza e allattamento, tenendo conto, in
entrambi i casi, sia della salute della donna che di quella del bambina.

Le azioni preventive sono tratiate nel DVR, V'opera d'informazione & svolta soprattutto in occasione defle
visite preventive e periodiche, dal Medico Competente, con riferimento a specifici rischi lavorativi ed a
quantc previsto dagli Artt. 1 & 28 del D.lgs. 81/08 e s.m.L e dal D.Igs. 645/96).

I soggetti con ridotte od impedite capacith motorie o sensoriali sono aziendatmente tutelati in
ottemperanza ai disposti normativi cogenti, ed assistiti neli'ambito di eventuali condizioni d'emergenza
{vd. soggetti scarsamente in grado, in modo autonomo, di ottemperare alle dispesizioni impartite dai
piani di evacuaziong/ emergenza rispetto a prestazioni eccedenti le loro capacital.

Monitoraggic e misurazione delle prestazioni del sistema per la sicurezza & salute, nonché per il
mantenimento delia conformita legistativa:

Il monitoraggio e la misurazione delle prestazioni del sistema SGSL sono puntualmente atfuate anche in
funzione degli agziornamenti normativi attraverso 1a specifica banca dati “Ambiente & Sicurezza” (Vd.
anche identificazione normativa applicabile}.

Ruoli, compiti, responsabilita, adeguati a garantire I"effettiva gestione della salute e sicurezza sui luoghi
di lavoro

Le job description dei lavoratori dipendenti sono in fase di aggiornamento & saranno integrate
relativamente alla parte riguardante | compiti e le responsabilita in materia di sicurezza e ambiente {vd.
Banea dati “Gamma”).

Gli incarichi ssranno individualmente ufficializzati, 3 formazione avvenuta, attraverso la consegna di
specifiche comunicaziont al fine di richiamare, anche formalmente, l'attenzione dei lavoratori
sul'applicazione dei dettami normativi & sul rispetto delle misure e procedure individuate dall'Azienda.

Procedure aziendali

In conformitd ai requisiti legislativi cogenti, in senc at graduale percorso di sviluppo di un Sistema
integrato {QAS), secondo le prescrizioni di cui alle norme internazionall UN EN 1SO 5001, UN EN 150 14001
¢ BS OHSAS 18001 {sttuale UNI EN 150 45001), sono presenti procedure ed istruzioni operative necessarie
per la gestione dei pracessi aziendali.

Gradualmente, dal 2019, € prevista Fawio della fase di allineamento alle procedure IREN.
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Formazione, addestramento e coinvolgimento del personale e dei suoi rappresentanti {RLS).

Nell'anno 2018 & stata svolta attiviti formativa cosi come riportata nella tabella sottostante.

PREPOSTY
CANTIERE

ANTINCENDIO

Comunicazione, partecipazione e consultazione, del dipendenti e delle partl interessate:

Questo procasss non & sempre facile e il coinvoigimento e la condivisione dei lavoratori nel progetic &
una delle difficolta maggiormente riscontrate.

t corsi di formazione rappresentano la sede pili opportuna per aumentare la consapevolezza dei lavoratori
nei riguardi deile attivity a rischio e nel contempo coinvalgeri nell'individuazione, valutazione e gestione
dei rischi.

Uinformazione & garantita attraverso la distribuzione e divulgazione di opuscoli e affissioni su temi
specifici {alcol, sostanze psicotrope, tutela lavoratrici, prepost], lavori a VDT, ecc.}.

Rapporti can enti di controlio:

L'organizzazione ed if mantenimento dei rapporti con gl Enti esterni di vigilanza e controflo (AUSL,
LUOPSAL, INAIL, ARPAL, VVF, Direzione Provinciale del lavoro ed altri), sono curati dal Servizio Prevenzione
e Protezione.
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Contestazioni da parte di autorita preposte alla verifica del rispetto delle norme in materia di sicurezza s.l.

Nel corso del 2018 & stata comminata ad Acam acque 5.p.A. ur'unica sanzione aghi esiti delfaccertamento da
parte del Nucleo Carabinieri 1spetiorato del Lavore La Spezia, espletato in data 5 Aprile 2018, presso il cantiere
di manutenzione reti acqua in Sarzana Via dei Molini 14 {(vd. Verbale di primo accesso ispettivo n. 2018-
130120-PACC-1 del 05/04/2018).

Sono state contestate ad Acam Acque, da parte degli ispettori Nucleo CC DTL della Spezia, le violazioni agli
articoli 108 {viahilith nei cantier) ed all’articolo 109 {Recinzione del cantiera} D.lgs. 81/08 s.m.i.e € comminata

ur'ammenda parl 3 1.863,20 € [vd. Verbale CC Prot. 29/30 notificato mediante consegna a mano ad Ing. M.
Fanton, Direzione Acam Acque S.p.ALL

NelParco dello scorso anng non song intervenute contestazioni da parte di autorita preposte alla verifica del
rispetto delle norme in materia di sicurezza s.J. in merito ad infortuni/malattie professionali occorsi/denunciati
ne richieste di risarcimento da parte dell' INAIL

Infortuni sul lavore

Gii infortuni e | mancati incidenti sono oggetto di monitoraggio puntuale attraverse indagini interne atte ad
analizzare sistematicamente gli eventi accaduti al fine di individuare misure preventive, Correttive &
mighorative {vd. specifica procedura aziendaie).

Nel 2018 in Acam Acque si sono verificatt n.18 infortuni sul favore, 3 dei quali hanno comportato assenze dal
lavore superiori ai 40 giorni.
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INFORTUNI SUL LAVORO - ANDAMENTO PLURIENNALE 2016 - 2018

ORE LAVGRATE N. INFORTUNI

206 2017 2018 e 2017 2048

208 2047 e

.

X
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%% Nota esplicativa sugli indicatari infortunistici INAIL:

¥ WNDICE DI FREQUENZA (MISURA DEL RISCHIC INFORTUNISTICD)

RAPPRESENTA I NUBERG BI IBFORTUN| ACCADUT!, CON ASTENSIONE DAL LAVORG O ALMEND UH GIORND, PER MILIONE Dt ORE
LAVORATE;

M. RIFORTUNIX 1L.O00.000 /M. ORE LAVORATE

> imdice i aravitd {enisirs del donns infactunistics) rappresanta i auimeds & giornste perse por milia or2 vorate
N GIORNI DINFORTUNIO X 100D / M. ORE [AVORATE

* DURATA MEDIA DELUINABHITA TEMPORANEA

PESA LE CONSEGUENZE INVAUIDANT! SUL HLIMERD Of INFORTUN! THE PROVOCARG UASTENSIDHE DAL LAVQRG Db ALMENG UM
BIGRNO.
N. GIORNI D'INFORTUNIO / N INFORTUNI
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Gestione delle emergenze

A seguito della definizione di specifico capitolato di appalto a cura di OAS e espletamento della relativa gara,

it cantrollo la verifica & 13 revisione di tutti | Presidi/Dispositivi di sicurezza & stato affidato a ditta specializzata
{Se.pr.in S.r.L).

L'appalte prevede 13 gestione dei presidi antincendio e dei presidi medico chirurgici oltre che:

CHIUSURE TECNICHE

ALTOPROTETORI

SEGNALETICA B SICUREZZA, LUCH DI EMERGENZA
DP} ANTICADUTA

e oE

ie registrazioni di quante previsto nel sopraindicato capitolate sono assicurate attraverso il nuovo sisterna
gestionale FIRE-ACAM studiato e personalizzato per |2 gestione delle singole attivith espressamente previste
dal processe in oggetto [vd. sottostante immagine Home Page SW gestianale FIRE - ACAM).

Recentemente (A5 ha provveduts al censimento dei presidi medici {Cassette pronto soccorss, lavaocchi, kit
antivipera} cfo tutti | merzzi operativi aziendali provvedendo al ripristino delle dotazioni & seconda defle
esiganze operative e delle attivitd svolte: cid ha comporiato un aggiornamento del suddetto data base di
riferimento.

Acam Acgue S.p A, 29
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PIANI DI EMERGENZA

Al fine di garantire una adeguata risposta alfernergenza, sono present! specific piani di emergenza
relativamente alle diverse sedi aziendali, impianti di Depurazione presidiati {Stagnoni, Camisano, Silea, Follo,
Levanto} e non presidiatl, Sala Operativa Crispi, MIM, Direzione/Uffici tecnici Via Redipugha/Crispi,
Laboratorio Via Crispi, Sede V. di Magra Pallodola, Sede V. di vara Borghetto, Centrali acquedotio non
presidiati, Cantieri manutenzione reti idriche, Cantieri manutenzione reti fognarie.

I suddetti documenti sono in fase di aggiornamento in funzione delle novita legislative e dei recenti mutamenti
di caratiere organizzativo.

PROVE EVACUAZIONE
in linea con i programmi definiti, relativamente alle esercitazioni {addestramento evacuazions), previsie per

affrontare consapevolmente eventuali situazioni di emergenza, si riporta il piano delle Prove di evacuazione
refative all'anno 2018,

: SCENARIC
ﬂ. N : NI A
, IPOTIZZATO
N T A REBIPUGHA CRISRT [T T T
1 | SEDE ACAM ACQUE UFFICT TERREMOTO
LA SPEZIA
~ IVIA REDIPUGLIA CRISPI
2 | LABORATORIO LABORATORIO TERREMOTO
LA SPEZIA
T ’ - VIA REDIPUGLIA CRISPI
3 | OFFICCINA MIM OFFICINA TERREMOTO
LA SPEZIA
CTIMPIANTO DER NON T T LT B B B -
A NT . SVERS
4 PRESINIATO LEVANTO LOCTA LEVANTO PRESIDIO SYERSAMENTO

Monitoraggio condizioni di lavoro:
Nel corso del 2018 sono stati effettuati n. 8 sopralluoghi oo ambienti di lavoro:

I suddetti sopralluoghi svolti non hanno evidenziato carenze rilevanti dal punte di vista igienico-sanitario, del
microclima e degli spazi di lavaro.

Ove necessario sond state definite e attuate adeguate misure correttive a rispluzione delle criticita emerse.

30 Bilandio d'esercizio al 31 dicembra 2018

94 di 110



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 977944993 - 18/01/2021 ACAM ACQUE S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01198370114
Aroh A A : p——
J) acans iren
acgue

Attrezzature € macchinari

le attrezzature di lavoro masse a disposizione dei lavoratori sono conformi alle specifiche disposizioni
legislative & regolamentari di recepimento deile direttive comunitarie di prodotto, ai requisiti di cui al capo |
Titolo 11l D.Igs. 81/08 s.m.i., idonee ai fini della salute e sicurezza & adeguate al lavoro da svolgere o adattate 8
tali scopi.

Relativamente alla scekta delle attrezzature di lavoro, il datore di lavoro ha preso in considerazione:

a) le condizioni e le  caratteristiche  specifiche  del lavore da  svolgere,
b i rischi presenti nell'ambiente di favoro,
c} i rischi derivanti dallimpiego delle attrezzature stesse,

d} irischi derivanti da interferenze con le altre attrezzature gia in uso.

ed ha preso le misure necessarie affinché le attrezzature di lavore siano installate ed utilizzate in conformita
alle istruzioni d'uso.

Ciascuna attrezzature in uso & corredata di;

+ targhetta marcatura CE,
« dichiarazione di conformit,
& manuali d'usc & manutenzione in lingua ifaliana.

Vutilizzo delle attrezzature che richiedano per il loro impiego conoscenze o responsabilita particolari in
relazione ai loro rischi specifici, & consentito ai lavoratori allo scopo incaricati che abbiano ricevuto una
informazione, formazione ed addestramento adeguati.

Utilizzo e gestione controliata della documentazione per la gestione delia salute ¢ sicurezza sui fuoghi di
lavero

La gestione controllata della documentazione sar migliorata con la prossima adozione e Futilizze di specifici
programmi informatici: sw PSL_ EPC {gestionale integrato] e sw FIRE-ACAM (gestione antincandio].

h%
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Programini e obisttivi specifici - Riesame e mantenimento dellidoneita, deli'adeguatezza e dell’efficacia del
sistema di gestione compresa valutazione di opportunita di miglioramento e Peventuale necessitd di
apportare modifiche al sisterna, alla politica e agli oblettivi

il riesame e il mantenimenteo dell'idoneita, dell’adeguatezza e deli'efficacia del sistema di gestione ha coinciso,
anche nel 2018, con la riunione periodica di cul all'art.35 comma 5 del D.1gs.81/08 e s.m.i, svoltasi it 17
Waggio.

Nel corso della riunione sono stati esaminati gli aspetti relativi alla prevenzione e protezione dai rischi e alla
salute sul luogo di lavoro {sorveglianza sanitaria, andamento infortuni e malattie professionali, documenti
all’esito della valutazione del rischi, dispositivi di protezione individuale, informazione e formazionel,

La prossima Riunione periodica {riunione congiunta AU, MC, RSPP e RLS), & prevista per il mese di Febbraio
2019. Il suddetio contesto sard un ulteriore occasione per apportare, eventualmente, modifiche al sistema,
alia politica, agli obiettivi e per promuovere opportunitd di miglioramento ed aflineamento agli standard IREN.

Sorveglianza sanitaria

Sulla base dell'articolazione delle varie mansioni lavorative e dei rischi professionali, desuniti dai sopraliuoghi e
dalla letteratura scientifica, | lavoratori sono stati divisi in gruppi con omogenea esposizione al rischio al fine di
definire il “Protocallo sanitario aziendale”.

Nel Periodo dal 01/01/2018 al 31/12/2018 sono stati eseguiti p. 182 accertamenti sanitari {177 visite
pericdiche, 4 rientri dopo 60 gg. assenza, 1 giudizic idoneitd specifica), previsti dal suddetto protocollo.

Song risultati idonei alla mansione specifica 83,62 % dei lavoratori dipendenti.

1 sugcitati acoertamenti si sono svolti presso 1o studio del medico comgpetente; la visita medica & stata condotta
tramite la raccolta dei dati anamnestici & I'effettuazione dellf'esame obiettivo mirato ad organi ed apparati
possibili bersagli dei potenziali fattori di rischio del settore lavorativo specifico; si & provveduto ad informare |
lavoratori sub significato ed #l ruclo dei controlli sanmitari; | risultati degli accertamenti sanitart sona stati
comunicati personalmente ad ogni singolo lavorators; eventuall patologie extrs lavorative sono state
segnalate agli interessati con Pinvito a rivolgersi al medico curante per gl accertamenti del caso.

Per ciascun dipendente della Ditta @ stata redatia, su sofiware specifico Asped2000, una cartella sanitaria e di
rischio contenente le informazioni clinico anamnestiche personali, i risultati degli esami strumentali ed #
giudizio di idoneitd allz mansione specifica; le schede sanitarie e i risultati degh esami strumentali sono
conservati ¢/o lo studio del medico competente.
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11.  SISTEMI DI CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DEI RISCHI

fi sistema di controlic interno ha subito a sua volta modifiche con {'acquisizione del Gruppo ACAM da
parte di IREN S.p.A.

E' stata innanzitutto data comunicazione all’ Autoritd Nazionale Anticorruzione che ACAM ACQUE Sp.a. s
trova, dal 5 giugne 2018 {data di cessiane ad IREN 5.p.A. delle ultime 4 azioni di ACAM S.p.A detenute da
una pubblica amministrazione), nella condizione di societa interamente partecipata da societd a sua voita
interamente partecipata da societd quotata ([REN 5.p.a.}, come definita dalfart.2, comma 1, lettera p}, del
Dlgs. 19 agosto 2016 n.175, e che quindi fa stessa non fosse pil equiparabile a “pubblica
amministrazione” in forza dell’art.2-bis, comma 2, lett. b} secondo periodo, del Du.lgs. 14 marzo 2013 n.33
nel testo vigente, Sono consegueniemente decadute le funzioni di “Responsabile della Prevenzione della
Corruzione e della Trasparenza® e di “Responsabile dell’Anagrafe per Ia Stazione Appaltante” {che eranc
figure uniche per tutto if Gruppo ACAM, estinto con Vincorporazione di ACAM S.p.A. in IRENSp.AL

il personale gia addetto al Servizio Internal Auditing di ACAM 5.p.A. & stato trasferito nel Servizio Internal
Audit e Compliance di IREN S.p.A, reparto a cui sono affidati | compiti di coordinamento degh strumenti
organizzativi e di controllo interno nell’ambito dal Gruppo IREN.

Gli strumenti di controlle interns e di gestione del rischio in ACAM ACQUE S.p.A. sono ad oggi | seguenti:

+ il Modelio di Organizzazione e Controllo ai sensi del D.Igs. * 231701, peraltro ancora integrato con le
Misure di Preventione dells Corruzione, nel testo aggiornato con deliberazione del Consiglio di
Amministrazione n.4 del 23 lugfic 2018;

« |l Codice Etico vigente nel Gruppo 1REN adettato con delibera det Consighio di Amministrezione n.2 del
22 dicemnbre 2018;

Procedura per fa gestione delle segnalazioni alfOrganisrmo i vigianza di violazioni sospette del modello
organizzative 231, valida per tutto | Gruppo TREN ed adottata da ACAM ACQUE Sp.A. con la gie cilata
deliberazione n.4 del 23 luglio 2018.

Modello di organizzazione e contrello interno ex D.lgs. n. 231/01 e Misure di prevenzione della Corruzione
ai sensi della Legge n® 190/2012

Con determina del 2.3.15, YAmministratore unico di ACAM Acque S.pA. aveva nominato ['Organismo di
Vigilanza e Controlio ex D D.igs. n® 231,/2001 della Societ3, per il triennio 2015-2017, nella persona del dott.
Renato Gorstta. Questi ha concluso # suo mandate con approvazione def bilancio 2017 in data 25 giugno
2018, venendo sostituito, in parl data, dal dott. Alessandro Casseri, in forza della deliberazione de Consiglio di
Amministrazione n.2 def 29 maggio 2018.1 dott. Renato Goretta, prima del termine del suo mandate, ha svolto
in data 9 aprile 2018 una riunione delfOrganismo di Vigilanza.

Nel prasiegio del 2018, Forganismo di vigilanza di ACAM Acque S.p.A., nella persona del dott. Alessandro
Casseri, 5t € riunito nelle seguenti date:

18 lughio, 29 otiobre, 16 novembre, %ff Z
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La normativa In tema di responsabilitd amministrativa degli Enti prevede non solo Padozione di un Modello
organizzativo di prevenzione dei reati ma anche una sua efficace attuazione, che richiede una verifica periodica
dello stesso per intervenute modifiche societarie o per eventuali necessitad rilevate nel corso dells sua
implementazione,

H Modello di organizzazione, gestione e controllo di ACAM Acque S.p.A. & strutturato in una parte generale e
nove parti speciali.

La parte generale riporta gii aspetti generali del modello, il codice etico, la mappatura dei rischi aziendali, la
composizione ed 1 poteri delfOrganismo di Vigilanza, i flussi informativi aziendali per un efficace
funzionamento del modello, 1| sistema disciplinare per fe viclazioni del modello, la diffusione ed
aggiornamento de! modello.

Le nove parti speciali fanno riferimento alle categorie di reato astrattamente rilevanti per I'dzienda. In
ciastuna di esse, per ciascuna categoria di reate, sl individuano le singole fattispecie di realo, e attivitd
aziendali a rischio, i principi di comportamento strettamente connessi.

La parte speclale relativa ai reati contro la Pubblica Amministrazione & stata integrata in base alla L. 190/2012
e al Piano Nazionale Anticorruzione, al fine di prevenire | fenomeni corruttivi e di malfunzionamento che
possano verificarsi nel corso delle attivita svoite da ACAM Acque 5.p.A., ed & stata denominata Misure di
Prevenzione della Corruzione.

Mei giorni 13 settembre g 18 di ottobre 2018 il personale di ACAM ACQUE ha svolto una sessione di studio sul
“Codice Etice”, facente parte del Modello 231/01, con particolare riferimento al Codice Efico vigente per tutto
it Gruppo IREN, poi effettivamente recepito dal Consiglio di Amministrazione di ACAM ACQUE S.p.A. indata 22
dicembre 2018. L8 comunicazione, tenuta dallo stesso Organismo di Vigilanza, & stata mirata a far
comprendere come valori etici aziendall, modello organizzative ex D.1gs.231/01 e sistema sanzionatorio
disciplinare costituiscano un complesso unitario, teso 3 salvaguardare P'Azienda ma anche i suni stakeholder,
attraverso, in primis, una indicazione in positivo {i valori], un metado di comportamento in casi spacifict g, in
via residuale, un intervento repressivo proporzionato alla gravita della trasgressione.

La normativa in tema di responsabilitd amministrativa degli Enti prevede non solo Padozione dei documenti
sopra indicati & {a nomina dell'Organismo di Vigilanza e Controllo ma anche un’efficace attuazione del modello.
Questa azione richiede pertanto una verifica periodica del modells per intervenute modifiche societarie o per
eventuali necessita rilevate nel corso della sua implementazione.

il programma triennale di audit 2015-2017 ha portato i suol ultimi risultati ali'inizio del 2018 con gl audit in
materia di reati ambientall, reati sullz sicurezza sul tavoro, reati contro Ja Pubblica Amministrazione, reati
relativi alla criminalita organizzata e reati per 'impiego di cittadini di Paesi terzi in condizions di soggiorno
irregolare nel territorio dello Stato italiano. Gli audit erano stati svolii per tutte le societd del Gruppo ACAM da
Deloitte ERS, con la coliaborazione del persenale interno, ed hanno prodotto distinte refazioni consegnate
alFODV di ACAM S.p.A. e, per quanto di competenza, a ciascun ODY delle societa del Gruppo interessate dalla
verifica.

Per quanto attiene ACAM ACQUE $.p.A. sono stati avanzatt suggerimenti in materia di sicurezza sul lavaoro poi

recepiti nel confronto con it Responsabite per fa Sicurezza e Prevenzione. :
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Nellultima parte del wiennio 2015/2017 sonno intervenitt diversi strumenti normativi ¢he hanno
implementato #f novero di reati soggetti alla disciplina del ex D.lgs. n° 231/01. i Modello 231 aveva gia recepito
gli aggiornamenti legisiativi intervenuti a seguito della legge 22 maggio 2015 n. 68 {nuovi reati ambientali}, e
deila legge 27 maggic 2015 n. 69 {delitti contro la pubblica amministrazione, di assocdiazioni di tipo mafiose e di
falso in bilancio); con Pultima norma citata & stato previsto un sostanziale aumento delle pene per alouni reati
contro la Pubblica Amministrazions e per Passociazione di tipo mafioso di cui all'art. 416-bis cp.
Successivamente a tale revisione del Modelto 231 il legislatore ha prodotio ulteriori ageiunte e precisazioni, tra
cui il D.lgs. 15 gennaio 2016 n.7 (revisione delitti informatici e trattamento illecito dati], il Dlgs. 15 marzo 2017
.38 {riformulazione del delitto di corruzione tra privati e introdurione della nuova fattispecie della corruzione
tra privati] e la legge 30 novembre 2017 n.179 {protezione degli autori di segnalazioni di reatil
L'aggiornamento del modello, sulla base di quanto sopra riportato, & steto realizzate con la citata
deliberazione di C.d.A. n.4 del 23 luglio 2018.

Codice Etico

il Codice Etico l'insieme dei diritti e dei doveri degli amministratori, del personale apicale o dipendente della
Sacietd e delle responsahilitd aziendali {principt di compartamento) nei confronti dei soggetti portatori di
interesse.

Per ragioni di uniformitd, ma anche per dare un chiare indirizzo di etica aziendale alla nuova realtd di ACAM
ACQUE S.p.A. con il suo ingresso ne! Gruppo IREN, il precedente Codice Etico € siate sostituito dal Codice Etico
in vigore nel Gruppo IREN.

It Codice Etico costituisce parte integrante del Modeilo di organizzazione, gestione e contrallo di ACAM Acque.

Tutti | soggetti aziendali sono chiamati ad uniformarsi ai comportamanti prescritti daf Codice Etico,

12. MISURE DI SICUREZZA E PROTEZIONE DE| DATI PERSONALI

La societd segue con particolare attenzione i dettati di legge in materia di trattamento sicuro di dati persenali &
tutte le componenti aziendali interessate e coinvolte sono state sensibilizzate, pil volte, sia con interventi
verbali ¢he con M'emissione di specifiche istruzioni.

Per il 2018 & rimasto invariato | sistema di protezione dati personali precedentemente costituito ai sensi del
D.1gs.196/2003.

Nellanno tuttavia sonc intervenuti due provvedimenti che hanno portato delle correzioni sul piano delle

rmisure di sicurezza e di protezione dei dati personali, ovvero:
.

X
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* ['entrata in vigore del Regolamento [UE} 2016/679 del 27 aprile 2016 (c.d. GDPR, operative daj 25
miaggio 2018};
+ il D.gs. 10 agosto 2018 n.101 che ha adeguato al GDPR le norme del D.Igs. 30 giugno 20032 n.196

In previsione dell'entrata in vigore del GPDR il Gruppo ACAM aveva commissionalo una mappatura delle
attivits oggetto necessitanti di misure di protezione dati, mappatura che & stata compiuta 3 cavallo con
Vingresso del Gruppo ACAM nel Gruppo IREN.

Uingresso del Gruppo ACAM nel Gruppo IREN ha cambiato gii assetti organizzativi infragruppo, con la necessita
di una nuova versione dei contratti di servizio che legano ACAM ACQUE S.p.A. con altre societd del Gruppo
IREN. Sara pertanto necessaria uma nuova mappatira che tenga conto della situazione attusle & porti
all'inserimento, nei contratti di servizio, anche delle parti relative alle deleghe sull’attivita di tratiamento dati.

I favore di ridefinizione del modelio anche per quanto attiene le misure di sicurezza sui dati personali gestiti
direttamente da ACAM ACQUE 5.p.A. & ugualmente in corse e s concluders quanto prima.

Mel frattempo & avvenuta la nomina del responsabile della protezione dati (DPQ) nella persona del dott.
Alessandro Casseri.

13. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nell'ottica di attuare gli impegni definiti nel’Accordo di Investimento con Iren sono stati subito
avviate le iniziative volte a creasre le condizioni per una rapida integrazione societaria ed
organizzativa e | plani finanziari a supporio della realizzazione del pianc degli investimenti sul
territorio.

In particolare:

— Riduzione delle “perdite” con positiva ricaduta sulle continuita del servizip, sulle
sfruttamento delle fonti idriche e sui consumi energetici.

— Tutela delle fontl idriche del territorio & garanzia delle situazioni defle carenze
idriche;

-  Allacciamento degli scarichi di acque reflue nelle rone attualmente non servits;

— Miglioramento qualita acque marine attraverse il rifacimento delle reti fognarie ed il
miglioramento degli impianti di depurazione.

- Completamento dei sistemi di telecontrofio agli impianti del ciclo idrico integrato.

Attivita di integrazions con il Gruppo IREN volie a conseguire tutte le possibiii sinergie con
conseguente efficientamente dalla gestione.

36 Bilancic d’esercizio al 31 dicembra 2018 j‘; E ;

100di 110



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. ACAM ACQUE S.P.A.
Identificativo e data richiesta: 977944993 - 18/01/2021 Codice fiscale: 01198370114

Bilancio aggiornato al 31/12/2018

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
INPIPENDENTE AI SENSI DELL’ARTICOLO 14 DEL
DLGS 27 GENNAID 2010, N° 39

ACAM ACQUE SPA

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE z018

101di 110



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. ACAM ACQUE S.P.A.

Identificativo e data richiesta: 977944993 - 18/01/2021 f : .
Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 01198370114

AR

pwc

Relazione della societda di revisione indipendenie
ai sensi dell'articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

All'Azionista unice della
Acam Acque SpA.

Relazione suila revisione contabile del bilancio d’esercizio

Chudizico

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio Qesercizio della Acam Acque SpA (la “Societd”),
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 20318, dal conto econamico, dal
conto economico complessive, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per 'esercizio chiuso a tale data, e dalle note Mustrative al bilancio che includono anche la
sintesi dei pil significativi principi contabili applicati.

A nostre gindizio, il bilancio d'esercizio fornisce una vappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del visultato economico e dei
flussi di cassa per 'esercizio chiuse a tale data, in conformitd aghi International Finanecial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea,

Elementi alla base del gindizio

Abbiamo svoltoe la revisione contabile in conformit ai principi di revisione internazionali (I5A Italia).
Le nostre responsabilitd ai sensi di tall principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetio alla Societa in conformita alle norme e ai prineipi in
materia i etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italianc alla revisione contabile del
bilaneio. Riteniame di aver acquisito elementi probativi sufticienti ed appropriati su cui basare il
nostvo gindizie.

Altri Aspetti

11 bilancio d'esercizio della Acam Acque 8pA per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 & stato
sottoposto a revisione contabile do parte di un altvo revisore che, in data 21 giugno 2018, ha espresso
un giudizio senza modifica su tale bilancio, La nota esplicativa “Restatement Acam Acque SpA -
Rsercizio 2017" Hlustra gh effetti della viesposizione di aleani dati comparativi velativi all'esercizio
precedente, rispeito ai dati precedentemente presentati, a segaito della modifica del trattamento
contabile del contributo FONIT,

PricawalerhouseCoupars Spa
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a abbiamo acquisito una comprensione del controllo interne rilevante al fini della vevisione
contabile alle scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societd;

s abbiamo valutato 'appropriatezza dei prineipi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli ammimstratord, inclusa la velativa informativa;
s siame giunti ad una conclusione sull'appropristeaza dell'utilizzo da parte degli amministratori

del presupposte della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acguisiti,
sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla eapaciti della Societd di continuare ad operare
come un'entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo temti a
vicltiamare Pattenzione nella relazione &i revigione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a viflettere tale circostanza nella formulazione
del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino
alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi ¢ circostanze successivi possono comportare
che Ia Societa cessi di operare come un'entitd in funzionamento;

s abbiamao valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inelusa 'informativa, e se il bilancio d'egercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretia rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai vesponsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello appropriate
come richiesto dagli ISA Italin, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la vevisione
contabile & i risultati significativi emersi, incluse le eventuali cavenze significative nel controllo interno
identificate nel corso delia revisione contabile,

Relazione su altre disposizioni di legge ¢ regolamentari

Giudizio ai sensi dellarticolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Cli amministratori della Acam Acque SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Societd al 3 dicembre 2018, incluse la sua coevenza con il relativo bilancio d'esercizio ¢ a
sua conformitd alle norme di legge.

Abbiamo avolte le procedurs indicate nel principio di revisione ($A Ttalia) n® 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulls gestione con il bilancio d'esereivio della Acam Acque SpA
al 31 dicembre 2018 e sulla conformitd della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & eoevente con il bilancio d'esercizio dells Acam Aeque SpA
al 31 dicernbre 2018 ed ¢ redatta in conformith alle norme di legge.

adig
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Responsabilite degli armoministrotor ¢ del collegio sindacale per i bilancio d'esereizio

Gli arnministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornigea una
rappresentazione veritiera e corretta in conformitd aghi International Financial Reporting Standards
adottati dall' Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quelia parte del controlle interno
dagli stessi ritenuta necessavia per consentire la redazione di un bilancio che non contenga ervori
significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Glt amministratori sono responsabili per la valutazione della capacitd della Societa di continuare ad
operare come un'entitd in fanzionamento e, nella redazione del bilancie d'esercizio, per
Pappropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuit aviendale, nonché per una adegnata
informativa in materia, Gli amministratori utilizzano i presupposto della continuitd aziendale nella
redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per ta
liquidazione della Societd o per I'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

1l collegio sindacale ha 1a responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di vevisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

1 nostri obiettivi sono Vacquisizione di wna ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga error significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relagione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sieurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi 4i revisione internazionali (ISA Itatis) individui
sempre un errore significative, qualora esistenste. GH errori possono derivare da frodi e da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualova ci gi possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decigioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svalta in conformitd ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismao professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Tnoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi di error significativi nel bilancio d'esercizio, dovutia
frodi o 4 comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definita e svolto procedurs di
revisione in risposta a tali rischi; abbtamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errove significativo
dovuta a frodi & piti elevato rispetto al rischio di non individuare un errove significativo
derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frade pud implicare
V'esistenza di collusioni, fulsificazioni, omission] intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

2 dig
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all'articole 14, cormma 2, lettera e}, del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoseenze e della comprensione dell'impresa e del velativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita di revisione, non abbianmo nulla da riportare.

Gengva, 20 marzo 2019

PricewaterhouseCoopers SpA

- I -
_L:?\k: ,‘_V Y,
Monica Maggio
(Revisore legale)

imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la camera di Commercio Riviere di Liguria - Autorizzazione
Ufficio Territoriale Savona del 20/1/2016 prot. 3429"

" COMA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESS0 LA SOCIETA™ ",

1|/la sottoscritto/a Giordano Mingori, ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies delta Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme 2ll'ariginale depositato presso la societa”.
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IMposta di boHo assolta in modo virtuale tramite la camera di Commercio Riviere di Liguria - Autorizzazione
Ufficio Territoriale Savona del 20/1/2016 prot. 3429"

" COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’ "

”ll/1a sottoscritto/a Giordano Mingori, ai sensi dell’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme all’originale depositato presso la societa”.

Acam Acque S.p.A.
Sede in La Spezia, Via A. Picco, 22
Capitale sociale euro 24.260.050,00 interamente versato i
Cod. Fiscalé e iscrizione al Registro deélle Imprese di La Spezia 01198370114

Sacieta soggetta a direzione e coordinamentd:Iren. S.p.A.

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AI SENSI DELL’ART. 2429, 0.2 C.C.

SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2018

All’unico Azionista della societi Acam Acque S.p.A., ‘
nel corso dell'esercizio chiuso il 31.12.2018, il Collegio sindacale ha svolto le funzioni di vigilanza
previste dagli artt.. 2403 e segueriti dél codice civile.
La nostra attivita ¢ stata ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di Comportamento del Collegio
sindacale émanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, e in-
particolare alla Norma 7.1 delle “Norme di comportamento del collegio sindacale — Principi di
comportamento del collegiv sindacale di sociétd non quotate”™ emanate il 30,9:2015.
Non prevedendo lo statuto che la revisione legaledei conti sia esercitata dal Collegio sindacale € avendo
la societd conferito "incarico della revisione legale dei conti ad un Revisore legale iscritto nel registro
istituito presso il Ministero della Giustizia, I’attivita di revisione Iegale dei conti, ai sensi dell’articolo
2409-bis & seguenti del codice civile, & stata svolfa dal Revisore legale PriceWaterhouseCoopers S.p.A.
11-Collegio sindacale; nella sua attuale composizione ¢ stato nominato it data 25/6/2018 e ha acquisito
progressivi elemeiiti di conoscenza in mérito alla societd per quarito concerne la tipologia di attivith
svolta e la sua struftura organizzativa e contabile. i
11 collegio, tenuto anche conto delle dimensioni e delle problematiche dell'azienda, ha pianificato la
propria attivita di vigilanza considerando i rischi intrinseci e le criticitd. rispetto ai due parametri sopra |
citati. ;
Ricordiamo preliminarmente che nel corso dell’esercizio 2018 si & perfezionata I’operazione .di ‘
aggregazione tra il Gruppo Iren e il Gruppo Acam, in esecuzione dell'Accordo di investimento
sottoscritts il 29" dicembre 2017, con 1'acquisizione da parte di Iren S.p.A. del 100% del capitale di
Acam 5.p.A. e la successiva incorperazione di queésta in Iren S.p.A., ¢on i seguenti, principali, effetti:
- in occasione dell’aggregazione, Acam Acque ha provveduto a rimborsare integralinerite
I'esposizione debitoria nei confronti delle banche di cui all’accordo di ristrutturazione del debita
ex art. 182-bis I. fall. sotgyscritto in data 12 luglio 2013, ricorrendo a tal fine al finanziamento

intercompany messo a disposizione dalla Capogruppo Iren 8.p.A.;
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- Acam Acque & ora controllata in via totalitaria daila SPL (Societa di Primo Livello) IRETI
S.p.A. ed & soggetta all’attivita di direzione e coordinamento esercitata da Iren $.p.A.; %

- nelcorso deil’esercizio, su indicazione della Capogruppo Iren, & stato dato corso alle operazioni -
di riassetto previste dall’Accordo di investimento e, precisamente: (i) la scissione parziale da
IRETI & Acam Acque del rarmio di azienda relativo al Servizio Idrico Integrato per il Comune di
Bolano, con efficacia differita al 1° gennais 2019 e (if) la cessione da Acam Acque a IRETI
S.p.A. del ramo di azienda relativo ai servizi di metering, gestione utenze, tariffe, etc.

*

Attivita di vigilanza svolta.

Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione.

Durante le verifiche periodiche, abbiamo preso conoscenza dell’evoluzione dell’attivitd svolta dalla
societd, focalizzando I'attenzione sulle problematiche di natura contingente efo eccezionale al fine di
individuarne I'impatto economico e finanziario sul risultato di esercizio ¢ sulla struftura patrimoniale,
nonché gli eventuali rischi, monitorati con periodicita costante,

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci, e alle adunanze del Consiglio di amministrazione, svoltesi
nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento in
relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge
¢ dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse
o tali da compromeitere I'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza e sul
funzionamento dell'assetto organizzativo della societd, anche tramite la raccolta di informazioni dai
responsabili delle funzioni, e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari
da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza ¢ sul
funzionamento del sistema amministrativo e contabile nonché sull'affidabilita di questultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante l'ottenimento di informazioni dai responsabili
delle funzioni e dal soggetto incaricato del controllo contabile e esame dei documenti aziendali. Al
riguardo abbiamo potuto constatare, in termini i adeguatezza numerica delle risorse dedicate, un
temporaneo sovraccarico, sia pur destinato a rientrare con la normalizzazione delle attivits, determinato
a livello amministrativo ¢ contabile dal processo di integrazione con il Gruppo Iren e di “migrazione”
dei relativi sistemi.

Abbiamo acquisito dagli amministratori, sia durante le riunioni svoltesi, sia a seguito di richiesta,

informazioni in merito all’andamento delle operazioni sociali effettuate dalla. societs sulle quali non

abbiamo osservazioni particolari da riferire.
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Abbiamo ottenuto dagli amministratori, informazioni sul generale andamento della gestione ¢ sulla sua
prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla societd ¢ possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni poste in
essere sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate,
in potenziale conflitto di interesse o in contrasto con le delibere assunte dall'assemblea dei soci o tali da
compromettere I'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo tenuto riunioni € ricevuto informazioni dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti,
enon sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella présente relazione.
Abbiamo preso visione delle relazioni dell’Organismo di Vigilanza ed acquisito informazioni
dall’Organismo di Vigilanza ¢ non sono emerse criticita rispetto alla corretta attuazione del modello
organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente relazione.

Non sono pervenute denunce dai soci ex art. 2408 c.c.

Non sono state presentate al tribunale dal Collegio sindacale denunce ai sensi dell’art. 2409 ¢. 7 c.c.
Non si ¢ dovuto intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione ai sensi dell’art. 2406 c.c.
Nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio sindacale pareri previsti dalla legge.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi tali

da richiederne la menzione nella presente relazione.

*

Bilancio di Esércizio.

1l progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, evidenziate un utile netto pari a euro
3.496.788, & stato approvato in data 13 marzo 2019 dall’organc di amministrazione, che lo ha trasmesso
al Collegio sindacale nei termind di legge.

Esso & composto da Stato patrimoniale, Conto economico, Rendiconto finanziario ¢ Nota integrativa.
L’organo di amministrazione ha altresi predisposto la Relazione sulla gestione di cui all’art. 2428 c.c.
La societa di revisione Price Waterhouse Coopers S.p.A., cui & stata affidata la revisione legale, ha
predisposto la propria relazione ex art. 14 D. Lgs: 27/1/2010 n. 39, in data 29 marzo 2019. La relazione
non evidenzia rilievi per deviazioni significative ovvero giudizi negativi o impossibilita di esprimere un
giudizio e pertanto il giudizio rilasciato & positivo.

In merito al bilancio deil’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 riferiamo quanto segue.

Non essendo a noi demandata la revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato sull'impostazione
generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione
@ struttura.

In merito all’impestazione data al progetto di bilancio e alla sua generale conformita alla legge per

quello che riguarda la sua formazione e struttura non abbiamo osservazioni particolari da riferire,

=&

109di 110



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 977944993 - 18/01/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2018

ACAM ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 01198370114

La Societa, che adotta i principi IFRS sin dall’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, da conto di aver
modificato i criteri utilizzati nella rcda;ionc del bilancio chiuso al 31 dicembre 2018 rispetto a quelli
utilizzati per la formazione-del bilancio del precedente esercizio, al fine di allinearli a quelli adottati dal
Gruppo Iren e recepire. la disposizione ARERA del 26 ottobre 2018 sul trattamento contabile del
contributo FONI e, cosi come previsto dallo IAS 8, ha conseguentemente proceduto. al restatenent
dell’esercizio 2017.

Abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della Relazione sulla
gestione € a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno fatto ricorso
alla deroga alle norme di legge prevista dall'att: 2423,¢6.5 C.C.

La societd intrattiene rapporti commerciali e finanziari con la societa controllante e altre parti corelate;
di tali rapporti viene data informativa dagli amministratori nella Relazione sulla Géstione ¢ nella Nota
Integrativa,

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo conoscenza
a seguito dell'espletamento dei nostri doveri € non abbiamo ulteriori osservazioni al riguardo.

*

Conclusioni,

Sulla base di quanto sopra esposto e per quanto & stato portato a conoscenza del Collegio sindacale ed &
stato riscontrato dai controlli periodici svolti, nonché delle favorevoli conclusioni della: societa di
revisione, si ritiene all’unanimita che non sussistano ragioni ostative all’approvazione del progetto di
bilancio per I'esercizio chiuso il 31 dicembre 2018, cosi come & stato redatto dagli amministratori, ed
esprimiamo parere favorevole alla proposta di destinazione del risultato dell’esercizio formulata

dall’organo amministrativo.
La Spezia, i 29 marzo 2019
1l collegio sindacale

Dott. Roberto Marrani

Presidente del Collegio Sindacale %L@QWW
g [ £
, (/ )
i

Dott. Emilio Gatto Sindaco Effettivo

Dott. Francesco Palanza Sindaco Effettivo
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