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STATO PATRIMONIALE MHA2.2016 31.12.2015
funita di ewro)
ATTIVO
] IMMOE{LIZZAZIONI
Bd {MMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI i
B.l4 Concessionilicenze, marchi e dirtti simil 5.544.069. B8.192.767
Blé |mmahilizzazicni in corso e accont 62.544 52.544:
BT Altre immobilizzagion immetarial : 21.864| a0.245
TOTALE IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALL 5.618.467 B.275.556(
Bl IMMOBILZZAZION MATERIALI
B.LA Tarreni & fabbricati 34.455.680) 32954325
B.II.2 implant & macchinar 228.381.044] 2153465421
RIS Attrazzatune industriali e commerciali 410.935 316.31
B4 Alfri beni 1.858 8.030
BllS Immobilizzazioni in corso g acoank 8.551.527 14.048 805
TOTALE MMOBILIZAZION]I MATERIALI 271.871.044]  262.842.320
-4 ] IMMOBILIZZAZION] FINANZIARIE
.02 Craditi 170.27E 168.B15
B.NL2.d-bis |Credili varse afii esigibili oftre l'esercizio succassiva 170.276 168,815
TOTALE IMMDBILIZZAZION] FINANZIARIE 170.276| 168.815
TOTALE IMMOBILIZAZIONI 277.599.747 269.207.291
[+ ATTIVO CIRCOLANTE
cl. RIMANENZE
GClia Materia prime, syasidiaria e di consuma 32.393 121
Totale RIMANENZE 32.593| 124
(1] CREDITI
cdla Crediti versa clizni 0. 782.562 24 306.963
c.z2 Cradit veren conrollate
cila Crediti varse coilegata
C.liA Craditi verso controllanta 1.607. 248 2.217.039
Cl5 Crediti verso imprase sottoposta al controlla delle controllant 194,458 £24.653
C.l5ter  [Imposts anticipata 2.090.629 1620656/
C.Il.5-quater |Crediti versa atr
anticip; & farnited 12-3‘11 1:-3;:
credii verso il parsanala . .
craditi diversi P 88.248 75.965
Totale CREDITE B4. 780497 28,767 699
cIv DISPONIBILIEA' LIQUIDE
CINMA Depositi bancan e postal
GIV3 Denaro e valer in coasss 250 250
TOTALE DISPONBILITA’ LKAUIDE RSGF 250|
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE &4.613.140 28, 768.070
D RATE E RISCONTI ATTIVI
o Altri rate} e risconti attivi 1.157 8.450
TOTALE RATE] E RISCONT| ATTIV 11157 2.450
TOTALE ATTIVQ 362.424.084 298.054.811
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STATO PATRIMONIALE HMaz2e | MA22M5
{unita o aeiro)
PASSNG
A PATRIMONIO NETTO
ALl Capirale F0.008.000] 70.000.000]
Adl Risarva da savrapprezzo delle azioh 102.828.037|  102.8A8.037
AV Risenva lagaia 3487.784) 8.758
AV Altre riserve 2.7R9.768 2.7849.768
AMHI LHili (percita) postati a nuove 4718482 -§2.110.351
AdX Utile {perdita) deilesardzio 41.916.149) 7.780.815
TOTALE PATRIMONIO NETTO 213.273.256| 171357107
B FQNDI PER RISCHI E ONERI
B2 Fondl impcesta ancha diffierite 10.554.903| 11.268.934
B.4 Altri fondi rischi 914.862 693,118
TATALE FONDI PER RISCHI E ONERI 11.469.765 11.962.553
C TRATTAMENTO B FINE RAPPORTO DI LAYORC SUBORDINATQ 1.767.247 1.796.593
p PEBIT
b4 Rehit versa banche esigibili entro Fasercizia successiva
asigibli oftre lesancizit Succassivo
ne Arcont 705935 731812
7 [abiti varso fornitori 18.606.362 19.048.433
PR3 Palitl varso imprese controflant
dekiti inanziar verse la contrelante 70164922 60.271.726
aliri dehitj verso contrallant 17-821.216 5.383 469
D.1i-bis  |Dahiti verso imprese sottapasta al confrolio di contrallant! 4.120.393 4.782.0091
b.12 Drabiti tributan 2.482.607 222,569
D13 Debiti verso istituti di previdenza & di sicureizza sociaky 445.M5 388013
b4 Altri debiti
dehiti verse 7 parsonala 1.672426 1.318.516
debitt diverst 3.571.278' 10.260.6858
TOTALE DEBITI 124.380.245 102.419.502
E RATEI E RISCONTI PASSIVI
Ell Altri ratai o riscantt passivi 11.523.581 10.528.066
TOTALE RATE] E RISCONT: PASSIVI 11.523.551 10.529.056
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 36G2.424.084 208.064.811
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AZA Ciclo [drica $.p.A. 01012016 | 01.01.2015
CONTO ECONOMICO 3i.{2.208 31122015
furiltd of urs)
A VALORE DELLA PRODUZIONE
A1 Ricay| dalle vendita & dalla prasiarion 77.347.8957| 73905354
A4 Incremants oi immohilizzazieni per favar intermi 2,022.841 1,864,156
A5 Altri ricavi e proventi 52464.171 2.589.102
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 134635769 78.460.587
B COST DELLA PRODUZIONE
BE Cosfi per materie prime, sussidiarie, di consumo & di mesd 11.844 363 13.052.804
B.7 Cosli par servizi 21.R84.163) 22.879.708
%:} Coali per gadimento di beni di terzi 548861 784,940
B.9 Caosli per i personale 10,264 612 9.£55.3683
B.3.8 Selan 6 slipendi 7043425 6.816.531
£.8.6 Oner social 2432213 2.400.909
|8.9.¢ Tratamenta ol fine rapporta 434.528 422,307
H.9.8 At eosif 348442 15.836
B.id Ammeramenti @ svaldiazioni 15.205.036 12,448 £52
B10.a Ammortamenti delle immabiizzaziond viraterial 657.089 £64.476
£.10.4 Ammortarmanti delle immaobilizzazioni matarlal 10.900.050 10.330.387
8.10.% Aftra svalutazioni delle immobilizzsgoni 2938370
8.10.4 Svalitazions dei cradifi compraai nalfatiiv cire. & disponib. Hqufde 712.527 1.451.789
Bt Viariazione delle imanenze d| mat. prime, sussid., consuma e meG =32.272 7448
B.12 Accantonament per rischi 300.000 -
a.14 Onen diversi di gastione ?.22&539| 7.833.493
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 67.591.392 65.6E0.438
Differenza tra valore & costi delia produzione 4.443.377 11.500.149
< FROVENTI £ DNERI FINANZIARS
Cf Altd prevani finanziari 127.660 135.432
C.16d Pravant] diversi dai precedenti 127.650 138.4%2
Ci6d8 da alli 127.650 138432
Cir Intaressi ed aliri onari finanzian 1.548.5619 2.044.003
C.17c da vontroflante : 1943174 2.043.940
C.i7e da altrl 2.345 &3
TOTALE PROVENTI E ONER! FINANZIARI -1.B17.558 -1.807.571
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 62.623.508 9.R92.578
20 Impaste deiPesarcizic 20.7009.95% 2.111.663
- impostz sul reddits dellasersizio 2.879.305 574.834
- provento/onena da consolidals del'esensizio 18.569.452 3.456.825
- impaste st reddio delfesercizin pracedants 445106 -766.613
- impaste anticipats 469973 755,819
- imposts differite 714531 -1.008.8002
21 Risultato deilesarmzio 41.818.148 7.740.915

IL PRESENTE BILANCIO E' REALE E CORRISPONDE ALLE SCRITTURE CONTABILI
IL LEGALE RAPPRESENTANTE

F.TO DONNARUMMA STEFANO
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A2A Ciclo Idrico S.p-A.

Contenutn ¢ forma del bilancio ¢ esercizio

La strattura, 13 composizione, nenchs la classificazione delle voci dello Sfato patrimoniale, del
Conto economico, del Rendiconto finanziario e della presente Nota integrativa sono conformi a
quanto previsto dal D.Lgs, 139/15, che recepisce i contenwti della direttiva 34/2013/UE, le cui
disposizioni si applicano ai bilanci relativi agli esercizi finanziari aventi inizio a partire dal 1°
gennaio 2016.

T bilancio & stato redafto in base alla normativa vigente, integrata dai nuovi principi contabili
predisposti dall’Organismo Hatiano di Contabilith ¢ pubblicati in data 22 dicembre 2016,

Principi generali di redazione del bilancio: disposizioni introdotie dal D.Lgs. 139713

1 D. Les. 139/2015 modifica I’art. 2423-his del Codice Civile, eliminanda la disposizione i base
alla quale 1a valutazione delle voci deve essere famta “tenendo conto della funzione economica
dell’elemento dell’attiva o del passive considerato” e stabilisce che “la rilevazione e la
presentazione delle voci & effetuata tenendo conto defla sostanza dell’operazione o del contratto™.
Viene pertanto enfatizzato il principio di prevalenza della sostanza sulla forma, il quale implica che
eli eventi e i fanti di gestione siano rilevati sulla base della loro sostanza economica ¢ pon sulla base
degli aspetti meramente formali.

I D. Lgs. 139/2015 da riconoscimento normativo al principio di rilevanza ¢ stabilisce che “non
occorre rispettare gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione, presentazione ¢ informativa
quando ta loro osservanza abbia effetti imilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e
correfta”.

1l bilancio & stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo verificro ¢ corretio 1a sifuazione
patrimoniale e finanziaria della societd e il risultato economica dell’esercizio.

In particolare, il hilancio & stato predisposta in ipotesi di funzionamento e continuiti aziendale.

La valutazione delle voei & stata effetivata ispirandosi a criteri generali di prudenzs e competenza
temporale, tenendo conte quindi degli oneri e delle perdite di competenza anche se conaseiut] dopo
la chinsura dell’esercizia.

Tutte le voci sono poste a confronto con le comispondenti consistenze risultanti dal bilancio
dell’esercizio precedents c i dati, ove necessario, sono stati opportunamente viclassificati al fine di
garantire |a comparahilith delle informazieni di hilancie.

Nelia redazione del bilancio non si & procednio a doroghe, ai sensi del 4° comma dell’articalo 2423
del codice civile.

1l presente bilancio d’esercizio & sottoposto a revisione legale completa da parte di Emst & Young
3.p.A.

Attivith di direzione e coordinamento di societi
La sacietd & softoposta all’antivita di direzione e coordinamento da parte della conirollante AZA

§p.A. e quindi nella presente Nota integrativa & riporiato un prospetio riepilogativo dei dati
essenziali dell’ultimo bilancio approvato della societd controilante.
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Schemi di bilancio e Nota integrativa

Con I'adozione del D. Lgs. 139/2015 sama state apporiate alcune modifiche agh schemi di Stato
patrimoniale dei Conto economico; le principali novitd riguardano, per le Stato pafrimoniale,
I"introduzione di specifiche voci di dettaglio relative ai rapporti infercorsi con imprese sottoposte al
controlloa delle controllanti {c.d. imprese sorelle) e per il Conto economico 'eliminazione della
sezione dedicata ai proventi e agli oneri straordinari. Sono siati infine eliminat i conti d'ordine, in
precedenza riportati in calce allo schema di Stato patrimoniale.

Nello specifico nello schema di Stato patrimeniale:

» icosti di ricerca e pubblicita vengono eliminati dagli oneri pluriennali capitalizzabili tra le
Immobilizzazioni immateriali;

e le azioni proprie sono iscritte a riduzione del Pafrimonio netta e non pilt iscritie nell‘attivo
immobilizzato;

» sono inserite puove voci 4 le immobilizzazioni finanziarie e nell’attiva circolante dedicate
alle partecipazioni in imprese softoposte al controllo delle controllanti e ai crediti verso
imprese sottoposte al contrallo delle contrallanti;

» nel passiva di Stato patrimoniale & inserita wna nuova voce dedicarta ai debifi verso imprese
sottoposte al controlio delle controllanti;

o al fine di recepire la nmuova disciplina degli strumenti finanziari derivati, nellattivo di Stato
patrimoniale sono state create specifiche voci tra le immobilizzazioni finanziare e
nell’attivo circolante, destinate ad accogliere ghi sirmmenti finanziari derivati aitivi, nel
patrimonio netio la voce “A. VI - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziani
attesi” e nel passivo una specifica voce tra ) fand: per rischi e oneri, destinata ad accogliere
pli strumenti finan=iari derivafi passivi. '

Nell* ambito dello schema di Conto economico:

o nella gestione finanziaria & richiesta la separata indicazione dei proventi ¢ degli oneni da
imprese sottaposte al controllo delle controllanti;

e con riferimenta alla valutazione degli strumenti finanziari derivati sono previste specifiche
voci destinate ad accogliere le rivalutazioni e le svalutazioni di strumenti finanziari derivati;

e viene eliminata ta sezione riguardante le componenti di reddito straordinarie.

11 D. Lgs. 139/2015 elimina inoltre la disposizions che richiede di indicare in calce allo Stato
patrimaniale, tra i conti d’ordine, le garanzie prestate, gli impegni assunti e i beni di terzi presso
I'impresa, & viene stabilito che I'informativa su impegni, garanzie e passivita potenziali deve cssere
fouta nellz Nata integrativa,

Le voci riportate netlo Stato Patrimoniale e nel Confo econemico, previste rispeitivamente dagli

articoli 2424 e 2425 del codice civile, non sono indicate se hanno galdo nullo sia nell’esercizio in
corso che nel precedente.
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Il D. Lgs. 139/2015 ha parzialments infegrato e, in casi specifici, modificate Uinformativa da
fornire in Mota integrativa:

o & sfato previsto infarti, quale conseguenza della climinazione della sezione relativa alle
componenti di reddito straordinarie, che in sua sostituzione siano formite in Nota infegrativa
informazioni circa I'importo e Ja natura dei singoli elementi di ricavo o di costo di entita o
incidenza eccezionali;

» & sato infrodotte uno specifica comma all’art. 2427 del Codice Civile, che richiede delle
specifiche informazioni per gli impegni, i rischi e le passivitd potenziali della societd a
seguito delle eliminazione dei conti d’ordine in calee allo Stato patrimoniale;

» gli eventi successivi alla chiusura del bilancio andranna segnalafi in Nota integrativa e non
pit nella relazione suila gestione;

» la Nota integrativa dovra riportare la proposta di destinazione del risultato dell’esercizia;

» dovranno essere fomite informazieni che possono influenzare 'importa, le scadenze ¢ la
certezza dei flussi finanzian futuri;

» con riferimento ai rapporti tra la societd e i sindaci e amministratori, oltre all’ammontare dei
compensi spettanti agli amministratori ed ai sindaci, cumulativamente per ciascuna categoria
(cosi come previsto dalla norma attualmente un vigore), andra illusirato anche Pammontare
delle anticipazioni e dei crediti concessi agli amministratori ed ai sindaci, il tasso
dinteresse, le principali condizioni e gli imporii evenmalmente rimborsati, cancellati o
oggetto di rimmeia, nonché gli impegni assunti per loro comte per effetto di garanzie di
qualsiasi tipo prestate, precisandn i totale per ciascuna categoria.

Criteri di valutazione

T criieri utilizzati nella formazione del bilancio al 31 dicembre 2016 sono quelli wiilizzati nel
precedente esercizio, integrati dalle myove disposizioni introdotte dal D.Lgs. 139/15 ¢ dai nuovi
principi contabili predisposti dall’Organismo Hakano di Contabilitd pubblicati in data 22 dicembre
2016, e sone di seguito illustrati.

Immobilizzazioni immateriali

Le “Immobilizzazioni immateriali” sono iseritie al coste d”acquisto o di produziane, inclusivo degli
oneri acoessori & degli alfri costi direttaments impuiabili.

Sono ammortizzate sistematicamente in relazione alla laro prevista utilisd fufura s, qualora siritenga
che non esprimano pit alcun beneficio futuro, il vatare residno viene addebitato a conto economica.

I costi di impianto ed ampliamento aventi utilitd pluriennale vengono amumartizzati, in quote
costanti, in um periodo pari a cingue anni.

T diritti di concessione ¢ licenza sono ammorfizzati in misura corrispondente alla durata di
utilizzazione previata dal contratto.

Le migliorie su beni di terzi sono ammertizzate nel perindo minore fra la durata residua del
contratta di affitto e Ja vita economico-tecnica delle migliorie stesse.

I cosfi per il software vengano ammortizzati in fre anni.

L'avviamento & iscrifto all’amtivo solo se acquisite a fitolo oncroso ¢ nei limiti del costo sostenuto;
Javviamento deve essere ammortizzato in funzione della sua vita utile. Soltanto nei casi eccezienali
in cui la vita utile non possa essere stimata attendibilmente, 'avviamento & ammortizzato entro un
periodo non superiore a dieci anmi.
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Se si verifica una perdita durevole di valare, le immobhilizzazioni sono svalutate fino a concarrenza
del valore recuperabile. Quest'nltimo & identificato come il maggior valore fra l'importo
realizzabile dall’alienazicne ¢ quello effettivo d'so.

Se dovessero venir mena le ragioni che hanno deferminatn la svalutazione si procede al ripristino
del costo, ad esclusione dell’avviamento per il quale il ripristino non ¢ previsto.

Immohilizzaziont matenali

Le “Immobilizzazioni materiali” sama iscritte al costo di acquisto o di costruzione mterna al netto
dei fondi di ammortamentn. Nel costo sono compresi gli oneri accessori e i costi diretti ed indiretfl
per la quota ragionevolmente imputabile ai beni.

Le immabilizzazioni vengone sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio, secondo il mefado
delie quote costanti, sulla base di aliquote econamico tecniche ritenuie rappresentative della residua
possibilith di utilizzazione delle immobilizzazioni, anche tenute conto delle dispesizioni normative
e regolamentart sui criteri di svolgimento defle gare per Vaffidamento del servizio e delle stratogic
del management atale rignardo.

Le aliquote applicate sono riportate nella sezione relativa alle note di commento dell’attivo.

Se I'immobilizzazions materiale comprende componenti aventi vite ufili diverse da quella del
cespite principale I'ammortamento di tali componenti si calcola separatamente dal cespite
principale, salva il caso in cui it non sia praticabile o significativo.

Nel caso in eni intervengano dei cambiamenti nella vita utile dei cospiti, per avvenuti mutamenti
delle condizioni originarie di stima in conseguenza di piani aziendali che ne Qrg:‘f’eduno la
sostituzione, le immohilizzazioni vengono ammertizzate tenendo conto della residua utilita futura.

Se si verifica una perdita durevole di valore Jo immobilizzazieni sono svalutate fino a cancorrenza
de! valare recuperabile, rappresentate dal maggior valore tra quello realizzabile dall’alicnazione
(valore equo) e quello effettiva d"uso.

Se dovessero venir meno le ragioni che hanno determinato Ja svalutazione si proceds al ripristino
del costo.

Immohilizzazioni ziatie

Le “Immobilizzazioni finanziarie”, consistenti in partacipazioni in imprese controllate ¢ coliegate,
imprese sottoposte al controllo delle controllanii ed in albe imprese, sano valutaie al costo di
acquisto camprensivo degli oneri accessori, )
Se al termine dell’esercizio il titolo risulta di valore durevolmente inferiore al costo sosienuto, st
procede ad iscrivere I'immobilizzazions finanziaria a tale minor valore. Tale riduzione non pud
essere mantenuta nei successivi bilanci se sono vennti meno i motivi della rettifica effetmata.

T erediti inclusi fra le immobilizzazion finanziaric sono iscritti al presumibile valare di realizzo.

In conformitd con quanto stabilite dall’OIC 21 “Partecipazioni” gli utili o le perdite che derivano
dalla cessione di partecipazioni immobilizzate, quale differenza tra il valore contabile e il prezzo di
cessione, sono iseritti nella gestions finanziaria.

Le spese di cessione delle partecipazioni si rilevano aufonomamente nel conto economico, senza
contribuire al saldo dell’eventiale plus/minusvalenza derivante dal realizzo delle partecipaziont.
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Rimanenze

Le “Rimanenze™ sono iscritte al minar valore tra il costo d’acquistn, camprensivo degli oneri
accessori di diretta imputazione, ed il valore di presumibile tealizzazione desumibile
dall’andamenta del mercato.

In particolare, il costa & detenminata secondo il metodo della media ponderata, mentre il valore di
presumnihile tealizzazione & deferminato in base ai prezzi che si presume di realizzare al momento
della vendita.

Crediti

I crediti sona iscrithi secondo il presumibile valore di realizzazione, ottenuto medianie la rettifica
det valore nominale con appositi fondi.

Coerentemente con qguanio disposte dal'QIC 15 “Crediti” i crediti di ongine finanziaria sono
iserimi tra le immobilizzazioni finanziarie e i crediti di natora commerciale nell’attive circolante,
indipendentemente dal periodo di tempo entvo il quale si trasformeranno 1o liguidita.

Per i crediti che risultane iscritti tra o immobilizzazioni finanziarie & prevista la valutazione col
metodo del costo ammartizzato: 1 costi di transaziane, le evenivali commissioni atfive ¢ passive ¢
ogni differenza tra valore inizisle e valore nominale a scadenza sona inclusi nel calcala del costo
ammortizzatoe utilizzando il criterio dell'interesse effettivo, che implica che essi siano ammortizzati
ungo la durata attesa del credito.

Nei paragrafi successivi, sono dettagliati i crediti di durata vesidua superiore a cinque anni e Ia
ripartizione degli stessi secondo aree geagrafiche, ove sipnificativa.

g . ati derivati

L'QIC 32 introduce una disciplina civilistica per la rilevazione in bilancio degli strumenti finanziari
derivati e delle operazioni di copertura ispirata alla prassi internazionale, che, in applicazione del
principio di prevalenza della sostanza sulla farma, prevede la rilevazione dei dirilti contrattuali o
delle obbligaziani relativi aphi stumenti derivati nello Stato patrimoniale, rispeftivamente come
athivitd e passivita.

Gli strumenti finanziari derivati sono inizialmente rilevati a fair value, le cui variazioni seno
successivamente imputate a Conto economico oppure, se la strumento copre il rischio di variazione
dei fiussi finanziari attesi di un altro strumento finanziario (c.d. cash flow hedge), direttamente ad
una riserva positiva o negativa di patrimonio netta.

Credifi tributari

1 crediti tributari rignardano eventuali imposte versate in eccedenza, nei casi in cui le imposte da
corrispondere risnltina inferiori aghi acconti versati e alle ritenute subite.

Disponibifita liquide
Le disponibilita liguide sono costituite da fondj realmente esistenti, I conti accesi alle disponibilita

lquide devono comprendere tutti i movimenti di numerario avvenuti entro 1a data di bilancio. Di
conseguenza i saldi dei conti bancari deveno tenere conto di tutti gli assegni emessi o dei honifici
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disposti entro la data di chivsura dell’esercizia e degli incassi effetati dalle banche o altre
istituzioni creditizie ed accreditati nei conti prima della chiusura dell’esercizio, anche se la relativa
documentazione & pervenuta nell’esercizio successivo. :

{ depasiti bancari e postali, assegni (di conta corrente, circolari e assimilati), costituendo crediti,
sonp valutati in base al presumibile valare di realizzo che coingide, generalmente, con il valore
nominale. In particolare, il denaro ed i valori bollati in cassa sono valutati al loro valore nominale,
mentre le disponibilitd in valuia estera sono valutate al cambio in vigore alla data di chiusura
dell’esercizio.

Rate] e risconti aftivi e passivi

Sano iscritti in tali poste le quote di costi e di proventi, comuni 2 due o pitk esercizl, contahilizzate
per realizzare il principio della competenza temporale.

ondi per rischi ed oneri

1 fond rischi e eneri scne stanziati per caprite perdite o passivita di natura determinata, di esistenza
certs o probabile, delle quali tutfavia alla chinsura dell’ssercizio non sono determinabili
I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Gli accantonamenti a tali fondi riflettono la migliore stima possibile sulla base degli clementi 2
dispasiziong. '

La posta in esame comprende anche gli strumenti finanziari derivati con fiir value negativo alla
data di valutazione.

Dovendo prevalere il criterio della classificazione “per natura” dei costi, in accordo con le
disposizioni dell'OIC 31 “Fondi per rischi e omeri ¢ Trauamento di fine rapporte”, gl
accantonamenti ai fondi rischi e oneri sonoa iscritti fra le voci dell’attivitd gestionale a cui st riferisce
I'operazione (caratteristica, accessoria o finanziaria), mentre sano utilizzate in via residuale la voce
R12 “Accantonamenti per rischi” ¢ Ja B13 “Altri accantonamenti”.

Trattamento di fipe yapporto

1l trattamento di fine rapporto comisponds al totale delle singole indennita mamrate dai dipendenti
alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti srogali e temuto conto delle disposizioni
introdotte dalla legge 27 dicembre 2006, n. 296 (Legge finanziaria 2007) velativaments alle scelie
effettuate dai dipendenti. :

La disciplina del trattamento di fine Tapparto & stata aggiomata in segnito alla riforma in vigore dal
2007, che consente ai dipendenti la facalth di aderire ai fondi di previdenza complementare. Nelle
imprese con piy di 50 dipendenti, per le quote matrate dal 2007, il dehito nei confronti dei
lavoratori non & del datore di lavoro, ma dei Fondi ¢ pertanto nel bilancio saranne esposti solo i}
fondo costimito dalle quote maturate fino al 2006 con la relativa rivalutazione ed il debito nei
confronti dei Foudi per le quote maturate nell ultima parte dell’esercizio ¢ non ancora versate.

Dehiti

I “Diebiti” sono iscritti al valore nominale.

Tn particolare, i debiti tributari relativi alle imposte correnti sono rilevati suila base della provisione
dell’onere di imposta di pertinenzs dell’esercizio, determinato in base alle aliquote vigenti,
applicate ad una realistica sfima del veddita impenibile, tenyio anche conta dei crediil di imposta,
delle perdite a nuova utilizzate nell esercizio, nanché di specifiche situazioni agevolative.
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Se le imposte da corrispondere sono inferiori ai crediti di imposta, agli acconfi versati & alle ritenute
subite, 1a differenza trova rappresentazione come eredito nell’aftivo dello stato patrimoniale.

Per i debiti immobilizzati e per i titali di debito il criterio di valutezione & rappresentato dal costo
ammortizzato, utilizzando il criterio dell’interesse effettivo su qualsiasi differenza fra il valore
iniziale e quello 8 scadenza,

Attivits e passivitd denominate in valuia estera

Le “Attivits e passivitd denominate in valua™, ad eccezione delle immahilizzazioni, sono iscritie al
tasso di cambio a promti alla data di chiusura dell’esercizio ed i relativi utili e perdite su cambi sono
fmputati al conto economico; I'eventuale utile netto & atwibuito ad vn’apposita nscrva non
distribuibile fino sl realizzo.

Le immobilizzazioni in valuta sono iscritie al tasso di cambio al momenta del loro acquisio 0 a
quello inferiore alla data di chinsura del)’esercizio se 1a riduzione debba gindicarsi durevole.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

 ricavi e i proventi, i costi ¢ gl aneri, sono iscristi al netto di vesi, sconti ed abbuoni, nonché delle
imposte direttamente connesse com la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

In particolare:

- i ricavi per vendita di energia sono riconasciuti al momento dell’erogazione del servizio

- i ricavi per vendite di beni sono iscritti all’atto del trasferimento della proprietd, che di norma
corrisponde con la consegna o spedizione dei beni

- i ricavi per prestazione di servizi sono riconoscinti sulla base della avvenuta prestazione ¢ in
accordn con i relativi contratti

- i proventi di natura finanziaria sono contabilizzati in base alla competenza temporale

I costi sono iscritti in correlazione al rispettivo ricava di compelenza.

3

Impaoste sul ris o dell’esercizio

Ai fini TRES la societ3 ha aderito al cd. “consolidato nazienale”, i cui agli articoli da 117 2 129 del
DPR 617/86, con la confrollante AZA S.p.A..

A tal fine & stato stipulato un apposito coptratto per la regolamentazione dei vantaggi/svantaggl
fiscali trasferiti, con specifico riferimento alle poste correnti. Le imposte anticipate e differite ai fini
delI'IRES non vengono trasferite alla controllante ¢ quindi transitane nel conto economico dslla
societd ogni qualvaita si manifesta una effettiva divergenza temporanca nella tassazione.

La confratializzazione della fiscality consolidata corrente porta quindi & contabilizzare un
“pravento/onere da consolidato™ che & riferito alla regolaziane dei rapporti intercorrenti con la
controllante in Twogo dell’'TRES corrente. )

Tn particolare, il provento da consolidamento costituisce, fra "alito, Uimmediato realizzo dt?l
trasferimento della perdita fiscale dell’ssercizio alla controliante A2A $.p.A., che potra utilizzarla
nell’ambito della tassazione consalidata. Di contro, "anere di consolidamento corrente coshmisce
invece la remunerazions da corrispondere alla controllante per il versamento delle imposte sul
reddito trasferito dalla societd.

16 di85



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 775132720 - 13/12/2017 A2A CICLO !DRlCO SPA
Bilancio aggiornato al 31/12/2016 Codice fiscale: 03258180987

A2A Ciclo Hdrico S.p-A.

Sia gli oneri che i proventi da consolidate sono calcolati in misura pari alt*aliquota IRES in vigore
alla data di bilancio & applicata al relative imponibile, positivo 0 negativo,

Fer quanto conceme I'IRAP, la stessa, sia corrente che differita, & sempre rilevata nel canto
economico della societh in quanto non influenzata dal processo di consolidamento fiscale.

Le imposte anticipate e differite sond calcolate con riguarda alle differenze di natira temparanea
esistenti tra i valori delle attivita e delle passivita riportate nello stato patrimoniale ¢ i corrispondenti
valori fiscalmente rilevanti. Concorrona a farmare la fiscalitd differita anche quelle poste che, pur
non iscritte in bilancio, possono produe degli effetti fiscali differiti, come ad esempio le perdite
fiscali riportabili a nuovo.

Tn particolare, J'attivith per imposte anticipate & iscritia solo se vi & la ragionevole certezza
del’esistenza negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili, che hanno
portato alliscrizione delle imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore all’ammontare
delle differenze che si andranno ad annuliare. In assequio al principio della prudenza, il valore delle
imposte anticipate viene rivisto ogni anno al fine di verificare il permanere della ragionevole
certezza di conseguire, in faturo, redditi imponibili fiscali tali da recuperare I'intera importo delle
imposte anticipate.

Le imposte anticipate e differite sono determinate applicando le aliquate fiscali che si preveds
saranna in vigore negli esercizi in cui le differenze temporanee si annulleranno. Eventuali variazioni,
conseguenti a modifiche delle imposte e/a dellealignote, sono rilevaie nell’esercizio in cui le nuove
disposizioni entrano in vigare e sono effeftivamente applicabili.
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COMMENTO ALLE VOCT DI BILANCIO

1. STATO PATRIMONJALE

Lo Stato patrimoniale al 3] dicembre 2016 presenta aftivith per 362424 migliaia di euro; il
Patrimonio netto ammenta complessivamente a 213.273 migliaia di euro. Le passivita ammontano a
149.151 migliaia di euro.

ATTIVO

B) IMMOBRBITIZZAZIONI

BD Immobilizzazioni immateriali

Valote al Variazionl dellesercizio Valore al

(miglala diewro) | 3y 12205 rvestim| A | Ammort. | ) 31122016

variazoni variaz
6,193 (649)| (649) 5.544

Concessioni, licenze
marchi e diritti sl
Immobilzzazion n
COTE0

Alfre immobilizzazioni
immaterial

Tatale immaobilizzioni
immateriali 6.2761 - - 57| (657 5.619

53 - 53

30 @ ® 22

Le “lmmobilizzazioni immateriali” al 31 dicembre 2016 sona pari a 5.619 migliaia di evro (6.276
migliaia di ewro al 31 dicembre 2015) e presentano un decremento di 657 migliaia di euro
riconducibile aghi ammartamenti dell’esercizio in esame.

Tali “Fmmobilizzazioni jmmateriali” si riferiscono alla capitalizzazione di costi aventi utilith
pluriennale ed a heni immateriali ¢ riguardane, in parficolare;

e le concessioni per 5.544 migliaia di euro ammortizzate sulla base della scadenza naturale delle
~ concessijoni stesse;

» le immobilizzazioni in corso per §3 migliaia di euro;

+ altre immohilizzazioni immateriali per 22 migliaia di euro.

La composizione della voce “Immobilizzaziont immateriali” ¢ le variazioni intervenute nel corso
dell’esercizio sona esposte in un apposite praspetto (allegaio n. § delia presente Nota integrativa).
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BIN Immobilizzazioni materiali
inigtiaio di surs Valore wl variadenc deliTesercida Valore al
3LATZ01E | antre | diswiles. al | svalutadio vatale 3111204146
i pvesting. p N Ammar. -
VAT L AT, natis fdo oi VAFIWE
Terreni e fabbricat) Ei-LE} 07 1.387 7923 1.501 34.455
Fmpianti ¢ '
inaria 215465) 15791 nTE3]  (1.594) €10.035)] 12926 22H 391
Alpeabare
indpairiali o 314 154 {823 X 410
camumnere ki
Alfri beni B 4 {10y (&) 2
Al beni in corss 14.106] 10405 | ¢13.008) | (20385 (5.547) §.553
Toisle
immuobilizae 262.843 25.263 syl (Le03)]  (203s)y  (10.90M) 8968 Z7LELL
matarial]

Al 31 dicerbre 2016 le immobilizzazioni materiali risultano pari a 271.811 migliaia di euro (262.843
migliaia di euro ] 31 dicembre 2015) e preseniano un incrementa netto pari a 8.968 migliaia di euro
per effetto delle seguenti voci:

o investimenti dell’esercizio in esame per 25.263 migliaia di euro;

e alire variazioni in diminuzione per 857 migliaia di eura;

« dismissioni, al netfo del relativo fondo di ammortamento, per 1.603 migliaia di euro
essenzislmenie dovute allo smobilizzo di opere elettromeccaniche della linca depurativa
dell’impianto di Verziano,

o svalutazioni dell’esercizio per 2,935 migliaia di cura relative al progetto dei nuova depuratore di
Verziano;

s ammortamenti di competenza dell’esercizio per 10.900 migliaia di sura.

Investjmenti

Gli investimenti cffetruati nel corso dell’esercizio in ecsame hanno rignardato le seguenti

immobilizzazioni:

Terreni e Fabbricati

a) Terreni e fabbricati industriali
Gli investimenti corplessivi sono pari a 907 migliaia di eure ¢ riguardano acquisizione di terreni
ed interventi edili inerenti gli jmpianti.

Impianti e macchi

a) Impianti di produzione

GH investimenti sono pari a 1.961 migliaia di euro.

Sono interventi velativi principalmente a depuratori, pozzi, impianti di sallevamento acqua,
impianti trattamento acqua & potahilizzazione.
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b) Reti di distribuzione
Gli investimenti sono pari 2 11.830 migliaia di euyo.
Sono interventi relativi ad interventi sulla rete di distribnzione dei ciclo idrca.
Aftreszature industriali e commercigli
Sona state acquistate nuove attrezzature per 136 migliaia di euro.
Altri bens
Gli investiment] sono pari a 4 migliaia di euro. ) )
Sono stati acquistati beni inferioni i 516 euro per 2 migliaia di euro, nonché macchine per ufficio
per 2 migliaia di euro.

Tmmobilizzaziont in corso ed acconti

a) Fabbricati imdustriali
Gl investimenti in corso sono pari a 1.461 migliaia di euro e si riferiscono ad interventi edili
sugli impianti.

b) Impianti di produzione
G investimenti in corso sono pari a 5.605 migiiaia di ewro e si riferiscono principalmente ad
interventi su depuratord, impianti di trattamento acqua, opere di collettamento e poiai.

¢) Reti di diswibnzione ' _
Gli investimenti in corso sona pari a 3.339 migliaia di euro e si riferiscono ad inerventi sulla
reie del ciclo idrico.

ando I 0
{migliaia di etmo) 31:‘12{1016 31272015
Fondo ammortamento 125.45] 118.645

1l fonde ammortamento, 4 seguito dells quota di fondo smobilizzata di 4.094 mighaie di ewro,
inerenta I'alicnazione di cespiti e dell'accantonamento delle quote dell’esercizio pan a 10.900
migliaia di ewro, ammonta a 125.451 migliaia di enro e copre il 32.3% del valore lordo deghi impiant
in esercizio al 31 dicembre 20]6. :

Gli smmortamenti delle immobilizzazioni materiali sono stati calcolati sulla base di aliquote
cconomico-tecniche Titenute rappresentative della residua possibilith di willizzo ¢ della via utile
delle immobilizzazioni materiali.

Le aliquote economico-tecniche applicate sono le seguenti:

- fabbricati 29
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- impianti & macchinario 2,5%-10%
- reie distribuzione 2.5%-10%
- atirezzature 10%
- altri beni 10%
- beni inferiari a 16 € 100%

St precisa, inolire, che nell’esercizio in esame non sono stati capitalizzafi oneri finanziari.

Per le “Immaohilizzazioni materiali” & stato predisposto un prospetia sintetico (allegato n. 2 della

presente Nota integrativa) che indica per ciascuna voce i valori iniziali, i movimenti dell’esercizio, la
consistenza finale delle immobilizzazioni e def velativi fondi ammortamento.

BN MMOBILIZZAZIONT FINANZIARIE
BII2) Crediti
BIN 2 d} Crediti verso aliri

Variazioni

dellesereizio 31.12.2014

31.12.2015

Crediti verso altri 169 1 170

La voce in esame accoglie i crediti a medio-lunge termine e risvlta esclusivamente composta da
crediti verso aliri riferiti a depositi canzionali esigibili oltre I’esercizio successivo.

C) ATTIVO CIRCOLANTE
C 1) RIMANENZE
s SRR SL1z2016
Rimanenze materiali e apparecchi - 32 32

Le rimanenze ammontana a 32 migliaia di ewro & si Aiferiscono principalmente a materiali relativi
agli allacciamenti (valvole, cantatori, rubinetti e collari).
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CIl) CREDITI
CII 1) Crediti verso elienti
31122015 dgmi;}o 31.12.2016
Crediti verso clienti 24307 56476 §0.783

I crediti verso clienti ammontano complessivamente a 80.783 migliaia di euro, 2l netto del relativo
fondo rischi su crediti, pari a 6.002 migliaia di euro.

L’incremento del valore dei erediti verso clienti niflette lo stanziamente di 51.411 mighiaia di enro
relative al riconoscimento di partite tariffarie pregresse relative sl periodo 2007/2011 da parte
dell’Ufficio d’Ambito di Brescia con delibera 16 del 5 luglio 2016. L’ importo verra addebitato
all’vtenza nei prossimi cinque ssercizi. Un’evenmiale attualizzazione dei crediti iscritti, in
considerazione degli attuali tassi, produrrebbe effetti non rilevanti.

I crediti verso chenti sono iscritti al neito delle note di credito da emettere per:

- conguaghi tariffari 2007-2011 disposti dall'U.A.T.O. con Dielibera 12/2015 per un imporfo residuo
pari a 119 migliaia di eura;

- rimborsi per dispersioni di acqua da effeftuare per un importo par a 603 migliaia di euro;

- rimborsi per restityziene della remunerazione del capitale aghi utenti finali domestici (Delibera
273/11 AEE(G) per un imparto pari a 102 migliaia di epro.

La composizione dei crediti per Ja vendita di acqua e per prestazioni di servizi di depurazione e
fognatira nell’esercizio in esame & 1a seguente:

IS IR 31122006
Crediti verso clienti 18,827 1.325 20.152
Crediti verso clienti per fatture da 11.011 55.622 66.633
emettere
Totale credifi verso clienti 29.838 56.947 86.785
Fondo rischi su craditi -3.531 471 -6.002
Totale : 24.307 8h.476 B.783

Al 3] dicemhre 2016 il fondo rischi su crediti ammanta a 6.002 mighiaia di euro, per Peffetto di
accantonamenti effetuati nell’esercizio in esame per 711 migliaia di euro al fine di adegnare i credit
al loro presumibile valore di realizzo, al netto degli utilizz per 240 migliaia di ewro.
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CII 4) Craditi verso controllanti
Varjazioni
31122015 dell’esereizio 31122816
Crediti verso controllanti 207 -610 1.607

Al 31 dicembre 2016 i crediti versa cantrollante ammoniano a 1.607 migliaia di euro ¢ riguardano:

¢ per 3 migliaia di euro, crediti di natura commerciale nei confront della controllante A2A

S.p.A

e per 677 migliaia di cura, crediti di natura commerciale nei confronti del Comune di Brescia;

s per 927 migliaia di enra altri erediti nei confronii del Comune di Brescia.

C11 5) Crediti verso imprese sottoposte al controllo dalle controllant

31.12.2018

Crediti verse imprese solioposic 529

al controlla delle controllanti

Yariazioni
dell’esercizio

-335

31.12.2016

194

I crediti verso imprese sottaposte al controllo delle controllanti risultano esigibili entro 'esercizia

successivo.

CT 5-ter) Imposte anticipate

31.12.2015

Impaste anticipate 1.62}

Variazioni
dellesercizio

470

31.12.2016

209

Tale posta risulta pari a 2.091 migliaia di euro e si riferisee ai crediti relativi ad affivita per imposie
anticipate, IRES ¢ JRAP, derivanti da differenze temporanee nella tassazione.

T crediti relativi ad attivid per imposte anticipate saranno riversati nel momento m cwl si
assorbiranno le differenze temporanee che Ji hanno generati.

Per un maggiore dettaglio si rimanda alle tabelle inserite nel commento della vace “20) Imposte sul

reddito dell’esercizio™.
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CII S~quater) Crediti verso altri
Variaziont

IL12.2015 dellesercizio 31.12.2016
Crediti verso altri
di o
- anticipi & forndtori 15 - 15
- crediti verso il personale 3 -1 2
- crediti diversi T4 12 88
Tatale erediti verso altri 94 11 165

I crediti verso altri risuliano esigibili entro |’ esercizio successiva.

C.IV 3) Denaro & valorj ip Cassa
La posta presenta un valoye inferiore al mighiaio di euro (inferiore al migliaio di curo al 31 dicembre
2015). .
D) RATEI E RISCONTY ATTIV]
Variazioni
31.12.205 dellesercizio 31.12.2016
Riscenti attivi 9 2 11

Sone evidenziati in bilancio risconti aftivi per 11 miglisia di euro e si riferiscono a costi di
competenza degli esercizi successivi e comungue entra i cingue anm.
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PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO

La composizione del Patrimonio netto viene di segnito dettagliata:

Variazioni

31122018 dellesercizio 31122016
Capitate socigle 70.000 - 70.000
Riserva sovrapprezzo aziomi 102.888 - 102888
Riserva legale 9 389 398
Altre riserve 2790 - 2.790
Perdite portate a nuovo -14.111 7.362 -4.719
Risnltato netto dell’esercizio 7781 34.135 41.916
Totale Patrimonio netto 171357 41.916 213.273

T) CAPITALE SOCIALE

1l capitale sociale al 31 dicembre 2016 ammonta a 70.000 migliaia di eure od ¢ detennto
interamente dalla controllante A2A S.p.A. (il capitale sociale risulia invariato rispetto all’esercizio
precedente).

I} RISERVA DA SOVRAPPREZZQ AZION]

Dall’opevazione di conferimento del ramo di azienda “ciclo idrico™ da parte della controllante A2A
S.p.A., avvenuta in data [° gennaio 2011, si & generata una riserva SOVFApPrezzo 8Zianl parl a
102.888 migliaia di ewro.

{IT) RISERVA LEGALE

Al 31 dicembre 2016 ammonta a 398 migliain di euro ¢ accoglie la destinazione dell’utile
dell’esercizio precedente.

V) ALTRE RISERVE

La voce Altre riserve 2l 31 dicembre 2016 risulta pari 2 2.790 migliaia di euro e risulta composta
come segoe:

»  riserva da scissione pani a 2.314 migliaia di euro generatasi dall‘upar'azipne'di scis§i?‘ne del rame
di azienda “fitolarita dei clienti finali del business idrico della provincia di Brescia™ da parte di
AZ2A Energia S.p.A. a favore della societa A2A Ciclo Idrica 8.p.A., avvenuta m data 1° pennalo
2011;
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* altre riserve pari a 476 migliaia di ewro generatesi per effetto della transizione ai principi
contabili italiani delle poste dei rami di azienda conferite per renderle omogenee con il bilancio
della societd incorporante.

VI UTILL (PERDITE) PORTAT] A NUQVO

Tale voce negativa per 4.719 migliaia di euro si viferisce alle perdite portate 8 nuovo relative aghi
esercizi precedenti.

IX) UTILE DELL’ESERCIZIC

Risulta pari a 41.916 migliaia di euro.

Le riserve e gli utli che in case di distribuzione devona essere considerati in sospensione d’imposta
TRES per massa ammoniano 3 33.423.859 eyro.

Ia movimentazione delle poste del Patrimonio netta viene formita nell’allegato n. 3 della presente
Nota integrativa. .
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B} FONI} PER RISCHI E ONERI

B2) Foendi imposte anche differite

Variazioni
31.12.20158 dell"esercizio 31..12.2016

Fondo imposte differite 11.269 714 10.555

Tale posta ammanta a 10.555 migliaia di eura ed & costituita dalle imposte differite passive a titolo
di IRES, caleolate sylla base delle aliquote che si prevede saranno in vigore nel momento in cui si
riverseranno le differenze femporanee che le hanno generate.

B3) Altri fondi rischi & oper}

, azioni  31.12.2016
31123015 EEREOR

Fondo rischi specifici 264 230 494

Fondi rischi preavviso dipendenti 429 8 421

Totale altvi fondi rischi e oneri 693 222 915

La voee figura in bilancie per 915 migliaia di euro ed & composta come seghe:

« fondo rischi specifici per 494 miglisia di euro, composto per 300 migliaia di euro da
accantonamenti di natura legale per canse verso terzi ¢ 194 migliaia di eura dal residuc debito
verso utenti relativo alla semenza della Corte Costimzionale n. 335/2008 che ha sancito fa
restituzions agli wienti, da parte dei geston, entro il termine del 1° ottobre 2014, della quota
della tariffa di depurazione non dovuta dagli wienti non depurati dall’ottobre 2003 all’ottobre
2008 previa specifica richiesta dell’interessato;

« fondo rischi preavviso dipendenti per 421 migliaia di euro, diminuite di 8 migliaia di euro in
seguito aghi adeguamenti dell’esercizio,
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C) TRATTAMENTO DI FINE RAFPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Variazioni
31122008 SRS, 31122016

Trattamentio di fine rapporto di 1.797 -30 1.767
lavaro

La vace ammonta a 1.767 migliaia di enro e comprende il valore mxﬁplcssivo delle indennitd di fine
rapporto di lavero maturate dal persomale in servizio al 31 dicembre 2016, al neito delle
anficipazioni cancesse a1 sensi dell’articalo n. | della Legge 29 maggio 1982 n. 257.

1l fondo sopra menzionata ha presentato le seguenti movimentazioni nel corso dell’esercizio:

Valore al 31.12.2015 1.797
Trasferimenti da altre societd 19
Accantonamenti 440
Versamenti a Fondi integrativi e INPS <408
Decrementi per erogazioni -12
Alire variazioni -9
Valore al 31.12.2016 1.767
D) BEBRITI
D 6} Acconii
Variazioni
31122015 dell’esercizio 3L.12.2016
Anticipi consumi da wlenti 732 26 706

Al 3] dicembre 2016 ammontano & 706 migliaia di eura ¢ si rifexiscono agli anticipi sui consumi
fatturati agli utenti.
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D 7y Dehiti verso fornitori
31122015 dmg“ef"d'ga 31.12.2016
Dehiti verso fornitori 19.048 447 18.606

Al31 dicembre 2016 V'esposizione debitoria verse i formitori ammonta a 18.606 migliaia di euro.
I debiti verso fomitori sono tutti esigibili entro P'esercizio successivo,

D 11) Dehiti verse contrallant

31.12.2015 dfum?“ﬁ‘;;o ALI2.2016
Debiti verso contrallanti 65.655 22,131 87.786

Al 31 dicembre 2016 ammontano a 87,786 migliaia di euro e riguardana:

o per 804 migliaia di euro, dehiti di natura commerciale verso il Comune di Brescia per oneri

diversi relativi al ciclo idrico infegrato;

s per 2.105 migliaia di euro, debiti di namra commerciale verso la conirollante A2A S.p.A.;

«  per 14.683 miglisia di cura, debiti per IRES irasferiti alla confrollanie A2A S.p.A. in virtd
dell’adesione della societd al cd. “consalidato nazionale™ di cui agli articeli da 117 2 129 del

DPR 917/86;

o per 29 migliaia di euro, debito IVA ceduto alla controllanic A2ZA S.p.A;

e per 70.165 migliaia di euro, debiti di natura finanziaria, rappresentati, oltre al debito per
interessi, dal saldo del conto corrente infragruppo intrattenuto dalla societd con la controllante e
utilizzata per regalare le operazioni finanziarie effetiwate, per conta e su mandato della societi
cantrollata stessa. Tale rapporto di conto corrente, strumentale alla gestione centralizzata. della
tesoreria a livello di Gruppe, & definito sulla base di un cantratta specifico stipulato tra 1e parti.

T rapperte di conto corrente & regolato applicando uno spread al Tasso Furihor 3 tre mesi.

A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice fiscale: 03258180987
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D 11-bis) Debiti versa imprese sotioposte al comrollo delle conprollanti

Juizans  VEVEGR 3100200
Debiti vs imprese sottoposte al controllo 4.782 662 4.120
delie controllanti

Ammontano a 4.120 migliaia di euro e riguardano servizi ricevuti dalle societa del Gruppo.

D 12) Debiti fributari

31122015 d‘ﬁ;ﬁm 31122016
Debiti tributari 223 2260 2483

Ammontano a 2.483 migliaia di eure e riguardano:
¢ per 187 miglisia di euro, debiti verso 1"Erario per ritenute;

e per 2.290 migliaia di euro, debiti verso la Regione per IRAP;
o per 6 migliaia di enro, debiti verso i comuni ¢ le pravince.

D 13) Debiti_verso istituti di previdanza

Yariazioni
31.12.2015 dell’ izio 31.12.2016
Deebiti versa istititi di previdenza 100 46 445

Risultano pari 8 445 migliaia di euro e riguardane i debiti verso gli istinuti previdenziali e
assistenziali, 4 carico sia della societh che dei dipendenti, relativamente alle mensilitd del mese di
dicembre 2016. 1 debiti in esame sono esigibili entro I’esercizio siiccessivo.
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D 14) Altri debiti

aazans  ARHON gy 00 5016
Altri debiti
di cui:
- Debiti versa il persanale 1.319 153 1672
- Debiti versa 'UAT.O, 7310 -1.067 6.243
- Debiti verse conmmi per canomi 163 78 241
fognatura/depurazione
- Altri debiti diversi 2788 700 2.088
Totals Altri debiti 11580 -1.336 10244

Gli altri debiti sono principalmente costituitl da debiti verse 'TLA.T.O. a fronte del pagamento del
canone per la concessione della gestione del servizio idrico nonché da aliri debiti diversi che
camprendono debiti verso clienti per contributi di allacciamento riceviti a fronte di lavori non ancora
eseguitl. :

I debiti in esame sono esigibili entro I esercizip successiva.

E) RATEI E RISCONTI FASSIV]
Variazioni
31.12.2018 dell’esereizio 3122016
Risconti passivi 10.529 995 11.524

Qona evidenziati in bilancio risconti passivi- per 11.524 miplisia di eura e si riferiscono
principalmenic a contributi conto impianto ricevuti dai Comuni e dai privati.
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CONTI1 D’ORDINE
Garanzie ricevyie

Tale posta ammonta 2 5.035 migliaia di euro e si riferisce sia alle canzioni dﬁpositat? dalle imPresc
appaltatrici che alle polizze fideiussorie a garanzia della corretta esecuzione dei lavorl assegnatl.
{3aranzie prestate

Ammontano a 15.743 migliaia di euro e si riferiscona ai depositi cauzionali costituifi a garanzia
degli obblighi assunti nei confronti di terzi e alle fidejussioni rilasciate.

Beni di terzi jp concessione

La sociefd, in virth dei contratti stipulati con aleuni Comuni, ha in affidamento/concessione beni

relativi alle refi e agli impianti del ciclo idvico integrato, il cui valore originale di perizia
ammontava a un valore di 33.005 migliaia di euro.
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2. CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

Al) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

I ricavi per la vendita di acqua, prestazioni di servizio quali depurazions, fognatira € contributi di
allacciamento relativi all’csercizio in esame ammontane a 77.348 migliaia di eura e sono cosi

compost:
01.01.2016 01.01.2015
3.12.2016 31.12.2015
Vendita di acqua e materiali di aun:
- clienti ter= 37.843 35.565
- controllante Comume di Brescia - -
- confrollante A2A S.p.A. 74 50
- corvelate 233 446
Preatazioni di servizio di cuk
- ciienti terzl 1.141 1.146
- controllante Comune di Brescia 248 248
- controllante AZA S.p.A. 57 £h|
- carrelate 254 200
Ricavi per servizi ¢i depurazione di cui: .
- clienti terzi 26.661 25.282
- correlate 134 187
Ricavi per servizi i fognatura di cwi:
- clienti terzi 2721 0,479
- correlate ' a0 71
Coniributi di allacciamento di cui:
- clientii terei 915 1.103
- correlate 5 7
Totale Ricavi delle vendite e delle ' 77.348 73,9058
prestazioni

Per I’evidenza dei volumi tratati si rimanda a quanto indicato nells relazione sulla gestions.
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A4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori intemi

Al 31 dicembre 2016 sono pari a 2.023 migliaia di euro e si riferiscono alla capitalizzazione del costo

del persanale e dei materiali.
01012016  01.01.2015
31.12.2016 31122018
Casti del personale di cui per:
- immehilizzazioni immateriali - 2
- immobilizzazioni materiali 1.871 1.609

Costi materiali a magazzino di cui per:

- immebilizzazioni materiali 152 355
Tatale incrementi di immobilizzazioni per Jayvori 2.023 1.966
interni

AS5) Al ricavi e proventi
Gli altri ricavi e proventi sono pari camplessivamente a 52.464 migliaia di euro e si riferiscono:

» per 51.411 migliaia di euro al riconoscimento da parte dell’Ufficio d’Ambite di Brescia con
delibera 16 del S Juglio 2016 di partite tariffaric pregresse relative al periado 2007/2011,
imputahili al precedente mancaio riconoscimento del capitale investito;

o per 427 migliaia di euro a sopravvenienze causate dal normale aggiomamento di stime compiute
in precedenti esercizi;

e per 420 miglisia di ewo alle quate di competenza dei contributi in conte impiante iscritti in
relazione alla durata di uiilizzazione del cespite;

» per 206 migliaia di ewro, a ricavi diversi.
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B) COST] DELLA PRODUZIONE

B6)_Costi per materie prime. sussidiarie, di consumo e IMErci

Le spese per aoquisti nelesercizio in esame sono par a 11.944 miglisia di enro e sono detfagliati

nella seguente tabella:
01.01.2016 01.01.2M15
31.12.2016 3L.12.2015
s Acquisii di acqua: 1 1
- da terzi ' ! 1
¢+ Acguisti i materiali: 1.212 1.399
- da terzi 611 640
- da controflaite A2A S.p.A. 352 279
- da correlate 245 480
+ Acquisti di energia eleftrica: 10.696 11.603
- da terz 1 5
- da corrclate 10.689 11.568
» Acquisti di combustibili e carburanti: - 35 42
- da terzi 35 42
o Aequisti di gas: 6
- da correlate 6 2
Totale costi per materie prime, 11.944 13.083
sussidiarie, di consume e merci

. A2A Ciclo Idrico 5.p.A. acquista energia elettrica e gas dalla societa comrelata A2A Energia S.p A
¢ materiali daila societd Unarefi S.p.A..

35 di85



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 775132720 - 13/12/2017 A2A CICLO IDRICO S.B.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2016 Codice fiscale: 03258180987

A2A Ciclo Idrico S.p.A.

B7) Costi per servizi

Scne pari 4 21.884 migliaia di euro ¢ sano dettagliati nella seguente tabella:

01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015
Appalti e lavori 3858 4.229
Prestaziani professionali, legali, notarili e 102 59
certificazioni
Consulenze tecniche & ngegneria 24 29
Spese agenzia lavoro inferinale 2 04
Smaltimento rifiuti - 367 29
Compensi collegio sindacale 49 55
Al servizi _ 6478 6.569
Prestazioni di servizio da controllante 5.038 4.585
Prestazioni di servizio da correlate , 5,966 7.231
Totale costi per servizi 21.584 22.850

I costi per Appalti e lavori si riferiseono principalmente a interventi di manutenzione ordinaria
esegniti sulle reti idriche.

I casti per Altri servizi si riferiscono principalmente alla pulizia delle caditoie stradali, agh spurght
delle foenature nonché a servizi svolti da gestori di aliri impianti di depurazione e fognatura.

I costi verso la controllante si riferiscono alle prestazioni di natma amminisirativa, legale,
direzionale e tecnica fornite da A2A Sp.A. al fine di otfimizzare "utilizzo delle risorse del Gruppo.

I costi per servizi da societd correlate rignardane prestazioni a caraftere tecnico e impiantistico
fornite principalmente dalle seguenti societa:

+  Unareti 8.p.A. per la gestione della rete e dei contatori e per il servizio di lettura, per servizi
inerenti 1a gestione del telecontrollo sulle reti idriche, per addebito costi di struftura & gestiane
del magazzino wnificato;

A2A Ambiente §.p A per attivith di smaltimento fanghi di depurazione;
¢ A2A Smart City S.p.A. per servizi di telsfonia e connessione dati.
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B&) Cast imento di beni di ¢

Sono pari a 599 migliaia di euro ¢ sono retativi ai costi per gli affitti addebitati dalla controllante per
{'utilizzo degli stabili aziendali per 93 migliaia di euro e ai canoni per affitti naleggi vari per i

restanti 506 migliaia di euro.

B9) Costi per il personale

Al 31 dicembre 2016 il costo del lavoro si & attestato complessivamente a 10.265 migliaia di euro

ed & dettagliato nella seguente tabella:

Salari e stipendi

Oneri sociali

Trattamento di fine wapporto
Altri costi per il personale
Totale costi per il personale

01.01.216
31.12.2016

7.043
2432
440
350
163,265

01.01.2015
31.13.2015

£.816
2401
432
16
9.655

La tabells seguente espone i} numere medio dei dipendenti nel corse dell’esercizio npartito per

qualifica:
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31122018
Dirigenti 1 1
Quadri 4 4
Impiegati 89 84
Operai 70 7
Totale 184 1at
B10) Ammorfamenti e svalutazioni

Sono pari a 13.205 migliaia di euro e sona relativi:

o per 657 mighisia di euro agli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali. Tali
ammortamenti si riferiscono alla quota a carica dell’esercizio dei beni immateriali aventi wiilita

plariennale;

e per 10901 migliaia di ewro agli ammoramenti delle immobilizzazioni materiali. Tali
ammortamenti sono calcolati sulla base di aliquote ccopomico-tecniche ritenute rappresentative
delle residue possibilitd di utilizza & della vita utile delle immobilizzazioni materiali;
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per 2.935 migliaia di euro alla svalutazione di immobilizzazioni in corso principalmente relative
a progetti di centralizzazione della depurazione a Verziana dei Comum limitrofi che sona siati
rivisti a favore di impianti di depurazione delocalizzati; ‘
per 712 migliaia di enro alla svalniazione dei crediti compresi nell’aftivo circolante e relativa
esclusivamente all’accantonamenta al fonda rischi su crediti della quota necessaria 3 retfificare
detti credifi verso clienti al loro presumibile valore di realizzo. Quests voce rifletie gl
accantonamenti prudenzialmente effettati nell’esercizio e risente della contingente siuazione
cconomica generale di difficolt da parte delle imprese e dei privati di onerare nei fermini
previsti le praprie obbligazioni.

per 1 migligio di euro ad accantonamenti per rischi su crediti diversi.

B11} Variazione delle ri e di materie prime idiarie, dj consnmo & merei

La variazione pari a -32 migliaia di euro rappresenta la variazione delle rimanenze di materiali al

A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice fiscale: 03258180987

netio delle capitalizzazioni effetiuate,

B12)} Accantonamenti per rischi

La voce & pari a 300 migliaia di evro e si riferisce all’accantonamento a coperturs di oneri di natura

legale per cause verso terzi. :

B14) Oneri diversi di gestione

Sono pari a 7.227 migliaia di euro e si riferiscono:

01.0L2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015
TImposte diverse, bolli ¢ diriifi vari 199 203
Sopravvenienze passive 197 254
Minusvalenze 1.603 -
Corrispettivo 1J.A.T.0. 273 5.143
Corrispettiva usi comumali 2.081 1.870
Oneri di aftraversamento/accupazione del 268 245
swolo
Altri oneri diversi 166 28
Tatale oweri diversi di gestione 7.227 7.833

I comrispeftivo riconosciuto all"J. A.T.0. pari a 2.713 migliaia di euro & dovato alla concessione

della gestione del servizio idrico.
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C) PROVENTI E ONERY FINANZIARI

C16) Altri provepti finanziari

I proventi finanziari sono pari a 128 migliaia di euro.
C17) Interessi ¢ aliri operi finanzjan

Gli oneri finanziari sono pari a 1.946 migliaia di euro e sono costituiti principalmenie da interessi
passivi relativi al conto corrente intratienuto con la sociefi controllante A2A S.p.A..
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22) IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO

Si premette che ai fini dell’RES la sociefd ha aderito al cd. “comsolidato nazionale” di cui agh
articoli da 117 a 129 del DPR 917/86, can la controllante A2A S.p.A.. A tal fine & stato stipulate un
apposita coniratto per la regolamentazione dei vantaggi/svantaggi ﬁscah trasferiti, con specifico
riferimento alle poste correntl. Le imposte anticipate ¢ differite ai fini dell'TRES non vengono
trasferite alla controllante e vengono fatte transitare nel Confo economico della societa ogm
qualvolta vi ¢ un’effettiva divergenza tra reddito imponibile fiscale e utile civilistico, dovuta alla
presenza di eventuali differenze temporanee. - o
Pertanto nel seguito & dard separata indicazione del cd. “provenio/onere da consolidata”, riferito
appento alle regolazioni Telafive ai rapporti infercarrenti con la controllante, in luoge dell’TRES
corrente, ¢ dell'TRES differita. o
L'IRAP, sia corrente che differita, & sempre presente nel Conto economico della sacietd, m quanto
ncn influenzata dal consolidata fiscale.

Al 31 dicembre 2016 i proventi/oneri e le imposte differite relative alle poste IRES o le imposte sul
reddita dell'esercizio (IRAP) sono pari a 20.709 migliaia di ewro (2.112 mighiaia di euro alla fine
dell'esercizio precedente) & sono cosi distinte:

e 18.569 migliaia di euro per onere di consolidamenta corrente, derivante dal frasferimento alla
controllante dell utile fiscale dell’esercizio;

2.879 migliaia di euro per IRAP corrente dell’esercizio;

445 migliaia di euro per imposte relative a esercizi precedenti;

469 migliaia di curo per imposte anticipate a titolo di IRES ¢ IRAP;

-715 migliaia di eurc per imposte differite passive a titolo di IRES.

L’onere di consolidamento corrente costitisce [a remunerazione da corvispondere alla contrallante
per il versamento delle imposte syl reddito trasferito dalla societh. Tale onere & determinato
misura pari all’aliquata IRES del 27,5%, aftualmente vigente, applicata sul reddito frasferito.

L’ammontare complessivo del'IRAP & stato determinato assoggettando il valore netto della
produzione, opporfunamente reftificaio framite le variazioni in ammento e in diminuzione previste
dalla normativa fiscale, all’aliqnota maggiorata del 4,20% (ex Art. 16, co. [-his, lett. a) D.Lgs. n.
446/97).

Le imposte differite sono iscrifte a Conto economico al fine di rappresentare il carico fiscale di
competenza dell’esercizio, tenuto conto deght effeni fisceli relativi alle differsnze temporance nella
tassazione,

Di seguito si riportano i prospetti esplicativi della determinazione delle imposie IRAP, dei
praventi/oneri di consolidamento e delle imposte correlate all'IRES sia correnti che di competenza
dell'esercizia, nonché i prospetti di ricanciliazione tra 'onere fiscale da bilancio ¢ V'onere fiscale
tearico, come stahilito dai principi contabili. '
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TRES- Proventi/aneri di
consclidamento

determinati sul reddifo
(valori all'uniia di eurs) imponibile
Utile ante imposte £2.625.508
Variazioni operate in applicazione di norme tributarie 4.899.771
Reddito imponibile 67.525.279
Provento/onere da cansolidamento (al 27,5%) 18.569.452
Remunerazione [IP/ROL -
Provento/onere complessivo da consolida;nento 18.562.452

TRAP- Determinazione

sul valore della

{valod all'onita di euro) produzione
Valore neuo della produzions 78.618.014
Variazioni operate in applicazionc della nonmativa IRAP -10.063.123
Reddito impanibile 68.554.891
IRAP (al 4,20%) : 2.879.305
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DETERMINAZIONE PROVENTVONER] F IMPOSTE DELL'ESERCIZIO

(valori allunith di euro)

IRES corrente sul reddito dell'esercizio

18.569.452

[RES da esercizi precedent:

430.310

Imposte IRES anticipase per differenze temperanee
dell'egercizio

-1.526.9035

+ Adeguamento crediti per imposie anticipate

- 35.491

+/- Rettifiche relative a esercizi precedenti

8.954

+ Rigiro imposte anticipate per differenze temporanee
relative ad esercizi precedenti

1.086.082

TOTALE IMPOSTE ANTICIPATE

-470.360

+Imposte IRES differite passive per differenze
temporanee dell'esercizio

0

- Adeguamento fondo imposte differite

53.925

+/- Rettifiche relative a esercizi precedenti

-1.180

- Rigiro irzposte differite passive per differenze
temporanse relative ad esercizi precedenti

-767.267

TOTALE IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

-714.832

= [mpaste IRES di competenza dell'esercizio

17.814.870

DETERMINAZIONE IRAP DI COMPETENZA DELL'ESERCIZIO

(valori all'unita di ewro}

TRAP corrente sul reddito dellesercizio

|

2819308

TRAP da esercizi precedenti

14.797

-kmposte IRAP anticipate per differenze temporanee
dell'esercizia

- 123.787

+ Adeguamento erediti per imposte anticipate

0

+/- Rettifiche relative a esercizi precedenti

-1.578

+ Rigire imposte anticipate per differenze
temparanee relative ad esercizi precedenti

- 125.749

TOTALE IMPOSTE ANTICIPATE

K] o)

+Imposte IRAP differite passive per differenze
temporance dell'esercizio

- Adeguamento fondo imposte diffente

+/- Rettifiche relative a esercizi precedents

- Rigiro impaste differite passive IRAP per
differenze temporanee relative ad esercizi precedenti

o (SIS =

TOTALE IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

]

= Imposte IRAP di competenza dell'esercizio

2.894.486
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IRES- RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE EFFETTIVO E TEORICO

Risultato prima delle impaste 2.625.508

Omere fiscale teorica 17.222.015

Differenze peraanenti ' 112.571

Risultato prima delle imposte rettificato dalle differenze permanent 62.738.070

Differenze temporanee deducibili in esercizi syceessivi 5.046 528

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi

Rigiro differenze femporanse -1.159.329

Imponibile fiscale 67.525.279

Proventi/oneri correnti sul reddito dell'ssercizio 18.569.452
IRAP- RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE EFFETTIVO E

TEQRICO

Differenza tra valore & costi delia produzione 7B.618.014

Costi non rilevanti ai fini IRAF -8.884 807

Totale £8.733.207

Onere fiscale teorica {4,20%) 2.B86.795
Differenze temparanee deducibili in esereizi successivi ]

Differenze temporanee tassabili in esercizi fuccessivi ]

Rigiro differenze temporanee da esercizi precedenti -178.316

Imponibile TRAP 68.554.891

TRAP comente sul reddito dell'esercizio 2 §79.505
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Di segnito, §i riporta la 1abella aggregata delle imposte differite e anticipate IRES ¢ IRAP.

(valori in migliaia di euro)

Passivitd per Imposie differite: Bilancio Bilancio
3171272016 31/12/2015

Ammortamenti da quadro EC 10.555 11.269

Totale fondo imposte differite (A) ' 10.555 11.268

Crediti per imposte anticipate

Ammartamenti civilistici maggiori degli ammorfamenti fiscali 44 61
Fondi tassati 893 123
Altre imposte anticipate ' 1.154 837
Totale crediti per imposte anticipate (B) 2091 1.621
Fondo impaste diiTerite a) netto dei crediti per imposte snticipate (A-B) 8.464 9.648

Di seguito st illustra 1a situazione analitica delle imposte differite aftive e passive che, nel rispetto
dei principi contabili, evidenzia la relativa movimentazione anche nelle riserve di patrimonia.
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Proposte del Consiglio di Amminisirazione all’Assemblea dei Soci

Alla luee di quanto esposto nella presente rella Nota integrativa, il Consiglio di Amministrazione
Vi propone di destinare I'utile dell’esercizio pari a 41 .916.149 euro come segue:

- 2.095.807 euro a riserva legale;

- 4.718.482 euro a copertura perdite pregresse;

- 1.860 euro a riserva swaordinaria;

- 35.100.000 curo a dividendo.

Per il Consiglio di Amministrazione

1 Presidente
Stefano Donnarumma
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Allegaii:

- prospetio delle variazioni dei conti delle immahilizzazioni immateriali (allegato 1);
- prospesta delle variazioni dei confi delle immobilizzazioni materiali (allegato 2).

- prospetio della variazioni nei conti di Patrimanio nefio (allegato 3);

- rendiconto finanziario 81 cask flow (aliegato 4);

- variazione della posizione finanziaria nefta (ﬂlegata )

- dari essenwiali della societd controllante (allegato 6);
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ALLEGATON. 4

' BH-ANCIO AL BHLANCIO AL
RENDICONTO FINANZIARIO DI CASH FLOW 31122015 | 31.12.2015
(valor espressiin atro)
Cash flow da attlvita operative
Risultata netio deli'esercizio 41.916.149 7.780.915
Ammortameanto immobilizzazioni immatariali B&7.080 B64.478
Ammeortamento immohilizazioni matariali 10.800.050 10.330.387
Variazioni delle attivith e delle passivith
GCrediti per vendite  prestazion] -56.475.589 353.209
Crediti verso controllanie B09.7%9 -1.199.690
Ajtri crediti al lordo delie imposte cedute -148.461 1.154.830
Rimanenze -32.272 7.448
Ratei e risconti attivi -1.70% 640
Debiti verso controllante 12.237.747 1.635.178
Debiti verso famitor -442.071 -2.306.146
Altri cehiti al lordo delie imposte pagate 8.083.318 -10%6.868
Imposte nette pagate -7.775.87T1 -530.042
Acconti da clianti -5, 876 -26.527
Ratei e riscont] passiv 994 495 ~157.015
T.F.R. -28.346 6.640
Altri fandi -492 768 -2.085.193
Totale cash flow da attivita oparative 9.974.978 15.721.351
Cash flow da attivifa di investimanto
Investimenti netti in immobilizazion matenali ed immatarial -19,868.174 -19.650.206
Totale cash flow da attivita di investimanto -18.868.174 -19.650.206
Froe cash flow -.893.186 -3.028.855
Cash flow da attivita di finanziamento e
variazioni di Patrimonie netia
Debiti finanziari verso la societa controliante 11.820.259 5.894.108)
{Onard)Proventi finanziar natti pagat ~1.927.083 -1.0967.004
Tolala cash flow da attivita di finanziamento e
variazloni di Patrimanio netio 3.893.996 3.929.105
WVARIAZIONE DELLE DISPONIBILITA' LIGUIDE - 250
PDISPONIBILITA' LIQUIRE ALL'INIZIO RELL'ESERCIZID 250 -
DSPONIBILITA' YGUIRE ALLA FINE DELL'ESERCIZIO/PERIODG 240 250
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA
Liquiclita netta 280 250
Debiti finanziar verso fa socikstd controllante -70.164.922 -60.271.726
TOTALE POSIZIONE FINANZIARIA NETTA =70.164.672 -60.271.476
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ALLEGATON. 5

OSIZIONE FINANZIARIA NETTA BILANCIO AL | BILANCIO AL
VARIAZIONE DELLAP FFl 31.12.2016 31.12.2015
fvalori espressi in atro)
Pasizione finanziaria netta all'inizio dell'esercizio -60.271.476 -56.342.621
APPORTO DA QPERAZIONI STRAQRDINARIE
Cash flow da attivita operative
Risultato nefte dall'eserdizic 41.916.149 7.780.9158
Ammortamente immohilizzazioni immateriali 6&7.089 664.476
Ammortamento immohilizzazioni materiali 10.900.050 10.330.387
Variazioni delle attivita e delle passivita:
Crenditi par vendite e prestazioni -66.475.589 353.209
Crediti verso controllanta 609,791 -1.199.680
Aliri crediti al lorda dalle imposte ceduts -148.461 1.154.930
Rimanenze 32.272 7.448
Ratei & risconti attivi -1.707 840
Debiti versc canirollante 12.237.747 1.935.178
Dehili verse formitori -442.071% -2.306.146
Altri debiti al lerde delle imposie pagate 8.083.318 -106.868
Impaste nette pagate -1.775.571 -830.042
Acconti da clierdi -26.876 -26.527
Ratei & risconti passivi £94.495 -167.015
T.F.R. -29.345 6.649
Altri fondi . -492 768 -2 .(0B6.193
Totale cash flaw da attivitd oparative 9.974.978 15.721.351
Cash flow da atiivita di investimenio
Investimenti netii in immobilizzazioni materiali ed immateriall -19.868.174 ~-19.650.206
Totale cash flow da attivita di investimento =19.868.174 «18.650.206
Froe cash flaw -9.893.196 -3.828.855
Paosizione finanziaria notta alla fing dell’'esercizin/periodo =70.164.672 B0,271.476
FOSIZIONE FINANZIARIA NETTA
Liquidita natta 2580 250
Dehiti finanziari verse la societd controllante -70.164.922 ~80.271.726
TOTALE POSIZIONE FINANZIARIA NETTA -70.164.672 £0.271.476

52 di85




Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 775132720 - 13/12/2017

Bilancio aggiornato al 31/12/2016

ALLEGATO &

A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice fiscale: 03258180987

AZACICLO IDRICD S.p. A

Principali datl patrimoniali ed acenomlci delfuitima bilancic appravato dalla capogruppo AZAS.pi

fVajon alf'eino)
SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA. AL 3111212015 ALMH2R04
ATTIVITA
ATTIVITA® NON CORRENTL 5.604.302.059 5.914.561.61%
ATTIVITA' CORRENT 1.487.833.404 1.458.575.541
ATTIVITA' NCN CORRENYI PESTINATE ALLA YENRITA 463.000 -
TOTALE ATTIVD 7.1EL 604,463 T.374.437. 160
D t
PATRIMMIO NETTO
Capitaie sociale 1,628.110.744 1.629.110.744
{Azicni propria) [60.891.146) {B1.851.186)
Riserve 6A6_659.220 TAB.270.204
Risliain d'esercizic (72487 .107) 8.257.733
Tatale Patrimonio neita 2.161.591.6/ 2.324.747 485
PASRNTTA
PASSIITA" NON CORRENT 9.371.471.273 4.440.0980.739
PASSNITA" CORRENTI 1.719.541.529 B09.59R.936
TOTALE PASSMTA 4901012802 5.040.680.675
PASSIVITA’ DIRETTAMENTE ASSOCIATE AR
ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA - -
TOTALE PATRIMONIC NETTQ E PASSIVITA' 7.152.604.453 7.374.437.160
00tiz015 MpzM4
CONTO ECONOMICO FHM22015 FIH22014
RICAVI DI VENDITA E PRESTAZION! 465.563.600 551.676.250
ALTRI RIGAVI ORERATIA 25.044.027 24.530.744
TOTALE RICAW] 484.008.620 §78.155.403
COSTI OPERATIVI 280.067.766 353097643
COSTI RER (L PERSDMALE 119.732.850 131.550.088
MARGINE OPERATYOLQRRO 83.408.005 93.527.672
AMMORTAMENT), ACCANTONAMENT! E SVALUTAZION] 132.0115.925 2h7.046.812
RISULTATO QPERATIVG. METTO (48605020 {116419.140)
RISULTATO RA TRANSAZIONE NON RICORRENTY 24.899.540
GESTIONE FINANZIARIA (71.807.252) 70.558.732
(s] DRAOO {120.413.972) (18.721.054)
ONER| PER WPOSTE SUI REDDIM {46.926.065) (26.978.732)
A A A Q
£ METTD PELLE (MPOSTE {73.487.107) B.257.735
RIBULTATO RETTE DA ATTVITA' GPERATIVE CESSATE
" ClFID {73.487.107) §.257.733
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A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice fiscale: 03258180987

A2A Ciclo ldrico S.p.A.

STATO PATRIMONIALE savcoa. | BLANCOAL
31.12.2016 3.12.2015
{valori asprassl in euro}
CAPITALE INVESTITO
Immobilizzazioni immateriali 5.618.467 6.275.558
Immobilizzazioni matetiali 271.811.044 262.842.020
Immobilizzazion finanziane 170.276 168.815
(Fondi rischi ed operi} -11.46%9.785 -11.962.5653
{Traftamenta di fine rapporio) -1.767.247 -1.796.533
|Capitale immobiiizzato netto 264.362.755 255 528.145
Rimananze 32,393 121
Crediti a hreve B4.760.497 28.767.692
Ratei e risconti attivi 11.167 8.450
(Dehiti versa fornitori) -18.606.362 -19.048.433
(Altri debifl) -35.618.961 -23.089.343
(Ratei e risconti passivi} -11.523.551 -10.524.056
[Capitala di funzienamenia 19.075.173 -23.099.562
TOTALE CAPITALE INVESTITO 283.437.928 231.628.583
FONTI DI COPERTURA
Totale Patrimonio netto 213.273.256 174.357.107
Crediti finanziari enira lesercizia successio 280 250
Disponibilita liguide . 250 250
(Debiti finanzan entm 'esercizio successivo) 70.164 822 60.271.726
Totale posizione finanziaria entro 'es. successivo 70.164.672 60.271.476
Totale posizione finanZaria netta T0.164.672 60.271.476
TGTALE FONTI 283.437.928 231.628.583
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A2A CICLO IDRICO S.P.A.
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A2A Ciclo ldrico 5.p.A.

O PATRIMONIALE RICLASSIFICATO | BILANCIOAL | BILANGIO AL
STA.T o IMON 31.12.2016 322015
{valon ssprassi in eura)

ATTIVITA'

1. ATTIVITA' CIRCOLANTI 84.824.207 28.777.54)
Cassa, banche, titali 2 reddito fisso 250 2580
Crediti per vendite e distribuzions acgua 8p.782.552 24.306.963
Creditj verso controllanti 1.607.248 1.880.557
Craditi verso confroliante per consolidats fiscale 236.482
Credili verso societa’ comelate 184.456 528.653
Altri crediti {verso il persanale, tributari e diversi) 80.264 79.040
Imposte anticipate 2.080.629 1.620.656
Anticipi a fornitori in eonto esercizio 15.348 - 15,348
Rimanenze 32.383 121
Ratei e risconti aftivi 11.157 9,450

2. IMMOBILIZZAZION) MATERIALI 271.611.044 262.842.920
jmmabilizzazieni materiali nan devolvibih 271.811.044 262,842,920
3. IMMOBILZZAZIONE IMMATERIALL 5.618.457 5.275.556
Immeb#lzzazioni immateriali 5.618.467 6.275,556
4, IMMQBILIZZAZION] FINANZIARIE 170.276 168.815
Crediti finanziari immobilizzat verso altri 170.276 168.815
5. TOTALE ATTIVITA' IMMOBILIZZATE (2+3+4} 277.599.787 268.287.291
f. TOTALE ATTIVITA' (1+5) 362.424.084 298.064.811
PASSIVITA
1. PASSIVITA' CIRCOLANTI 135.913.7961 112.848.558
Anficipi e depositi cauzional] da client] 705.936 71812
Fomitori 18.606.362 19.048.433
Dabiti verse contrallanti 2.809.038 2.531.738
Debiti verso contrallante per consofidato fiscale 14.712.178 285173
Eabiti verso controllante per oo 70.164.922 §0.271.726
Debiti verso secieta’ conelate 4.120.383 4.762.098
Pebiti tritutari 2.482.687 222 569
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 445.015 399.019
Rebitl verso i personale 1.672.426 1.319.516
Aliri debiti 8.571.278 10.260.859
Ratei & risconti passivi 11.523.551 10.523.056

2. PASSIVITA' A MEDIO/LLINGO E FONDI DIVERS] 13.237.032 13.759.146
Trattamento di fine rapporo 1.767.247 1.796.583
Fondo imposts differita 10.554.803 11.265.434
Fondo rischi specifici 914 882 6883119

3. FPATRIMONIO NETTO 213.273.256 171.357.107
Capitale saciale 70.000.000 70.000.000
Riserva legale 397.784 8.738
Rissrva da savwrapprezzo azoni 102.888.037 102.888.037
Altre riserve 2.789.768 2.789.768
Ltill (perdite) portati a niovo -4.718.482 -12,110.361
Utile (Perdita) netta dell'esercizio/periodo 41.916.149 7.780.914

4. TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 362.424.084 208.064.811

56 di85



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.LLA.A. A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Identificativo e data richiesta: 775132720 - 13/12/2017

Bilancio aggiornato al 31/12/2016 Codice fiscale: 03258180987

A2A Ciclo Idrico 8.p.A.

SSIFICATO BILANCIO AL | BILANCIO AL
CONTO ECONOMICO RICLASSIF o 122016 12,2015
{valor espressi in euro)
A. VOLUME D'AFFARI 120.812.128 76.494.432
- Vendita acqua 38.119.097 35.811.669
- Prestazioni di servizi 1.609.571 1'7'1) gggg
- Contrbuti di allacciamanto 019.96% 1.108.
- Fognatura 9.781.387 8.550.465
- Depurazione 26.794.578 25.468.787
- Altri ricavi & provent] 62.496.628 2738875
B. CONSUMI B MATERIE E SERVIZ| ESTERNI 41.470.714 44.202.992
- Acquisti acqua e materiali 1.064.708 1.051.810
- Acquisti enargia eleftrica e gas 10.696.353 11.653.031
- Appalti e lavori 3.658.318 4.228.906
- Prestazioni di servizi 18.025.837 18.650.803
- Godimanto beni di terzi A9B.B61 784.949
- Qneti diversi di gestione 7.226.639 7.833.493
C. VALORE AGGIUNTO (A-B) 88.341.414 32.291.440
0. COSTO DEL LAVORD 8.393.000 B.044.638
E. MARGINE QPERATIVC LORDO (C-D) 79948413 24.246.801
F. AMMORTAMENTI E ACCANTONAMENT! 15.505.036 12.446.652
- Ammartamenti immabilizzazionl immateriali 657,089 664.476
- Ammartamenti immaobilizzazioni materiali 10,800.050 40.330.387
- Bvalutazione delle immobilizzazioni materiali 2.935.370 -
- Accantonamenta a fonda rischi su crediti ' 712.527 1.451.788
- Accantonamenta par rischi 300.000 -
G. RISULTATO OPERATIVO (E-F) 64.443.377 11.800.148
H. TOTALE PROVENTI/ONER! FINANZARI -1.817.869 -1.907.571
- Aliri provent] finanzian 127.680| . 136.432
- Oneri finanzian 1.948.519 2.044.003
I. RISULTATO ANTE IMPOSTE {G~H) ' 62,625,508 9.892.578
L. IMPOSTE DI COMPETENZA 20.709.359 2.111.663
- imposte sul reddito dell'esercizio 2.879.305 574.834
- nnere da consolidato dell'esarcizio , 18.568.452 3.456.025
- impeste sul reddiio dsll'esercizio precedenie 445.106 -766.613
- imposte anticipate -469.973 755.519
- imposte differite : 714541 -1.908.902
M. RISULTATO DELL'ESERCIZIO 41.916.140 7.7B0.915

IL LEGALE RAPPRESENTANTE

F.TO DONNARUMMA STEFANO

Il/LA SOTTOSCRITTO/A DONNARUMMA STEFANO ANTONIO NATO A MILANO IL 29/10/1967 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI PREVISTE

EX ART. 76 DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO, CHE IL PRESENTE DOCUMENTO

E STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO TRA LO STESSO E IL
DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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A2A Ciclo ldrice S.p.A. a socio unico, sopgetiz all’ativitd di direzione e
coordinamento di A2A S.p.A., con sede in Brescia, Via Lamarmora 230, capitale
sociale interamente versato Buro 70.000.000,00 iscritta al n. 03258180087 del Registro
delle Imprese di Brescia

VERBALE ASSEMBLEA DEL 27 MARZO 2017

1l giomo 27 marzo 2017 alle ore 12.10, a seguito di regolare avviso di convocazione
diramato agli interessati 4 norma di Statuto, si & riunito in Milano, Corso di Porta
Vittoria n. 4, |" Assemblea della Saciet per discutere e deliberare sul seguente
Ordine del Giorno
1. BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2016, RELAZIONE SULLA GESTIONE E
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE; DELIBERAZIONI INERENTI E
CONSEGUENTL
Sono presenti il Presidente del Consiglio di Amminisirazione Stefano Antonio
Donnarumma, 1" Amministratore Delegato Tullic Montagnoli, I’ Amministratore Loretta
Pluda, il Presidente del Collegio Sindacale Raffaella Tanni (collegata telefonicamente) -
ed i Sindaci effettivi  Ferdinando Magnino (collegato telefonicarnente) Gianpaolo
Magnini (collegato telefonicamente),
Al sensi dello Statuto sociale vigente, presiede 1a riunione il Presidente Stefano Antonio
Donnarurnma, il quale constats e da atto che & presente ¢ regolarmente rappresentato
I'intero capitale sociale pari ad Euro 70.000.000,00 di titolarith di AZA Sp.A., qui a
mezzo di Maria Angela Nardone per delega in athi.
1 Il Presidente dichiara quindi I’ Assemblea validamente costituita e propone di affidare le
funzioni di Segretario a Rosanna Ferrante che redigera il verbale.
I Assemblea approva all’imanimita.
1. BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2016, RELAZIONE SULLA GESTIONE E
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE; DELIBERAZIONY INERENTI
E CONSEGUENTI.
1l Presidente illustra brevemente ai presenti la relazione sulla gestione relativa
all’esercizio sociale chiuso a} 31 dicembre 2016 e-legge-ia relazione della Societd di

] revisione.

58 di85



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 775132720 - 13/12/2017

Bilancio aggiornato al 31/12/2016

Eamm
el M 357

| rmmm

A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice fiscale: 03258180987

ot "
e ab R

59 di85



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.LLA.A. A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Identificativo e data richiesta: 775132720 - 13/12/2017

Bilancio aggiornato al 31/12/2016 Codice fiscale: 03258180987

Epli passa quindi la parola aj Sindaci per- ia lettura della relazione del Collegio
Sindacale. -
Successivamente, I’ Assemblea tmanime delibera di omettere la letura del bilancio al 31
dicembre 2016, in quanto gia noto a tutti gli interessati,
[l Presidente propone quindi di destinare P'utile dell’esercizio 2016, pard ad euro
41.916.149, come segue: .
- per euro 2.095.807a riserva legale;
- pereuro 4,718,482, a copertura perdite pregresse:
- per euro 1,860, a riserva straordinaria;
- per euro 35.100.000, a dividendi da corrispondere al Sacia unico con pagamento dal
17 maggio 2017.
L’ Assemblea, all”unanimita, .
delibera
- di approvare il bilancio di esercizio c la relazione sulla gestione al 31 dicembre 2018,

allegati al presente verbale sotta la jettera (A), unitamente alla relazione del Callegio

Sindacale ¢ alla relazione della Societd di revisione;
- " di approvare la praposta del Presidente di destinare 'utile dellesercizio 2016, pari ad
euro 41.916.149 come segue:
- per euro 2.095.807, a riserva legale;
- per euro 4.718.482, 3 copertura perdite pregresse;
- per eura 1.860, & riserva straordinaria;
- per euro 35.100.000 a dividendi da corrispondere al Socio unice con pagamenio
dat 17 maggio 2017,
I dividendi costituiranno reddito in capo & Soci secondo le ordinarie disposizioni
previste dal D.P.R. 917/86 e dal D.P.R. 600/73.
Null'aliro essendovi da deliberare e nessun altro chiedendo la parola, il Presidente
dichiara chinsa la seduta alle ore 12.14.

I SEGRETARIO Registrato a Verolanuova IL PRJ.ESHJENTE
.. Rosanna Ferrante Hnsrnbo A 20T Stefafid Antonio Dguiprumma
el TR [17i 2 e S S =
Pl WEUILOE. al Mol 8ot AT

st €, ?.&ﬁr o, )

II/LA SOTTOSCRITTO/A DONNARUMMA STEFANO ANTONIO “ 4
NATO A MILANO IL 29/10/1967 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE .
RESPONSABILITA PENALI PREVISTE EX ART. 76 DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO,

CHE IL PRESENTE DOCUMENTO E STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO
TRA LO STESSO E IL DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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A2A Cicle Tdrico S.p.A.

GRANDEZZE SIGNIFICATIVE DELL’ATTIVITA’ GESTIONALE

1111 2015

2. Volume d’affari 129.812 76.494
(in migliaia di eure)

b. Valore aggiunio BE 341 32281
{in miglaia di euro)

c. Margine operative lordo 79.948 24.247
(in migliaia di suro}

d. Risultato operativo 64.443 11.800
(in migliaia di euro}

e. Utlle netto d’esercizio 41916 7.781
{in migliaia di euro)

. Investimenti 25.263 19.853
(in migliaia di eura)

2. Dipendenti 164 161
(numern media)
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A2A Cielo Idrico S.p.A.

Signori Azicnisti,

il bilancio dellesercizio chiuso al 31 dicembre 2016 & stato redatto secando le disposizioni di legge
in materia di bilancio ed & sottoposto a yevisione legale completa da parte della societd di revisione
EY Sp.A.

Nella Nota infegrativa sono state fomite le notizie attinenti I'illusirazione del bilanr:io al 31
dicembre 2016, mentre nella presente relazione vengono fornite le notizie relative alla gestione.

La socictd fornisce ai propri clienti il servizia di “ciclo idrico integrato”, svolgenda, tra le altre, le
seguenti attivita:
e ricerca, produzione, approvvigionamento, captazione, adduzione dell’acqua;
e trasporto, trasformazione, distribuzione ¢ vendita dell’acqua per usi primari, industriali
agricali;
raccolis e tratiamento delle acque reflue;
ntilizzo e recupero delle energie del ciclo idrico integrato delle acque;
gestione, manutenzione e sviluppa delle reti idriche e fognarie e degli impianti di
captazione, di potahilizzazione ¢ di depurazione delle acque.

Durara degli affidamenti

In esito alla consultazione referendaria del 12 e 13 giugno 2011, & stata dichiarata 1'abrogazions
delle dispasizioni legislative oggefto dei relativi quesiti, tra cui P'art. 23-bis del Decreto Legge n.
112/2008 in materia di affidamento dei servizi pubblici locali di rilevanza economica.

In merito alle gestioni esistenti, come sancito dall’art. 34 del Decreto Legge n. 179/12 convertito in
Legge 0. 221/12 &d integrata dalla Legge 29 luglio 2015, n.115, art. 8, comma 1, gli affidamenti dei
servizi effettuati da societd quatate e controllate da quotate, quali quelli relativi agli affidamenti m
capo ad A2A, resteranno attivi fino 2lla scadenza naturale e comungue non oltre il 2036.

Anche in esecuzione delle innovazioni 3] D.Lgs. n. 152 dcl 2006 apportate dall’art. 7 D.L. n. 133/14
e s.m.i., nefla seduta del 17 settembre 2015 i) Consiglio di Amminisirazione defl’Ente di Governo
dell’ Ambito (EGA) di Brescia, con Delibera n. 14, ha scelto, guale forma di gestione nnica del 811
nella Provincia di Brescia, la societd mista, con il conseguente venir meno (fatte salve le
salvagnardie di legge) delle alire diverse forme di gestione presenti sul territorio di competenza.
Con Delibera n. 23 del 30 settembre 2016 'EGA ha successivamente affidato il Sl ad Acque
Bresciane S.r.l., societd a iofale capitale pubblice che presents ogni presuppasto sopgettivo ed
aggeitivo per assicurare la piena conformiti al modella cosiddetio in house providing. E® stabilito,
inolire, che le gestioni d’Ambito, cosiddette agpregate ad A2A Ciclo Tdrico S.p.A., affidaie ad
Acque Bresciane S.r]. saranno prese in carica dalla societd solo a seguito del riconoscimento al
gestore uscente del valore residun di subentro, determinato dall’EGA, ai sensi della Convenzione
per la gestione del 81U, che dovrd essere perfezionata non olfre il termine del vigente periodo
regaelatario (2016-2019).

Regime rariffario

L’ Autorita con Delihera 664/2015/Rfidr ha definita 1 criferi per il periodo regolatorio 2016-2019

{MT1-2) confermando la regolazione asimmetrica in vigore nel precedente periado (MTI-1):

* i molfiplicatori tariffari (theta) sono determinati secondo una matyice di 6 schemi sulla base del
valore degli OPEX (109 di eura/abitante medio) e del fabbisogna di investimenti (confermato il
valore discriminante di 0,5 per il Tapporta tra § nuovi investimenti e l valore dei cespiii gestiti);
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AZA Ciclo Idrice S.p.A.

« i maltiplicatori si applicano alle quote fisse ¢ variabili della fariffa 2015 ma & confermato il
meccanismo del «limite massima di incremento annuales (eqp). 1 valori dei cap rispetto al MTI-
| si sono ridotti anche se & sempre prevista la possibilita di presentare istanze sovra-cap da parie
dell’EGA all’ Autorita;

« aggiornamento a cadenza biennale del valore della RAB e delle companenfi di OPEX
qualificate aggiornabili;

+ aggiomamento biennale per Jo modifiche relative al calealo delle camponenti degh oneri
finanziari: la componente a copertura degli oneri finanziari e fiscali scende da 6,01%a533%e
per gli oneri finanziari, in coerenza con i servizi eletirica ¢ gas, & stato introdotto i} parametro
WRY (Water Utility Risk Premium).

In data 29 febhraio 2016 A2A Ciclo Idrico S.p.A. ha presentato ricorso a] TAR Lombardia contro la

Delibera 664/2015/R/idr sviluppando i seguenti motivi di dirrfto: '

1) nella formula degli “oneri finanziari” ¢ stato definito un valore dellEquity Risk Premium
inferiore rispetio a quello degli altri settari infrasirutturali in violaziane del principio del full
cas recovery;

2) i conguagli vengono riconoscinti, mediante inclusione nella tariffa, solo il secondo anne
successivo rispetto a quello in cui i costi di oui essi sono a copertura sono stati sostenuti. In
relazione a questo sfasamento temporale, il meccanismo non tiene conta né dell’inflazione, né
dell’anere finanziario;

3) iconguaghi riconosciuti al Gestore, inolire, entrano come una componente del Vincolo ai Ricavi
(VRG) contribuendo alla quantificazione dell"meremento fanffario amuo spettante.

Con Delibera n. 16 del § luglio 2016 il Consiglie del'EGA di Brescia ha approvaio il

riconoscimento di partite tariffarie pregresse ad A2A Ciclo Wdrico S.p.A. ai semsi della Delibera

dell’ Autorita n. 643/2013/R/idr per un importo pari a circa 51,4 milioni di curo. Tali partite:

* sana imputabili al mancata ricanoscimento de] capitale investite nel periodo 2007-2011;

= sono soggetie alla sola approvazione dell’BGA;

* non sano inserife nel VRG;

» sono fatturate mediante componente specifica in bolletta.

A fronte di tale riconoscimento A2A Ciclo Idrico S.p.A. dovrd impegmarsi: -

* inun significativa piano di investimenti cancardato con 1'EGA (e pari a circa 160 milioni di
euro nel periodo 2016-2020) destinati al miglioramenta della rete idrica, della qualita dei
servizi ¢ al superamento delle procedure di infrazione europee in corso nefla provincis,

o alla mateizzazione degli importi in § annj (2017-2021} su 4 bollette annuali;

o all’attivazione su base volontaria del banus acgua per gli wtenti in condizioni economiche
disagiate;

» all’istituzione di un Comitato di monitoraggio degli mvestimenti presso 'EGA al fine di
evitare U'applicazione delle pepali in caso di mancata realizzazione delle infrastrusture
previste,

Con Delibera n. 24 del 30 settembre 2016 il Consiglio dell’'EGA ha appravato |a predisposizione

tariffaria per i periodi 2012-2018 e 20162012 per A2A Ciclo Idrico S.p.A. e ASVT 5p.A; la

Delibera & stata appravata dal Consiglio Provinciale il 28 ottobre 2016.

Con Delibera 807/2016/R/idr I’ Autoritd ha approvato le predispesizioni tariffarie proposte, per il

periedo 2016-2019, dall'Ufficio d'Ambito di Brascia per AZA Ciclo Idrico 8.p.A., ASVT SpA. e

per gli altri gestori dell” Ambito di Brescia.

Per A2A Ciclo Idrico S.p.A. sono confermati i valori del parametro fheta gia applicate per gli anni

2012-2015 mentre per il periodo 2016-2019 Ja Delibera ha stabilito un incremento annuo pari

all’8,5% ed yn imporio massimo dei conguagli da riportare in anni snccessivi al 2019 pari a 11,4

milioni di euro,
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Qualite contrattuale

(C'an Delibera 655/2015/R/idr " Antoritd, analogamente 3 quanto gi3 previsto nej settori deli’energia
clettrica e del gas, ha infradotto con decorrenza 1° luglic 2016 le disposizioni in merito alla qualita
contrattuale nei confronti deghi uienti del SIL _
Per ciascuna prestazione sono stati definiti livelli di qualita (migliorativi rispetto alla Carta dei
Servizi) in termini di standard generali e standard specifici, oltre ai relativi sistemi di monitoraggio
¢ verifica. Sono, inoltre, previsti 1 canali di comunicazione (sportelli fisici, sito h_aeb, email, call
center, fax, occ.) aftraverso cui ghi utenti potranna richiedere al Gestore le prestaziont. A

Con Delibera 361/2016/R/idr PAutorith ha approvato Uistanza di deroga dall’apertura 1} sabato
mattina dogli sportelli &i Brescia e Gardone Valrompia presentata dall’ BGA. su richiesta di A2A
Ciclo Idrico S.p.A. e di ASVT S.p.A. di concerfo can le associazioni dei consumatori. La richiesta
era stata presentata al fine di evilare i mapgion costi derivanti daghi straordinari del personale ¢
dalla gestionz della sede che avrebbero potuto gravare sui cittadini.

Convengione tipo

La Delibera 636/2015/R/idr dispong i contenuti minimi essenziali della “convenzione tipe” per la
regolazione dej rapporti tra enti affidanti e Gestori.

Quanto all’ambito di applicazione, |’ Awtorita precisa che “relativamente at Comuni e @i segmenti
del servizio ave sono operemti gestari — diversi dai gestori d"ambito - e che esercitamo il servizia in
base ad un affidamente assentito in conformifa alla normativa pro lempore vigenie € non
dichiarato cessato ex lege, si applicano le previsioni della canvenzione fipo in quanto compatibili”.
La sottoscrizione della convenzione tipo & requisita imprescindibile per I'approvaziene delle tariffe
2016-2019.

Testo Integrate Unbandling Contabile

La Delibera 137/2016/R/com integra V'attuale impianto di separazione contabile previsto dal TILIC

(Testo Integrato Unbundiing Contabile) per il settore eleftrico ¢ del gas con lintroduzione di

obblighi di separazione contabile in capo ai gestori del SII, ovvero di ciascuna dei singoli servizi

che lo compongone e i relativi obblighi di comunicazione.

Tn particolare, sono previsti i seguenti regimi di separazione contabile:

» regime ardinario che si applica alle imprese operanti nai setfori dell'energia eletirica e del gas e
ai gestori del 811 che servono piil di 50.000 ahitanii;

» regime semplificata che si applica ai gestori del 8IT che servono meno di 50.000 abitanti ¢ ai
gogeerti di minore dimensione.

La disciplina prevede che i gestori del SII siano tenuti a redigere Conti Annuali Separati (CAS)

arficolande la separazione confabile per ciascun EGA nelle attivitd individuate (Acquedotio,

Fognatura, Depurazione, Altre attivitd idriche, Attivitd diverse) e nei relativi comparti.

Al primi di maggio sono stati pubblicati gli schemi e la prima comimicazione dati avverrd nel 2017

sull'csercizio 2016.

Atiivita di misura

Con 1a Delibera 218/2016/R/idr ' Autarita ha approvato il Testo integrato per la regolazione del
servizio di misura nell'ambito del SII a livella nazionale (TIMSID).

Il provvedimento, confermando 1'impostazione generale del DCQ 42/2016/R/idr, introduce, con
decorrenza 1° gennaio 2017, un primo nucleo di disposizioni relative alla misura di utenza,
rnviando a successivi provvedimenti la discipling relativa alla misura delle utenze industriali

65 di85



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 775132720 - 13/12/2017 A2A CICLO IDRICO S.B.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2016 Codice fiscale: 03258180987

A2A Ciclo Idrieo S.p.A.

autorizzate allo scarico in pubblica fognaturs, il tema del bilancio idrico ¢ la definizione di livelli di

performance del servizio di misura.

Tn particolars, la disciplina pone in capo ai gestori del servizio acquedotio la responsabilitd del

servizio di misura, declinaio in obblighi di installazione dei misuratori e di raccolte periodiche (in

base al consumo) delle misure.

Sona, inoltre, introdatti obblighi di raccalta deji’autolettura dei misuratori e di archiviazione 5

anmi) & messa a disposizione dei consumi da parte det soggetti imteressati.

In data 23 dicembre 2016 PEGA di Brescia ha trasmesso all’Autoritd, per conto di A2A Cicla
* Idrico S.p.A., un’istanza di deroga dallapplicazione della Delibera 218/2016/R/idr relativamente

all'art. 7.4, lettera i), deli’Allegato A. La deroga & relativa alla procedura delle informazioui

preliminari che devano essere trasmesse agli utenti finali circa i fentativi di lettara.

DPCM 29 agosta 2016 recante “Disposizioni in materia di contenimento della morositi nel
servizio idrico integrato™

11 DPCM 29 agosta 2016, di attuazione degli artt. 60 & 61 del Collegato Ambientale, pubblicato in
G.U. lo scorso 14 ottobre demanda all’Autority la definizione di forme di contenimento della
merositd, 1accesso al guantitativo minimo vitale di acqua (posto pari a 50 lifri/gg per abitante) 2
tutti gli utenti domestici residenti a tariffa agevolata (quantitativa che dovrd essere garantito anche
in caso di mornsitd) e la definizione dei clienti non disalimentabili.

DPCM 13 ottobre 2016 recante “Tariffa socigle del servizio idrico integrato™

1l provvedimento, pubblicaia nefla G.U. del 18 novembre 2016, fissa in 50 lifri/abitante/giorna i
quantitative minimo vitale necessario al soddisfacimento dei bisogni essenziali, a cui corrispande
una fascia di consume annuo agevolato per futte le utenze domestiche residenti che sard stabilita
dall' Amtorita imsieme alla relativa tariffa apevolaia.

Per facilitare I'accesso all'acqua degli ntenti domestici o dei nuclei familiari in accertate condizioni
di disagio economico-sociale, l'Autoritd dovra aliresi prevedere un “bonus acqua”, pari al
corrispettivo annwo per Ja fomitara del quantitativo minimo vitale a fariffa agevolata. Sard la stessa
Autorita a disciplinare j requisiti di accesso al bonus in base all'indicatore ISEE “in coerenza con gli
altri settori dalla stessa regolati”, nomché le modalita di accesso, di riconoscimento e di erogazione
del borus, Questultimo sard riconosciuto in bolletta dalla dats di verifica dei requisiti prescritii.

Nel mese di dicernbre 2016 A2A Ciclo Idrico S.p.A. ha gid attivato il proprio Bonus Idrice — come
previsto dalla Delibera n. 16 del 5 luglio 2016 dell’EGA di Brescia - che consentird alle famiglie in
difficolid economica di ridumre la spesa per il servizie idrica infegrato (acquedeito, fognatura,
depurazione) scontando una somma equivalente al casta di 55 lifri giornalier, pari a 20 metri cubi
Panno. Gli importi scontati dalla societd saranno esclusi dal riconescimento dei costi ai fini fariffan.
L’miziativa costitwisce uns concreta opportunitd per rispondere alle crescentfi richieste delie
famiglie residenti nel territorio servito e colpite da disagio economico, soprattutto in quesio periado
di forte crisi del sistema produitivo.

66 di85



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 775132720 - 13/12/2017 A2A CICLO IDRICO S.B.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2016 Codice fiscale: 03258180987

A2A Ciclo Idrico S.p.A.

Jimazione economic joniale e Fiar

La societd A2A Ciclo idrico S.p.A. & operativa dal 1° gennaio 2011 a seguito del conferimento del
vamo “ciclo idrico integrato” da parte di A2A Sp.A. ¢ della scissione del vamo “vendite acqua” da
parte della societh A2A Fnergia 3.p.A..

A2A Ciclo Wrico S.p.A. gestisce il ciclo idrico integrato fornendo ai propri clientl:

- il servizio di captazione, traffamento, adduzione ¢ distribuzione di acqua patabile;

- il servizia di collettamento dei refini fognari;

- il servizio di depurazione acque reflue civili ed industriali.

NelV’esercizio 2016, A2A Ciclo Idrica S.p.A. ha svalto il servizio di gestione degh acquedotti in 74
Comuni ¢ ha distribuito sulle proprie reti 44,1 milioni di me di acqua a clienti finali (45,1 milioni di
mc nell’esercizia 2015}

Y.a societi ha gestito inoltre il servizio di Fognatura (in 6% Comnni) e di Depurazione (in 66
Comuni)-

I volumi trattati nel corso del 2016 sono stati pari a 35,2 milioni di me per la fognatura (35,5 milioni

di me nell’esercizio 2015) e 34,8 milioni di mc per la depurazione (36 milioni di me nell’esercizio
precedente).

Nell’esercizia in esame, il volume d’affari & risultato pari a 129.812 migliaia di eura, in incremento
del 69,7% rispetta all’anno precedante, come riporiato nella tabella seguente:

Vadari in michaia 41 eure

RICAVI ' 2016 2015 Var, Var.%
Ricavi Acquedotio, Depurszione e Fognabrsa 74686 70.931 3.765 53%
Prestazion conto Clieati 1,700 1.715 -15 -0.8%
Contributi Allacciamento 920 1.110 -190 =17,1%
Altri ricavi di esercizio 52.497 2.739 49.758 NS
TOTALE 129.812 76.4%4 53318 69.7%

I ricavi relativi alla gestiane del Servizio Idrico Tntegrato derivano essenzialmenie dalle formiture a
clienti allacciati alle reti idriche gestite,

La voce “Ricavi Acquedotto, Depurazione ¢ Fognatura” risnlta in incremento di 3.765 migliaia di
euro rspetto all’anno precedente. L’ incremento deriva principalmente dall’adeguamento tariffario
approvato dall’Ente d’Ambito della Provincia di Brescia ¢ dall’ Autorita il cui effetto risulta essere
pari & 5.293 mighaia di eoro. Questo incremento é parzialmente assarbito dai minori volumi
distribuiti, essenzialmente dovfo alla stagionalitd termica meno favarevole rispetto all’esercizio
precedente il cui impatto € pari a 1.528 migliaia di eura.

'La voce “Prestazioni conto Clienti” risulta sostanzialmente alfineata rispetto all’anno precedente.

La voce “Contributi Allacciamento™ registra una riduzione pari a 190 migliaia di euro mispetto
all’anno precedente dovuta a minori richieste di allacciamento da parte dei clienti,
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La voce “Aliri ricavi di esercizio™ registra, invece, un incremento di 49.758 migliaia di euro ris;:egto
al 3] dicembre 2015. Lesercizio 2016, infatt], ha beneficiato di maggiori partite positive di reddito
non ricorrenti dovute, principalmente, alla registrazione di partite tariffarie pregresse approvaie
dal’EGA di Brescia pari a 51.411 riferite agli esercizi 2007-2011; I'anno precedente aveva
beneficiato di componenti positive di reddito di importo pari a 1.959 migliaia di euro.

Gli oneri esterni sono risultati pari a 41.471 migliaia di ewro, in decremento del 6.2% rispetto
al\’anno precedente, come di seguito evidenziato:

Falari In migliaia di gura

COSTE 2016 M5 var. Var-%
Acquisti di acqna, EE ed altri vettor] energetiei 10.667 11.654 -957 -8.2%
Acquisto di materiali 1.064 105 13 1.3%
Appalti e lavor 3.858 4.22% -3nN -8.8%
Prestaziond di servizio 18.026 18.651 - 625 -3.4%
Cost per godimento beni di terzi 509 785 - 186 -23.7%
Aliri costi 7.227 7.833 - 607 -7.7%
TOTALE 41471 44.203 -2.732 -6,2%

La voce “Acquisti di acqua, energia eletivica ed altn vettori energetici” si & ridotia di 957 migliaia di
eura rispetto 2l 31 dicembre 20135, Tale variazione & ascrivibile principalmente ai minori consumi di
energia elottrica sottesi all’ impianto di depurazione di Verziano (BS) che nei primi quattro mesi del
cammente esereizio non & stato in funzione a seguito di revamping della linea B.

1 costi per “Acquisti di materiali” risultano sostanzialmente allineati rispetfo all"anno precedente.

T costi per “Appalti ¢ Javori” evidenziano una riduzione pari a 371 mighiaia di euro aserivibile al
fermo impiante di Verziano citato sopra.

La voce “Prestazioni di servizio”, che inchide le prestazioni fornite alla societa dalla capogruppe
A2A 8p.A. e dalle societd correlate (come svidenziato nel prospetto dei rapporti con parhi
correlate), registra un decremento di 625 migliaia di euro, principalmente dovuto ai minori addebiti
per servizi da parte delia correlata Unaret 8.p.A..

I costi per “Godimenta benj di terzi” evidenziano una lieve flessione pari a 186 mighaia di euro.

La voce “Alwi costi®, & in riduzione di 607 migliaia di euro rispetto al precedente esercizio,
principalmente a seguifo della diminuziope dei corvispettivi di servizio U.A.T.O. par a 2.430
migliaia di enro. Questa diminuzione & parzialmente compensata da maggiori partife negative di
reddito non ricorrenti, rispetto all’esercizio 2015, principalmente dovite a minvsvalenze da
smohilizzo, pati a 1.603 migliaia di euro, riferite ai cespiti del depuratore di Verziane sostitaiti a
segnito del revamping citato sopra.

T costa del lavoro, al nefto dei costi capitalizzati ¢ comprensivo degli oneri sociali e del trattamento
di fine rapporio, & risnltato pari a 8.393 miglisia di euro (8.045 migliaia di euro nell’esercizio
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2015); Pincremento rispetto all’anno precedente & dovato all’anmento dell’organico media che é
risultato pari a 164 uniti (161 unita nell’esercizio precedente).

In conseguenza di quanto sopra esposto, il Margine operativo lordo per I'esercizio in esame risulta
pari a 79.948 migliaia di eura, in aumento di 55.701 mighaia di euro rispetto al passato esercizio.

Al netto di ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni immobilizzazioni per un totale pari a
15.505 migliaia di eura, i} Risultato aperative risulta positivo per 64.443 migliaia di euro (posifivo
per 11.800 migliaia di enro nel precedente esercizio).

La gestione finanziaria risulta negativa per 1.818 migliaia di euro, in riduzione di 90 migliaia di
euro rispetio al 2015. Tale variazione ¢ attribuibile all’effetto combinato della diminuzione dephi
interessi attivi versa clienti terzi per 9 migliaia di euro e della dimimuzione degli interessi passivi
verso la controllante A2A S.p.A. per 101 migliaia di euro relasivi al conto corrente infragrippo
intrattemuto con la stessa, nonché all’incremento di 2 migliaia di euro di interessi passivi su ali
debiti.

Per effetio delie dinamiche sopra esposte il risultato prima delle imposte dell’ssercizio in esame, &
positivo per 62.625 migliaia di eure (pasitivo per 9.893 migliaia di euro al 31 dicembre 2015).
A seguito della rilevazione delle imposte di competenza dell’ssercizio, comprensive di fiscalitd

differita, negative per 20.709 migliaia di ewro, 1utile netto dell’esercizio risulta pari a 41.916
migliaia di euro.
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La situazione patrimaniale, redatta secando lo schema delle fonti e degli impieghi, evidenzia un
capitale investito al 31 dicembre 2016 positivo per 283.438 migliaia di cure (positivo per 231.628
migliaia di enro al 31 dicembre 2015), 2 fronte di un Patrimonio netto pari a 213.273 migliaia di
enro (171.357 migliaia di curo al 31 dicembre 2015) e di una posizione finanziaria netta di 70.165
migliaia di euro (60.271 mighiaia di euro al termine dellesercizia precedente).

STATO PATRIMONIALE ’

FONTVIMPIEGHT 3111272016 1212015
{importi in migliaia di euro)

CAPITALE INVESTITO

Immobilizzazioni Immateriah 5.619 6.276
Immabilizzaziani Materiali 271.811 262.843
Immobilizzazioni Finanziarie 170 169
(Fondi per rischi e Oneri) {(11.470) {11.963)
(Tratiamento di fine rapparta) (1.767) (1.797)
Capitale immobilizzaio netto 264.303 255.528
Rimanenze 32 -
Credifi a breve 84.780) 28.768
Ratei e risconti attivi 11 9
{(Debiti verso fomitori) : {18.606) (12.049)
{Alini debiti) (35.619) (23.009)
{Ratel e risconti passivi) {11.524) {10.529)
Capitale di funzionamenio 12.078 (23.900)
TOTALE CAPITALE INVESTITQ 283438 231.628
FONTI DI COPERTURA

Totale Patrimonio netio 213.273 171.357
Totale posizione finanziaria nefta 70.165 60.271
TOTALE FONTI 283.438 231.628

1l capitale immobilizzato nefto & positivo per 264.363 migliaia di euro e risulta in aumento di 8.835
miglisia di ewro rispetto all’esercizio precedente (positivo per 255.528 migliaia di euro al 31
dicembre 2015) principalmente a seguite dell'effetto combinato  dell’incremento  delle
immohilizzazioni materiali, legato agli investimenti effettuati nell’asercizio, e del decremento delle
immohilizzazioni immateriali nonché al decremento dei fondi per rischi ed oneri.

I capitale di funzionamento, positive per 19.075 migliaia di euro, evidenzia un incremento di
42.975 migliaia di euro (negative per 23.300 migliaia di enro al 31 dicembre 2015) riferito
prncipalmente all'incremento del crediti verso utenti derivante dalle sianziamento di 51.411
migliaia di ewro relativo al riconoscimento di partite tariffarie prepresse inerenti al periodo
2007/2011 da parte dell'Ufficio d' Ambito di Brescia con delibera 16 del 5 luglio 2016. L’ importe
verrd addebitato all’utenza nei prossimi cingue esercizi. Lincremento del capitale di funzionamento
& parziglmente compensato dall’aumento dei debiti per imposte.

1 free cash flow & negativo per 9.893 migliaia di euro (negativo per 3.929 migliaia di euro al 31
dicernbre 2015) sostanzialmente per effetto delle risorse assorbite dalle attivita operafive
dell’esercizin.
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La posizione finanziaria netta risulta negativa per 70.165 migliaia di euro (negativa per 60.271
migliaia di euro al 31 dicembre 2015).

Si riportano di seguito i principali indicatori redditvali e di liquidita deila socicta:

Indicatori redditmali 31.12.2016 3.12.2M5
Roi (Rettrw an investment) . 25,0% 5.2%
Roe (Refurn on equity) 21.8% 4,6%
Ros (Return on sales) 49.6% 15,4%
Indleatori di liquidita 31.12.2016 31.12.2018
Indice di liquidita primaria:
Attivith & =8¢0
y ) 0,62 0,25
Passiviti correntl
Indice di liquidita secondaria:
it .
. i 0,62 0,25
Passivita comrenti
Margine di tesoreria (mighaia di enro):
Attivitd corrent] — Scarte di magazzine — Passivith comenti 51.121.892 84.171.159

Investiment:

Nell’esercizio in esame gli investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali sono risnltati
peri a 25.263 migliaia di euro.

Gli mvestimenti relativi alle immobilizzazioni materiali si riferiscono principalmente ad interventi
di sviluppo e mantenimento degli impianti della rete di trasporto e diswritmzione dell’acqua, depli
impianti di trattamento acqua, nonche interventi sulle reti fognarie e sugli impianti di depurazione.
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A2A Ciclo Idrieo S.p.A.

Rischi e Inceriezze

Tl Gruppo A2A si & dotato di un processa di assessment e reporting dei rischi per rendere la
gestione dei rischi di business parte integrante @ sistematica dei processi di management. Tale
processo & ispirato alla metodologia dell ‘Enterprise Risk Management del Comminiee of Sponsaring
Organizations of the Treadway Commission (Co50 reparf) ed in comphliance con il Codice di
Autodisciplina della Consob,

La metodologia adottata si fonda sulla presenza di un modetlo dei sischi che fiene conto delle
caratteristiche de] Gruppa, della sua vocazione multi-business e del setfore di apparienenza.

Sulla base del modella viene periodicamente svelto un processa di self-assessment dei rischi, a
livello di Gruppo, che auraverso il coinvolgimento diretto del Management ¢ di tutte le strutture
aziendali, permette di determinare | rischi maggionmente rilevanti, i relativi presid: ed i piani di
mitigazione.

Di seguito si proceds alla deserizione dei principali rischi e incertezze a cui A2A Ciclo Idrico
$.p.A. & esposta, in considerazione del settore di attivitd in cui opera ¢ delle peculiarita del modello
di business adottato.

Rischio Hquidita: rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili all’azienda non siano
sufficienti per far fronfe alle obhligazioni finanziarie ¢ commerciali nei fermini ¢ scadenze
prestabiliti. A2A Ciclo Idrico S.p.A. wiilizza il servizio di tesoreria centralizzata del Gruppo
attraverso il quale la controllante oftimizza il sistema fonti-impieghi finanziarl gestenda
centralmente i flussi di liquidita corrisposti alle confrollate attraverso appositi conti correnti di
corrispondenza. A fal propesito si segmala che il Gruppo A2A pone parficolare aftenzione al
costante presidio del vischio di liqnidith garantendo il mantenimento di adeguate dispanibilith
finanziarie per far fronte agli impegni attesi e dispone di un adeguatn liquidity buffer sufficiente a
far fronte agli impegni mattesi.

Rischio credito: legato all'inadempienza contrattuale della controparte; & quindi il rischio che la
controparte dell'operazione non adempia nei modi ¢ tempi prevish dal contratto. Tale tipologia di
tischio viene gestita dal Gruppo attraversa un struttira organizzativa di Gruppo dedicata ed apposite
procedure che regolamentane i) processa,

Rischio normative e regolatario: rappresenta il rischio legato alla costante evoluzione del contesto
normativa ¢ regolatorio di riferimento che ha effetti sui piani tariffari, sui livelli di gualitd del
servizie richiesti e sugh adempimenti tecnico-operativi. A2A Ciclo Idrico Sp.A. si avvale
dell’esperiznza e delle competenze della funzione Affari Legali e della funzione Affari Regolatori e
Mercate della controllante per atmare una politica di monitoraggio ¢ gestione finalizzata a
mitigame, per quanto possibile, gli effetii. 11 Gruppo apera attraverso un presidio arficolato so pin
livelli che prevede il dialogo collaborative con le istituzioni e con gli organismi di govemo e
regolazione del settore, la partecipazione aftiva ad associazioni di categoria ed a gmppi di lavoro
istiniti presso gli stessi enti, nonché Vesame delle evoluzioni normative & dei provvediment
dell’Awutorita di settore.

Rischi operarivi: in A2A Cicle Idrico S.p.A. vengono pestiti impianti ¢ reti tecnologicamente od
aperativamente complessi, finalizzati ad erogare l'insieme dei servizi di captazions, adduzione e
distribuzione di acqua ad usi civili, di fognatura ¢ di depurazione delle acque refiue; il
malfunzionamenio o danneggiamento accidentale di questi impianti e reti potrebbe detenminame
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AZA Ciclo Idricoe S.p.A-

Pindisponibilitd ovvero influire sui livelli di qualitd dei serviz erogati e, cons.eguentelmente,
comportare perdite economiche od eventuali denni di immagine dovuii allinterruzione 0
scadimento dei servizi erogati. Per quanio i rischi di malfunzionamento ed indisponibilita deglt
impianti siano da ritenersi intrinseci 2] business ¢ non del tutio eliminabili, la sacicta pone in essere
strategic di mitigaziope preventiva volte a ndume le probabilith di accadimento e strategle di azione
finalizzate ad ancnuame gli eventuali impatti. Le attivitd di prevenzione & controllo, volte a
contenere la frequenza di tali eventi o a ridume 1'impatio, prevedono il monitaraggio continue della
qualits idrica artraverso amalisi di autocontrolla secondo standard certificati, sistemi di rilevazione
in contimuo per il rilieve defla presenza di eveatuali inquinanti in fognatura, pracedure di
manutenzione programmata, sia ordinaria che preventiva, Tevisione periedica degli impianti ¢ delle
reti, contingency plan. Con riferimento alla tematica della depurazicme delle acque si evidenzia
come siano allo studio interventj di miglioramento e pofenziamento delle infrastrutture esistentt.

Rischi ambientali: le attivith operative di A2A Ciclo ¥drico S.p.A. rappresentano un potenziale
rischio per I'ambiente o per la salute della papolaziene residente nelle zone di influenza delle
attivita della societd. A presidio di 1ali potenziali eventi di rischio, Ja sacieta si avvale di strutture
Ambients e Sicurezza di sito che swpportana dipendenti, funzionari ¢ management nella gestione
del sistema HSE per i rischi specifici, presidiana le evoluzioni normative sy tematiche ambientali,
nonché collaborano alla gestione del dialogo costanie e la trasparenza nei rapporti con gli enti, con
le comunita di riferimento e con gli stakeholders.

Alire Informazom

Caome previsto dall’articolo 2428 del Codice Civile, si precisa che la societd, in linea con la propria
attivith gestionale, non svalge attivita di ricerca ¢ sviluppo e non possiede al 31 dicerbre 2016
direttamente o indirettamente (tramife societd controllate o collegate, societ? fiduciarie o interposta
persona) quote proprie, né ha efferivato acquisti o cessioni di 1ali quote nel corsa dellesercizio.

Con riferimento ali’articolo 2428 6-his del Codice Civile, si precisa che al 31 dicembre 2016 la
societd non ha stipulato coniratii di copertura finanziaria poiché il rischio prezzo, il rischio credito,
il rischio di liquidita e il rischio di variazione dei flussi finanziari sono stati ritenuti molto limitatl.
Con riferimento all’articolo 2427 16-bis del Codice Civile, si segnala che i compensi spettanti alla
societd di revisione per la revisione legale dei conti sono pari a 24 migliaia di euro.

Si segnata che la societd, in virm dei conmtratti stipulati con aleuni Comumi, ha in
affidamento/concesgione beni di terzi, relativi alle reti e aghi impianti del ciclo idrico integrato, per
wm valore di cirea 33.005 migliaia di eurp.

voluzio evedibile de estione

8i ritiene che, anche per Pesercizio 2017, la societd possa conseguire risnliati economici pasitivi in
considerazione del fatto che, come citato in premessa, con Delibera 807/2016 sono state approvate
dall’ Autorita le tariffe di pertinenza con wn incremento annuo pari all'8,5% rispetto all’esercizio
precedente.
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Rapporti con le parti coprelate _ ‘

I rapporti finanziari con la controllante riguardano 1l servizio di tesoreria centralizzaia con la quale
la capogruppo, atiraverso appositi conti correnti, svolge le operazione di incasso e pagamento per
conto della controllata sulla base di vn mandato conferitole da quest™ultima.

Tali rapparti sono regolati a tassi di mearcato. o o

La capogruppo A2A 8.p.A. fornisce alla confroilata servizi di natra ammimswativa, fiscale, legale,
direzionale e tecnica &l fine di oftimizzare I'utilizzo delle risorse del Gruppa. Tali prestazioni sono
regolate da appositi contratti di servizio stipylati annualmente 172 le parit. o

I rapporti economici con Je sociefd dsl Gruppo riguardanc principalmente presiazion a carattere
tecnico ed impiantistico ¢ sono Tegalati da appositi contratti di servizio stipulati tra le part.
Di seguito vengona riportati i prospetti riepilogativi del Tapporti economicl € patrimoniali
infragruppo che comprendono anche i saldi verso 1 Comune di Brescia.
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AlA Ciclo Idrico S.p.A.
NTROLLATE
CAPDGRUPPO E COMUNE D CON TOTALL
STATO PATRIMONIALE RESCIA DALLA
CONTROLLANTE B CONTRO -
mighaia di euro
ATTIVD
TTIVO CIRCOLANTE
g)).("\)rediti 3 1.604 194 1.801
| Crediti verse contrallanti 41 cui: ,
di natura commerciale verso A2A SpA. 3 :
di notura tributaria verso A24 S.p A.(IRES}
di natura finanziaria verso 424 S.p.A. (tes. unicg) -
di patura commercinie verso Comune 8 Brescia a77 677
aliri crediti verse Comune di Brescia 927 927
PASSIVD
DyDebiti 86 982 804 4.120 91.906
Debiti verso contrallanti di owi:
di natira commerciale verso 424 8.p.A4. 2,103 2103
di natura iributaric verse A24 8 p.4.(IRES) 14.683 14.653
df natura tributaria verso A24 8 p A (TF4] 29 29
i natura finanziaria versa A2 S.p_A. (tes. vmica) 70,105 70,185
di netura commerciale verso Comune df Brescia 804 804
| ONTROLIATE
COMUNE C
CONTO BCONOMICO it S e TOTALL
CONTROLLANTE
micliaia di euro
A) YALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e prestaziopi 131 248 686 1045
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Costi per mat. prime, sussid., cons. & merci 3s2 - 10,944 11.296
T Costi per servizi 5,038 - 5.566 11.004
8} Cosii per godimento bepi di terzi 93 - 1 93
14) Onen diversi di gestione - #04 - 204
C) GESTIONE FINANZIARIA
14 Interessi e aliri onen finanwan 1.943 1.843

II/ILA SOTTOSCRITTO/A DONNARUMMA STEFANO ANTONIO NATO A MILANO IL 29/10/1967 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI PREVISTE

EX ART. 76 DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL’ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO, CHE IL PRESENTE DOCUMENTO
E STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO TRA LO STESSO E IL
DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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Building a better
working world

AZA Ciclo idrico 5.p.A.
Rifancio d'esercizio al 31 dicembre 2016
Relazione della sacieta di revisione indipendente

ai sensi dell'art. 14 del P.igs. 27 gennaio 2010, n. 396
dell'art. 165 del D. Lgs. 24 febbraio 1898, n. 58

A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice fiscale: 03258180987
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Building a better
working workl

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ D) REVISIONE INOIPENDENTE Al SENS| DELLART. 14
DEL DJ.GS. 27 GENNAIO 2010, N.39 E DELLART. 185 PEL B.LGS. 24 FEBBRAIO
1998, N.58 '

All‘Azionista Unico di A2A Ciclo Idrico 5.p.A.

Relazione sul hilancia d'esercizio

Abbiama svolta la revisiane contahile dall'allegato hilancia d'esertizio di A2A Cicio ldrico
5.p.A., costituito dallo stata patrimeniale al 31 dicembre 2016, dal conta economico, dal
rendiconto finanziario per l'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratari per il bilancio desercizio

Gli amministratori sono responsabili per |a redazione del bilancio d'esercizio che fornisca Una
rappresentazione veritiera & corretta in confarmita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Responsabilith della societé di revisione

E nostra |a responsabilita di esprimere un giudizie sul bilancio d'esercizio sulla base delia
revisions contabile. Abbiamo svolto |a revisione contabile in conformita ai principi di
revisione internazienali (ISA ltalia) elaborati ai sensi deil'art. 17 del D.kgs. 27 gennaio 2010,
n. 39. Tali principi richisdona il rispetto di principi etici, nonche la pianificazione € |o
svalgimento della revisione contabile al fine di acquisire una ragionevale sicurezza che il
bilancie d'esercizic non contenga errori significativi.

La revisiona contabile comporta la swalgimenta di procedure volte ad acquisire elemanti
prabativi a supparta degli importi & delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizin, Lg
pracedure scelte dipendono dal giudizia professionale del revisors, inclusa la valutazione di
rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi o & comportamenti o eventi
non intenzionafi. Nell'effettuare talj vajutazioni det rischio, il revisare considera il controlio
nterna relativo alia redazicne del bilancio d'esercizie dell'impresa che fornisca una
rappresentazions veritiera e cometta al fing di definire procadure di revisione appropriate
alig circostanze e nan per esprimere un giudizio sull'efficacia del controlla interno
dell'impresa. La revisione contabile comprende altres! Ja valutazione dell'appropriatezza dei
principi contabili adattati, delfa ragionavolezza delle stime contahili effertuate dagli
amministratori, nanché la valutazione della presentaziane del bilancio d'esercizia nel sua
complessa.

Riteniama di aver acquisito elementi prabativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

EY&pA
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Building a betier
working world

Giudizio

A nastra giudizio, il bilancia d'esercizia fornisca una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria di A2A Ciclo Idrico S.p.A. al 31 dicembre 20178,
del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizin chiuiso a tale data, in conformita
alle norme italiane che ne disciplinana i crter di redaziane.

Altri asperti
Il bilancio d'esercizio di AZA Ciclo drico $.p.A. per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 &

stato sottoposto a revisiane contabile da parte di un altro revisors che, in data 8 marzo 2076
ha espressa un giudizio senza modifica.

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserita nelia nota integrativa | dati essenzial
dell'ultimo bitancio della societ’ che asercita su di essa l'attivita i direzione e o
coordinamento. | giudizio sul bilancio di A2A Ciclo Idrica S.p.A. non si estende a tali dati.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svoita le procedure indicars nel principio di revisions (SA ltalia) n. 7208 al fine di
esprimere, came richiesta dalle norme di legge, un giudizia sulla coerenza deila relaziona
sulla gestione, 1a cui responsabilita compete agli amministratori di A2A Ciclo Idrica S.p.A.,
can il bilancio d'esercizio di A2A Ciclo Idrico S.p.A. al 31 dicambre 2016. A nostro giudizia la
relazione sulla gestione & coerenta con il bilancio d'esercizia di A2A Ciclo idrico S.p.A. al 31
dicempre 2016.

Milano, 7 marzo 2017
EY 5.p.A.

; olo’%dczé

{Socin)

II/LA SOTTOSCRITTO/A DONNARUMMA STEFANO ANTONIO NATO A MILANO IL 29/10/1967 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI
PREVISTE EX ART. 76 DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO,

CHE IL PRESENTE DOCUMENTO E STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO
POSITIVO IL RAFFRONTO TRA LO STESSO E IL DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL’ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31
DICEMBRE 2036 REDATTA Al SENSI DE!-L’_ART- 2425,€0. 2, CC

Al socio unico della societd A2A Cidla \drica S.p.A.
sede |egale in Brescia Via Lamarmora, 230

Dggetta: Relazione del callegio sindacale al bilancio di esarcizio chiuso al 31 dicembre
2016 redatta al sensi dell’art, 2429, ce. 2, ¢.¢,

La presente relazione & stata appravaa coliegialmente ed in tempo utile per il suo
deposite pressa Ia sede della societd, nei 15 giomni pracedenti la data della prima
convocazione dell’assemblea di approvaziane def hilancio oggeito di commenta.
Vargane di amministrazione ha cosl reso disponibili i seguenti documenti approvati in
data 23 febbraio 2017, relativi all'esercizio chiusa al 31 dicembre 2016

progetta oi hilancia, completo di nota integrativa;

relazione sulla gestione. - :

Il bilancio pud riassumersi nelle seguenti sintetiche evidenze della situazione
patrimoniale e del conte econamice {valor espressi in unita di FURQ):

S[TUAZIONE g_a_mgjggggg Al 31,12.16 Al31.12.15

ATTIVO

i Tatale Immaohilizzaziani 277.599.787| 269.287.291 |

' Attiva Circolante  84.813.140|  28.768.070
Ratei e Risconti Attivi 11.157 9450
TOTALE ATTIVITA 362.424.084 298.064.811
PASSIVD
Patrimonic Netto 213.273.256]  171.357.107
Fondi per rischi ed oneri 11.469.78% 11.862.553
Trovtamente di fine rapparto 1.767.247 1.7686.593
Debiti . . T 124.390.245 102.419.502
Ratei e Risconti Passivi 11.523.55% 10.529.055
TOTALE PASSIVITA’ E PATRIMONIO NETTQ 362424084 298.064.811

LONTO ECONOMICO Al31.12.16 Al31.12.15

Valore della produzione 131.834.769 78.460.587
Casti delje produzione -67.391.392|  -b6.660.438
Differenza tra valare e costl della praduzione 64.443.377 11.800.149
Pravent] e aneri finanziori -1.817.868 -1.907.571
Risultato ante imposte 62.625.508 9.892.578
impaste delf'esercizio 20,709.359 -2.111.663
UTILE ESERCIZID 41.916.149 7.780.915

U'impostazione della presente relazions nen richiama 1a stessa struttura di quella
utilizzata per Pesercizio precedente in quanto & ispirata, oftre che alle disposiziani di

ARA Cicto Idrieo Sph

-

Relazione del coliegio sindacale gl bilancin al eserclzio 2016

Pagins 1di 5
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legge, alla Norma n. 7.1. delle “Norme di comportamento del collegio sindacale -
Principl di comportamento del collegio sindacale di societéd non quotate”, emanate dal
NDCEC.

Premessa generale

Conascenza della society, valutazione del sischi ¢ rapporte sugll incavichi affidati

Dato atte della conoscenza che 1l caflegio sindacale dichiara di avere in merito alia
sacietd e per quanto concerne:

i) latipologia dell'atkivitd svoita;

i} fasua struttura organizzativa e contabile;

tenenda anche conto delle dimensioni e delle problematiche dell'azienda, viene
ribadite che la fase di “pianificazione” dell'attivita di vigilanza - nella quale occorre
valutare i rischi intrinseci e le eriticit rispetto ai due parametri sopra citati - & stata
attuata mediante il riscontro pasitiva riguarde a quanto gia conosciuto in hase alle
informazloni acquisite nel tempa.

E stato quindi possibiie confermare che;

- Fattivit tipica svoita dalla societd non & mutata nel corso dell'esercizia in
esame ed & coerente con quanto previsto dall'aggetra sociale;

- assetta organizzative e la dotazione delle strutture informatiche sona rimasti
sostanzialmente invariati; .

- le risorse umane costituenti la “forza lavero® nan sono sostanziaimente
mutate; ,

- quanto sopra constatata risulta indirettamente confermato dal confronto
delle risultanze dei valori espressi nel conto economico per gli ultimi due esercizi,
owero quella in esame {2016} e quello precedente {2015). E inaltre possibile rilevare
come 1a societd abbia operato nel 2016 in termini confrantabili con Fesercizio
precedente &, di consegttenza, i nostri controlli si sano svolti su tali presupposti
avende verificato |a sostanziale confrontabilita dei valori e dei risuitati con guelli
dell'esercizlo precedente, tenenda conto della rilevazione di maggiori ricavi per €
51411 relativi agli esercizi 2007-2011.

{a presente relaziane riassume quindi Iattivit concernente Finformativa prevista
dall'art. 2429, to. 2, c.c. & pill precisamente: -

. suj risultati dell’esercizio sociale;

- syll'atiiviti svolta nell’adempimento dei doveri previsti dalta norma;

- sulle osservazioni e le propaste in ardine al bilancio, con particolare
riferimento all'eventuale utilizzo da parce deli’organa di amministrazione delia deroga
o cui all'art. 2423, co. 4, &.¢.; .

- sulFeventuale ricevimento di denunce da parte dei soc di cuj ali'arn. 2408 c.c.

Si resta in ogni caso a camplets disposizione per approfondire ogni ulteriore aspetto
in sede di dibatfito assembleare. - . -

Le attivitd svalte dal collegie hanno riguardata, sotto Faspetto temporale, Pesercizio
a decorrere dalla nomina avvenuta con assemblea del 25/03/2016, e nel corso
teil‘eserdizia stessn sona state regolarmente svalte be riunioni di cui 3li’art. 2404 c.c.
e di tali riunioni sono stati redattl apposili verhali debitamenie sottoscritti per
approvazione unanime. :
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Attivita svojta

Durante le verifiche periodiche, il collegio ha preso conascenza dell’evoluzione
dellattivith svolta dalia saciets, panendo particolare attenzione alle problematiche di
natura contingente efo straordinaria-al fine di individuarne Ylmpatto economico e
finanziario sul risultato di esercizio e sulla struttura patsimoniale, nonché gli eventuali
rischi came anche quelli derivanti da perdite su crediti, monitoratt con periodicita
costante.

Anche Ja societd di revisione EY, durante i colloqui avuti, nan ha segnalato alcuna
problematica. - '

I collegic ha quindi periodicamente valutato Fadeguatezza della struttura
organizzativa e funzionale dellimpresa e delle sue eventuali mutazioni rispetto alle
esigenze minime postulate dalfandamenta della gestione.

| rapparti con Je persone operanti nelfa citata struttura - armministratori, dipendenti e
consulenti esterni - s sono ispirati alla recipraca collaboraziane nel rispetto dei ruoli a
ciascuna affidati, avendo chiarite quelll del callegio sindacale.

Per tutta la durata dell esercizio si & potuto riscantrare che:

- i personale amministrativo di A2A SPA incaricato defla rilevaziane dei fatti
aziendali non & sostanzialmente mutato rispetto all'esercizio pracedente;

- il livello della sua preparazinne tecnica resta adeguato rispetio alla tipologia
dai fattl aziendali ordinari da rilevare e pud vantare una sufficiente conoscenza dalle
prablematiche aziendali; o

- la struttura Interna di AZA 'SPA dedita allassistenza cantabile, fiscale,
societaria e givslavorlstica non & sastanzialmente mutata e pertanto ha conascenza
storica dellattivita svolta e delle problematiche gestionali anche straordinarie che
hanno influito suj risultat! del bilancio.

Stante Ia Forganigramma direzionale le Infarmazion! richieste dall’art. 2381, ca. 5,
t.c., sano state farnite dall'amiministratore delegata con periodicita anche supetiore
al minimo fissato di 6 mesi e cid sia. in accasione delle riunioni pragrammate, sia
tramite i cantatti/flussi infarmativi telefonici ed informatici con i membri del consiglia
di amministrazione: da tutte guanta_sopra deriva che gli amministratori esecutivi
hanno, nella sostanza e nella forma, rispettate quanto ad essi imposto dalla citata
norma. S

In conclusione, per quante & statc possibile riscontrare durante Pattivitd svolta
nellesercizio, il collegie sindacale pud affermare che:

- le decisioni assunte dal soci e dall'organe di amminisirazione senc state
conformi alla legge ed allo statuto sociale & noh sano state palesemente imprudenti o
tali da compromettere definitivamente integritd del patrimonio saciale;

- sono state acquisite le informaziani sufficient! relative al generale andamento
della gestione e sulla sua prevediblie pvoluzione, nanché sulle aperazioni di maggior
rllievo, per dimensioni ¢ caratteristiche, effettuate dalla sacieth;

- Je aperazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge ed allo
statuta sociale e non in potenziale cantrasto con le delibere assunte dall‘assemblea
dei soci a tali da compromettere Fintegrit del patrimonia sociale;

- non si pongand specifiche osservazioni in merito all'adeguatezza dellassetta
organizzativo della societd, né in merito all'adepuatezza del sistema amministrativo e
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contabile, monché sulaffidability di quest‘ultimo nel rappresentare corretmmente

fatti di gestione; _

- nel corsa dellattivithy di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi
' ulteriori fatti significativi tali da richiederne la segnalazione nella presente refazione;

- non si & dovute intervenire per amissioni dell'organo di amministrazione aj

sensi dell’art. 2406 ¢.c.;

- non ono state ricevute denunce i sensi dell’art. 2408 c.c.;

- non sano state fatte denunce ai sensi delf'art. 2409, co. 7, c.c.;

- nel corso dell'esercizio |l collegio NON ha rilasciato pareri previsti dalla legge e

precisamente.

Osservazjonie mpggg in ordine al hjlanclo ed alla sua approvaziang

Il progetto di hilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 @ stato approvato
dall'argano di amministrazione in data 23/02/2017 e risulta costituite dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economice, dalla Meta Integrativa e dal Rendiconto
Finanziario.

Inolere:

) Forgano di amministrazione ha altres) predisposto la Refazione sulla Gestiane
di cuj aff*art. 2428 c.c.; :

. tali documenti sono stati consegnati al eollegio sindacale in tempn utile
affinché sianc depositati presso la sede delfa societd corredatl dalla presente
refazione, € cid indipendentemente dal termine previsto dall'art. 2423, co. 1, &.c;

] la revisione legale & affidata alla sacieth di revisione Reconta Ernst Young Spa
che ha predisposto Ja propria relazione ex art. 14 D.igs. 27 gennaio 2010, n. 39,
relazione che non evidenzia rifievi per deviazioni significative, owero piudizi negativi
impossibilita di esprimere un giudizio o richiami di informativa e pertanto il gludizia
rilasciate & positivo.

E quindi stato esaminato il progetto di bilancin, in merite al quale vengeno fornite
ancora le seguenti Ultariori informazioni:

- i criteri di valutazione delle paste delfattivo e del passivo soggette a tale
necessitd inderogabile sono stati controllati e non sono risultati sostanziaimente
diversi da quelll adottati negli esercizi precedenti, conformi al dispasto dell’art, 2426
L.L.;

- & stata posta attenzione allimpostazione data al progetto di bilancio, suila sua
generale conformita alla lagge per quello che riguarda Ja sua farmazione e struttura e
a tale riguardo non sl hanno asservazioni che debhana essere evidenziate nella
presente relazione; 3

- & stata verificata Fosservanza delle narme di legge inerentt la predisposizione
della refazione sulla gestione e a tale riguarde nan si hanno osservazioni che debbano
essere evidenziate nefla presente relazione; |

- Fargano di amministraziona, nella redazione del bilancia, nan ha derogato alle
norme di legge ai sensi dell'art. 2423, £o. 4, ..

- & stata verificata la rispendenza del hllancio ai fatti ed alle informazioni di cui
si & avuta conascenza a seguito del'assolvimento dei doverl tipici del collegio
sindacale ed a tale riguardo non vengono evidenziate ulteriori asservaziont;
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- ai sensi dell'art. 2426, n. 6, c.r. il collegio sindacale ha prese atto che non
esiste alcun valore di avviamento iscritto alla voce B-I-5) dell‘attiva dello stato
patrimaniale;

- & stata verificata fa carrettezza delle informazioni contenute nella nota
integrativa per guanto attiene I'assenza di posizioni finanziarie & menetarie attive e
passive sarte originariamente in valute diverse dall’'euro;

- nan sono state fornite in nota integrativa le informazioni richieste dalfart.
2427-bis c.c., relative agli strumenti finanziari derivati e per le immobilizzazion
finanziarie iscritte ad un valare superiore al loro fair value, in quante non presenti;

- il sistema dei “conti d'ardine e garanzie rilasciate” risulta esaurientemente
Hiustrato nefla parte relativa ai Rischi ed Impegni;

- st & presa visione della relazione del’Crganismo di Vigilanza e non sono
emerse criticitd rispetto al modeflo organizzativo che debbano essere evidenziate
nella presente relazione;

- in merito alla propasta dell'argano di amministrazione circa 1a destinazione del
risultato netfo di esercizio esposta in chiusura delia refazinne sufia gestione, il callegio
non ha nulla da osservare, facenda peraltro notare che (A dedisione in merita spetta
all’assemblea dei soci. .

5 ‘esercizlo le .
Il risuliato netto accertato dall’organe di amministrazione relativa alf’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2016, come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulia essere
positivo per euro € 41.916.149.

Conclusioni ' -

Sulla base di quanto sapra esposto e per quanto @ stato portato a conoscenza del
Collegio Sindacale ed & stato riscontrato ddi controlli periadici svolti, si ritiene
all'unanimita che non sussistano ragloni ostative all'approvaziona da parte Vastra del
progetto di bilancia per "esercizio chiuse al 31 dicembre 2016, cosi come @ stato
redatta e Vi & stato proposto dal Cansiglio di Amministrazione e alla conseguente
proposta di destinaziane delf'utiie di esercizio.

Brescia, 08 marzo 2017

I_i Collegio Sindacale

Dott ssa Raffaella Tonni (Presidente) m

Rag. Gianpaole Magnini (Sindaca Effettiv

Dotl. Ferdinando Magnina (Sindaco Effettiva}
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4 II/LA SOTTOSCRITTO/A DONNARUMMA STEFANO ANTONIO NATO A MILANO IL 29/10/1967 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI
PREVISTE EX ART. 76 DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO, CHE IL
PRESENTE DOCUMENTO E STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO
IL RAFFRONTO TRA LO STESSO E IL DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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