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A2A Ciclo Krico S.p.A.
STATO PATRIMONIALE MA2:2017 122016
fursit off euro)
ATTIVD
A CRERIT! V/SGC) PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
B IMMOBILIZZAZ|ON|
Bl IMMOCRBILIZZAZION| IMMATERIALI
1B.1.4 Crngessioniicanze, marchi e dintt simik 4.945.441 5
BLE Immabilizzazion in corsa & eccanti 52.544 Ry
BL7¥ immobilEzazioni immaterial 70.185 21.864;
ALE IMMOBLIZZAZION! IMMATERIALL 5.077.160 5.618.467
B.1 IMMOBILIZZAZION! MATERIALI
B.11.1 Tereri e fabbricati 35.158.518 34 455 680
B..2 Imgianti & macchinesi 235129751 220.3901.094
B.L3 Altrezzahre industriali & commarciali 443.306/ 410.4935
B4 Altri beni 1.669 1.458
B.IL5 Immabiiizzazioni in corso & accond §.213.243| 8.651.527|
TOTALE IMMOBRIZZAZION) MATERIALL 284.946 401 271.511.044|
8.l IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
Bl Partecipazioni 5.450 -
B 1.d-bis Panfecipazion in alfre impress immobilizate 5450 -
B.l.2 Cradgiti 181,108 170276
B.NLZ d-his Cradhi verso altri esigibii olire F'esercizio successivo 181,106 170.278
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 186.556, 170276
TOTALE IMMOSILIZZAZION! ' 20210217 2¢7.se07a7
i ATTIVO CIRCOLANTE
C.L RIMANENZE
Clia Materie prime, sussidiane 8 di consuma . 38502 2393
Totake RIMANENZE 34.502 323
. CREDM
G- Crediti versa dlianti T1.878.504 B0.782.552|
C..4 Crediti vorsa cantrallanta 12.548.080 1.607.248
CAS Cred¥i verse imprese sotiopaste al caniraio delle contrallanti 468.716 1944586/
C__5-his Cred tributan 5.859 -
Z.N.S-dar limposte anticipate 2.3B8.502 2080 629
G S-quater Credti verse altn
antiipd 2 fernabern 25.816 15.348)
craditi versa il parsonale 1.721 2.016]
craditi diverss /4.760 88.248!
Totals CREDIT a7.382.998 84.780.49T'
C.v DIEPONRBILITA" LICLWIDE
cava Penaro B valori in cassa 250 250
TOTALE DISFONIBILITA' LMGUIDE 250 25p
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 87 421.750 84.813.140
B RATEI E RISCONTI ATTIV!
B Allri ratei & risconti attivi 7.840 11157
TOTALE RATEI E RISCONTI ATTIVI 7.680) 111457
TOTALE ATTIVO ITT.R3D.B5T 362.424.084
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A2A Clclo Mrice §.p.A,
STATO PATRIMONIALE M.Az2.2017 a1.12:2016
(unitd i eur)
PASSIVO
A PATRIMONIO NETTO
Al Capitale 70.000.000 0.60
Al Riserva da sowrapprezza delle azioni 102.888.037 132233&%
ALY Riserva legala 2453 501 397.784
AN Allre riserve 2 751 625 2.7@’753
AV Utili (perdita) portati a nuovo - .4_713:432
AdX Utile (perdita) dellesarcizio 16.977.730 41.516.149
TOTALE PATRIMONIO HETTO 195.150.996 213.273. 256
B FONDE PER RIBCHI E ONERI
B.2 Fond| imposte anche differite 10,300,737, 10.554.803
B.4 Adtri fondi rischi 1.268.613 914,882
TOTALE FONDI PER RISCH) E ONERI 14.569.350 11.469.785
c TRATTAMENTO DN FINE RAPPORTO I 1 AVORO SUBCROINATG 1541371 1.767.247|
n DEBETI
D.G Accont 680,805 705.936
p.7 Debiti verso forniban 20,566 952 18.606.362
o# Pekiti verso imprese controllanti
dehify inanzian versa la controllante 118.332.073 70.164.522
attyi dabifi verso cardrallant 2.564.774 17.621.216
0.11-bis Dehili varso imprese soltopasts ol controlio di controlianti 4.956.887 4,120,383
D2 Pekiti tritutar 205,957 2482697
D13 Dishili varse isfitui di previdenza e di sicurezza socinle 448.284 4454015
014 AT debiti
debit verso il personale 1.364.0113 1.672.426
debiti diversi 8.574.799 8571278
TOTALE DEBITI 157.694.544 124,380,245
E RATEI E RISCONTI| PASSIV ’
Ell Ali ratej @ fiscant; passivi 11 643, 606 11.523.551
TOTALE RATFI E RISCONT! PAGSIVI 11683606 11.523.55
TOTALE PABSIVO E PATRIMONIOD NETTO 377.630.857| 362424084
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A2A Ciclo |drico $.p.A.
p 0112017 | 01012016
CONTO ECONOMICD 3.z22017 3.12.2016
{unita di eurs) ) T
A VAL ORE RELLA PRODUZIONE
A Ricavi delie vendits & deile prestazioni 87.272.028 77.347.857
A.d Incu:emenp o immetslizzaziond per lavor infeemi 2.672.274 2022841
AG Al reavi o provend 1.710.375 a2.464 171
' TOTALE VALORE DELLA PROCILEZIONE 91.654.677 131.434.765)
B COSTI DELLA PRODUZIONE
B.6 Caosli per mateae prime, sussidiarie, di consume e of merci 11.769.973 11.944.363
B.7 Costt per sarvizi 23 216473 21.884.143
B.2 Cosfi per godimenta di beni di terzi 475.743 568 861
B.9 Costi peril persanafe 10.114.428 10.264.612
8.8.3 Salari e stipandi ) 7.168.503 7.042.429
5.9.5 Onen sociall 2,451,205 2432212
d9c Trattamonts df fine rapporie 445,644 433.528
A8e Alfri eosti 49.076 | 349442
B.10 Ammortamenti 8 svalutazion 13.250.491 15.205.036
B.10.a Armmortamenti defe immabiizzazion immatorial E77.695 B57.089
8.70.b Ammortamenti dele immobdizzazions maleriah 11.466.015 10.900. 050
B.10.e Afire svalutazioni delle immabiizzazioni - 2.935 370
8.10.d Svalutazions dei crediti comprasi neflativa £irc. & tisponib. kyuide 1.106.861 712527
B.11 Yarmazione delle rimanenze & mat. prime, sussid., consume & mesci -£.109 -3z2.272
B.12 Accantanamenti per rischi - 300.000
B.14 Cinari diversi di cestiane 7678630 7226 634
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE B6.499.625 67.394.392
Differenza ira vakora & cawli della produziona 25.155.048 84.443.377
o PROVENTI E ONER{ FINANZIAR]
.16 Allri provent] finanziar 172247 127.650
C.164 Praventi diversi dai precedenti 172.247 127.650
CiAda da aitr ) 172247 TI7.650
cA7 (nterassi ed altri oner finanziari &16.574 1.945.519
c.i7.¢ da controliante a18.571 1943174
C.17.e o aitri : 3 2345
TOTALE PROVENT] E ONERI FINANZIARE -446.327 -1.817.864
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE : 4.708.721 £2.625.508
2D Impaste dell'asercizio 7750991 20709359
- imposia sul reddite deleserrizio 1211643 2 879.305)
- provento/onere da consolidatn deilesertizio £.069.337| 18.569.452
- imposte sl reddite delfesercizio precedents 52930 446.106
- impesta anticipata -297.873 -469.973
- impasta differita -245.186/ -714.581
Fal Risultato delesercizio 16.877.730 41.916.149
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AZA Ciclo ldvico S5.p.A.

RENDICONTO FINANZIARIO Df CASH FLOW BILANCIO AL | BILANCIO AL
Cach flow da aitivith operative

Risultate netta dell'esercizio 16.977.730)  41.916.149
Ammortamenta immebilizzazioni immatedali BT7.615 657.089
Ammartamenta immebilizzazioni matesali 11.466.015 16.900.050
Variaziani delle aftlvita e delle passivith

Crediti per vendits & prestaziont 8.903.9858 -56.475.589
Crediti varso cantrolfante -10.841.812 a09.791
Altri crediti al lordo deile imposte ceduie -B80.967 -148.461
Rimanenze -6.109 32272
Ratei e nisconti attivi 3.267 -1.707
Pebiti varso cantrollante -15.058.442 12.237.747
Debiti verso formtor 1.960, 590 442071
Alfri dabiti al larda delle knposte pag, 23.844.832 5.083.218
Impeste nette pagate . -2h.586.7C1 ~F.ITH.571
Acxonti da client 251 25876
Ralei e risconli passivi 160.065 994 485
TFR -225.876 -29.346
Allni fondi 99,565 452, 768
Totals cash flow da attiviti operative 11.670.629 9.974.978
Cash flow da attivita di investimento

Investimenti nstti in immobilizzazioni matariali 84 immaleriali -24.737.780 -19.868.174
Totale cash flow da attivita dl imestimeanto «24.737.780 -19.668.174
Free cash flow ~13.067.151 -0.893.186
Cash flow da atthvita di finanziamente o

variaziond di Patrimanie netto

utili distribuiti -35.100.000 -
Dahiti finanziar verso [a societd contrallame 50.665.364 11.820.259
{Oneri)fProvent finariai netti pagati -2.498.213 -1.927.063
Totale cash flow da attivita di finanziamento o

variazioni di Palrimonio nefto 13.067.151 9.583.196
VARIAZ|ONE DELLE DISPONIBILITA® LIGUIDE - -
DISPONIBILITA" LIGUIDE ALLINIZIO DELL'ESERCIZIO 250 250
DISPONIBILITA® LIQUIDE ALLA FINE DELLESERGIZIYVPERIODO 250 250
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Liguidita netta 250 280
Dehbiti finanziari versa |a societd cantrollante -118.332.073 -70.164.922
TOTALE PDSIZIONE FINANZIARIA NETTA -118.3%1.623 -70.164.672|

IL PRESENTE BILANCIO E' REALE E CORRISPONDE ALLE SCRITTURE CONTABILI
IL LEGALE RAPPRESENTANTE

F.TO SPADONI LORENZO
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A2A Ciclo Idrico 8.p.A.

Countenufo e forma del bilancio d’esercizio

La sirutiura, la composizions, nonché la classificazione delle vocl dello Stato patrimeniale, del
Conto economico, del Rendiconto finanziatio e della presente Nota infegrativa sono conformi a
quanto prevista dall’art 2423 e 2423-bis del Codice Civile integrati dal D.Lgs. 139/15, che ha
recepito i contenuti della direttiva 34/2013/E, Ie cui disposizioni hanno trovate applicazione a
partire dai bilanci relativi agli esercizi finanziari aventi inizio a partire dal 1° gennaio 2016.

1 bilancio & state redatio in base alla nommativa vigente, integrata dai muovi principi contabili
predispost dall’Organismo lialiano di Contabilita.

Principi di redazione del bilancio

11 D. Lgs. 139/2015 ha medificato "art. 2423-bis dej Codice Civile, eliminando la disposizione in
base alla quale la vahiazione delle voci deve cssere fatta “tenenda confo della fumzione economica
dell’elemento defl’attive o del passivo cansiderao” e stabilisce che “la rilevazione ¢ la
presentazione delle voci & effetiuata tenendo conto della sostanza defl’operazione o del contrafio™
Viene pertanto enfatizzato il principio di prevalenza della sostanza sulla forma, il quale implica che
gli eventi e i fatti di gestione siano rilevati snlla base della loro sostanza econarmica e non sulla base
degli aspetti meramente: formali.

I D. Lgs. 139/2015 da riconoscimento normativo al principio di rilevanza o stabilisce che “non
occarre rispettare gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione, presenjazione ¢ informafiva
quando 1a loro osservanza ahbia effetti irrilevanti 8] fine di dare una rappresentazione veriieTa &
coretta”,

11 bilancio & stato redatto con chisrezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria della societd e il risultato economico dell’esercizie.

In particolare, il bilancio ¢ stato predisposto in ipotesi di funzionamento e pontinuitd aziendale.

La valutazione delle voci & stata effetivata ispirandosi a criteri generali di pridenza e competenza
temporale, tenendo confe quind deghi oneri e delle perdite di competenza anche se conoscitt dopo
la chivsura dell’ esercizio. .
Gili utili indicati in bilancio sone esclusivamente quelli realizzati alla data di chiusura deli’ esercizio.
I proventi e gli oneri indicati sono quelli di competenza dell’esercizio, indipendentements dalla data
di incasso o pagamento. _ o

Si & temuto conto dei rischi & delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conoscinti dapo 1
chiusura dell’esercizio. : . o
Tutic le voci sono poste a confronts can le corrispondenti consistenze risultanti dal bilancio
dell’esercizin precedente e i dati, ove necessario, sono stati epportunamente riclassificati al fine di
garantire la comparabilita defle informazieni di bilancio. . .
Nella redazione de] bilancio non si & praceduio a deroghe, ai sensi del 4° comma dellarticalo 2423-
bis del codice civile. ' _

1l presente bilancio d’esercizio & sottoposta 3 revisione legale completa da parte di BY SpA.
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Attivita di divezione ¢ coordinamente di societd

La sacietd & soggetia all’attivitd di direzione £ conrdinamento da parte della contrallante A2A
S.p.A. e quindi, ai sensi degli artt. 2497 sexies ¢ 2497 septies del Cadice Civile, nella presente Nota
integrativa & riporfate un prospetto viepilogativa dei dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato
della societd controllante A2A Sp A,

Schemi di bilancin e Nota integrativa

11 Bilancio & costituito dallo Stato Patrimeniale (preparato in conforruit allo schema previsio daghi
artt. 2424 e 2424 bis del Codice Civile), dal Conto Economico (prepatato in conformita allo schema
di cui agli artt. 2425 e 2425 bis de] Cadice Civile), dal Rendiconto Finanziatio (1 eui contenuto,
conforme ali’art. 2425-ter del Codice Civile, & prasentato in conformita al principio contabile OIC
10) e dalla presente Nofa Integrativa, redatta secondo quanto disciplinato dall’art. 2427 del Codice
Civile. -

La Nota Integrativa che segue amalizza ed infegra | dati di bilancio con le mformarioni
complementari ritenule necessarie per una veritiera ¢ carretia rappresentazione dei dati illustraii,
tenendo conto che non sono state efferiate deroghe ai semsi degli articoli 2423 e 2423-bis del
Codice Civile.

Ve voci riporfate nello Stato Patrimondale e nel Confo economice, previste rispettivamente dagh
articoli 2424 e 2425 de) codice civile, non sono indicate s¢ hanno saldo nulle sia nell’esercizio in
corso che nel precedente.

Criteri di valutazione

I criteri utilizzati nella formaziene del bilancio al 31 dicembre 2017 sono quelli wtilizzafi nel
precedents esercizio e sono di seguito iHustrati. :

ilizzaziond 1

1 beni immateriali sono rilevati dell’attivo patrimoniale quando sono individuaimente identificabili
ed il Joro costo & siimato con sufficiente attendibilith. )
Le “Immaobilizzazioni immateriali” sona iscritie al costo dacquisto o di produzione, inchusivo degli
aneri accessori ¢ degli aliri costi direttamente impuiabili. o

Sono ammoriizzate sistematicamenie in relazions alla loro prevista utilita fitura e, qualora si ritenga
che non esprimano pint aleun beneficio futurn, il valore residuo viene addebitato a conto economico.

T costi di impianto ed amplismento aventi uiilith pluriennale vengono amunartizzati, in quote
costanti, in un periodo pari a cinque aoni. .
U diritti di concessione ¢ licenza sono ammeontizzati in misura corrispondente alla durata di
utilizzazione prevista dal contratto. ‘

Le mighiorie su beni di terzi sono ammortizzate nel peviodo minore fia la durata residua del
contratto di affitio e 1a vita economico-tecnica delle migliarie stesse.

I costi per il sefhware vengono ammortizzati in tre anni.

L>avviamenio & iscritto all’attivo solo se acquisito a titolo oneraso € nei Hmiti del costo sostenuta;
I"avviamento deve essere ammortizzata in fimzione della sua vita uiile. Soltanto nei casi eccezionali
in cui 1a vita utile non possa essere stimata attendibilmente, Iavviamento & ammortizzato enfro un
periodo pon superiare a dieci anni.
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8e si verifica una perdita durevole di valore, le immobilizzazioni sono svalutate fino a concomenza
del valore recuperabile. Quest'ultimo & identificato come j1 maggior valore tra I'importo
realizzabile dall’alienazione ¢ quello effettiva d'uso.

Se dovessero venit meno le ragioni che hanno determinato la svalutazione si procede al ripristino
del costo, ad esclusione dell’avviamento per il quale il ripristine non & previsto,

ohili joni jali

Le “Immohilizzazioni materiali™ sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna al nefto
dei fondi di ammortamento. Nel coste soma compresi ghi oneri accessori € i costi diretd ed indiretti
per la quota ragionevolmente imputahile ai beni,

Lc immobilizzazioni vengono sistematicamente aramaortizzate in ogni sercizio, secondo il mefodo
delle quote costanti, sulla base di aliquote economico fecniche ritenute mppresentative della residua
possibilitd di utilizzazione delie immobilizzazioni, anche tenuto conte delle disposizieni normative
e regolamentar sui criteri di svolgimento delle gare per I'affidamente del servizio ¢ delle strategie
del management a tale riguardo.

Le aliquote applicaie sono riportate nella sezions relativa alle note di commento dellattivo.

Se I'immobilizzazione materiale comprende componenti aventi vite utili diverse da quella del
cespite principale ’ammortamenta di tali componenti si calcola separatamente dal cespite
principale, salvo il caso in cul cid non sia praticabile o significativo.

1 costi di manutenzione aventi nabra ordinaria sone addehbitati integralmente al Conto Economico

nell’esercizic in cui sono sostenuti. .

I costi di manutenzione aventi natira incrementativa sono atiribuiti ai cespiti a cui si riferiscono ed
ammoriizzati in modo unitario avendo riguardo al nuovo valore contabile del cespite, tenuto conto
della sua regidua vita utile.

Gli acconti ai fornitori per I"acaisto di immobilizzazioni materiali sono stati rilevati inizialmente
alla data in cui sorge 1obbligo al pagamento di tali importl.
Nel caso in cui infervengano dei camhiamenti nella vita utile dei cespiti, per avvenuti mutamenti

delle condizioni originarie di stima in comsepuenza di piani aziendali che ne plr?‘fedonﬁ la
sostituzione, le immahilizzazioni vengono ammortizzate tenendo conto della residua utilita futura.

Se si verifica una perdita durevole di valore e immobilizzazioni sono svalutate fina a cancorrenza
det valors recuperabile, rappresentato dal maggior valore tra quello realizzabile dall’alienazione
{valore equo) e quello effettive d’uso.

Se dovessera venir meno le ragioni che hanno determinato la svaliazione si procede al rigwistino

del costo.

Le “Immobilizzazioni finanziarie”, consistenti in partecipazioni in imprese coptrollate e collegate,
imprese satfoposte al controlle delle controllanti ed in alire imprese, sone valutaie al cosio di
acquisto comprensivo deghi aneri accessoni.
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Se al termine dell'esercizio # titolo risulta di valore durevolmente inferiare al costp sostenuto, si
procede ad iscrivere 1'immobilizzazione finanziaria a tale minor valore. Tale riduzione non pud
essere mantenuta nei successivi bilanci se sonoe venuti meno i motivi della rettifica effettuata.

1 erediti inclusi fra le immohilizzazioni finanziarie sono iscritti al presumibile valore di realizzo.

In conformits con quanto stabilito dall’OIC 21 “Partecipazioni” gli utili o le perdite che derivano
dalla cessione di partecipazioni immohilizzate, quale differenza tra il valore contabile ¢ il prezzo di
cessicne, sono scritti nella geshone finanziaria.

Le spese di cessione delle partecipazioni si rilevano autonomamente nel conto economice, senza
<ontribuire al saldo dell’eventuale plus/minusvalenza derivante dal realizzo delle pariecipazioni.

Rimanenze

Le “Rimanenze™ sono iscritte al minor valore tra il costo d’acquiste, comprensivo degli oneri
accessori di diretta imputazione, ed il valore di presumibile realizzazione desumibile
dall*andamentno del mercato.

In particolare, il costo & determinato secondo il metodo della media ponderata, mentre it walore di
presumibile realizzazione ¢ determinato in base ai prezzi che si presume di realizzare al momento
della vendiia.

11 valore delle rimanenze cosi oftennto é svalutato al fine di tenere conto dell’obsolescenza delle
merci, nonché delle effettive possibilita di vendita sulla base delia movimentazione delle stesse.

Il valore delle rimanenze & ripristinato nell’esercizio in cuj siano venuti meno { motivi di una
precedente svalutazione nei limiti del costo originariamente sostemuto.

Crediti

I crediti sono iseriti secondo il presumibile valore di realizzazione, offenirio medianie la rettifica
del valore nominale con appositi fondi.

Coerentemente con quanto disposte dall’OIC 15 “Crediti” i erediii di origine finanziaria sono
jscritti tra le immobilizzazioni finanziarie ¢ i crediti di natura commerciale nell’attivo circolante,
indipendentemente dal periodo di tempe entro il guale si rasformeranno in liquidita.

Per § crediti che sisnltano iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie & prevista la valutazione col
metodo del costo ammortizzato: i costi di transazione, le eventali commissiond atlive ¢ pasaive ©
opni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi qcl.calcolo det costo
ammortizzato utilizzanda il criterio del)’interesse effettivo, che implica che essi siaro ammortizzat
Junge la durata attesa del crediin.

Nei paragrafi successivi, sono dettagliati i crediti di durata residna superiore a cinque anni ¢ la
ripartizione degli stessi secondo aree peografiche, ove significativa.

Crediti tributari

T crediti tributari rignardann evenfuali imposte versate in eccedenza, nei casi in cui le imposte da
corrispondere risylting inferiori agh acconti versati ¢ alle ritenuie subite.
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Disponibilitd tinuide

Le disponibilita liquide sono costituite da fondi realmente esistenti. | conti accesi alle disponibilitd
tiquide devono comprendere tuiti i movimenti di numerario avvennti entro la data di hilancio. Di
conseguenza i saldi dei conti bancari devono tenere conte di tsti gli assepni emesst e dei bonifici
disposti entro 1a data di chiusura dell’esercizio e degli incassi effetmati dalle banche o altre
istitnzioni creditizie ed accreditati nei conti priria della chiusura dell’esercizio, anche se la relativa
documentazicne & pervenwta nell’esercizio successivo.

I depositi bancari e postali, assegni (di comto corrente, cireolan e assimilati), costimendo crediti,
sono valutati in base al presumibile valore di realizzo che coincide, generalmente, con il valore
nominale. In particolare, il denare ed i valori bollati in cassa sone valutati al lore valare nominale,
mentre le disponibilitd in valuta cstera some- valutate al cambio in vigore alla data di chiusura
dell’csercizio.

EIE.S . ivie ivi

Sono iscritti in tali poste le quote di costi e di proventi, comuni a due o pill esercizi, contabilizzate
per realizzare il principio della competenza temporale.

Fondi per rischi ed o

I fondi rischi e oneri sano stanziati per coprire perdite o passivita di natura determinata, di esistenza
certa o probabile, deile quali futtavia alla chinsura dell’esercizio non sono deferminabili
I'ammaontare o la data di sopravvenienza.

Gl accantonamenti a tali fondi riflettono ta migliore stima possibile sulla base degli elementi 4
disposizione. .

Ya posta in esame comprende anche gli strumenti finanziari derivati con fair value negativo alia
data di valuiazione. :

Dovendo prevalere il criterio della classificazione “per matura™ dei costi, in accorde con le
disposizioni dell’OIC 31 “Fondi per rischi ¢ oneri e Trattamento di fine rapporto”, gli
accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iseritd fra le voci del’aitivita gestionale a cui si riferisce
Toperazione (carafteristica, accessoria o finanziaria), mentre sono utilizzate in via residusle la voce
B12 “Accantonamenti per rischi” e la B13 “Altrd accantonamenti”, nei casi in cw non sia
immediatamente atmabile 1a correlazione tra la natura dell’accantonamento ed una delle voci alle
suddetie classi.

T i fine

1l trattamento di fine rapporto corrisponde al tatale delle singole indennith maturate dai dipendenti
alla data di chinsura del bilancio, al netto degh acconti erogati e tepuio conto delle disposizioni
introdatte dalla legge 27 dicembre 2006, n. 296 (Legge finanziaria 2007) relativamente alle scelte
effettuate dai dipendenti. ) ] o

La disciplina del trattamenta di fine rappasto & stata aggiomata in seguito alla riforma in vigore dal
2007, che consente ai dipendeati la facolth di aderire i fondi di previdenza complementare. Nelle
jmprese con pid di 50 dipendenti, per lo quole matimate dal 2007, i debito nei confranfi dei
lavoratori nen & del datore di lavoro, ma dei Fondi e pertanio nel bilancio saranno esposti solo il
fopdo costituite dalle quote maturate fino al 2006 con la relativa rivalutazione ed ¥ debito nea
confronti dei Fondi per 1 quote maturate nellultima parte dell’esercizio e non ancora versate.
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Debiti

1“Debiti” sono iseriiti al valore nominale.

In particolare, i debiti tributari relarivi alle imposte correnti sona rilevati sulla base defla previsione
dell’cnere di jmposta di pertinenza deli’esercizie, deferminato in base alle aliquote vigent,
applicate ad una realistica stima del reddite imponibile, tenuto anche conto dei crediti di imposta,
delle perdite a nuovo utilizzate nell’esercizio, nonché di specifiche sitaxioni agevolative.

Se le imposte da corrispondere sono inferiori ai crediti di imposta, aghi acconti versati e aliz ritenute
stibite, Ia differenza trova rappresentazione come credito nell’attiva detlo stato patrimoniale.

Per i debiti immobilizzati e per i titoli di debito il criterio di vahtazione & rappresentato dal costo
ammartizzato, wilizzando il criterio dell’interesse effettive su qualsiasi differenza tra il valore
iniziale e quello a scadenza.

Attivith e passivita denominate in valuta estera

Le “Attivita e passivitd denominale in valnta”, ad eccezione dalle immobilizzazioni, sono iscritte al
tasso di cambio a pronti alla data di chinsara dell’esercizio ed i relativi utib e perdite sn cambi sono
imputati al conto economico, 'eventuale wtile netto 2 attribuito ad un’apposita riserva non
distribuibile fino al realizzo.

Le immohilizzazioni in valuta sone iscritte al tasso di cambio 3l momento del loro acquiste o a
queito inferiore alla data di chinsara dell’esercizio se 1a riduzione debba giudicarsi durevele.

Contahilizzazione del meavi & dei costi

I ricavi e i proventi, i costi e gli aneri, sona iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle
impaste direttamente conmesse con la vendita dei prodofii e la prestazione dei servizi.

In particolare: :

- i ricavi per vendita di energia sono riconoscinti al momento dell”erogazione del servizio

- i ricavi per vendite di beni sono iscritti all’atio de) trasferimento della proprietd, che di norma
corrisponde con 1a consegna o spedizions dei beni _

- i Ticavi per prestazione di servizi sono riconesciuti sulla base della avvenuta presiazione ¢ in
accordo con i relativi cantrati

- i proventi di natura finanziatia sono contabilizzati in base alla competenza tempaorale

I costi sano iscritti in carrelazione al rispettivo ricavo di competenza. I costi per materie prime,
sussidiarie, di consumo & di merci sono comprensivi dei costi accessori di acquiste (trasporti,
assicurazioni, carico e searico, ece.) se inclusi dal fomitore nel prezzo di acquisto, altriment
vengono iseritii separatamente nei costi per servizi in base alla loro namra.

Venpono rilevati tra i costi, non solo quelli d'importo certo, ma anche quelli non ancora
documentati, per i quali sano stati effettuati degli appositi accertamenti in bilancio.
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Dividendi

I dividendi sono rilevati nel momento nel guale, in consepuenza della delibera assunia

dall’assemblea dei soci della societd partecipata di distribuire I'utile o eventmalmente I riserve,

sorge il dintto alla riscossione da parte defla sociefd partecipante. 11 dividendo & rilevato come

provento finanziario, indipendenfemente dalla natura delle riserve aggetto di distribuzione. La

sociefd partecipante verifica che, 2 seguito dells distribuzione, il valore recuperabile della

;;l}lrtampazwnc non sia diminpite al punto tale da rendere necessaria la rilevazione di vna perdita di
ore.

Imposte sul ri ell” iZio

Aj fini IRES la societd ha aderito al cd. “consolidato nazionale™, di cul agli articoli da 117 a 129 del
DPR $17/86, con la contrallante A2A SpA..

A tal fine é stato stipulato un apposiio coniraito per la regolamentazione dei vantaggi/svantaggi
fiscali trasferiti, con specifico riferimento atle posie correnti. Le imposte anticipate e differite ai fini
dell'TRES non vengono frasferiie alla conirollante e quindi transitano nel conto economico della
societd ogni qnalvolia si manifesta una effettiva divergenza temporanea nella tassazione.

La contratinalizzazione della fiscalitd consolidata corrente porta quindi a contabilizzare un
“provento/onere da consolidato™ che & riferifo alla regolazione dei rapporti interconrenti con la
controllantz in lnogoe dell’TRES corrente, .

In pariicolare, il provento da consolidamento costimisce, fra "altro, 'immediato realizzo del
trasferimento della perdiia fiscale dell’esercizio alla controllanie A2A S.p A, che potra utilizzarla
nell’ambito della tassazione consolidata. IDi contra, I'onere di eansolidamento comente costituisce
invece la remunerazione da corrispondere alla controllante per il versamenio delle imposte sul
reddito trasferito dalla societd.

Sia gli oneri che i proventi da cansolidato sono calcolati in misura pari all’aliquota IRES in vigore
alla data di bilancio e applicata al relativo imponihilg, positivo o negativo.

~ Per guanta concerne 'IRAP, la stéssa, sia comente che differita, & sempre rilevata nel conto
ecanomice delia societd in quanto non influenzata dal processo di consalidamento fiscale.

Le imposte anticipate ¢ differite sono calcolate con rignardo alle differenze di natara temporanea
esistenti fra i valori delle attivita e delle passivita riportate nello stato patrimoniale e i corrispondenti
valori fisealmente rilevanti. Concorrono a formare la fiscalits differita anche quelle poste che, pur
non iscritte in bilancio, possono produree degli effetti fiscali differiti, come ad esempio le perdite
fiscali riporiabili a nuovo.

In particolare, 1’attivitd per imposie anlicipate & iscritta solo se vi & la ragionevole certezza
dell’esistenza negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporance deducibili, che hanno
portata all’iscrizione delle imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore all’ammontare
delle differenze che si andranno ad annullare. In assequio al principio della prudenza, i} valore delle
impostc anticipate viene rivisto ogni anno al fine di verificare il permanere della ragionevoie
cettezza di conseguire, in firuro, redditi imponibili fiscali tali da recuperare 1intero imparto delle
imposte anticipate. .

Le imposte anticipate e differite sono deferminate applicando le aliquote fiscali che si prevede
saranno in vigore negli eserciz in eni le differenze temporanee si annulleranno. Eventuali variazion!,
conseguenti a madifiche delle imposte e/o delle aliquots, sona rilevate nell’esercizio in cui le nuove
disposizioni enirano in vigore e sonp effettivamente applicabili.
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COMMENTO ALLE VOCI DI BILANCIO

1. STATO PATRIMO

Lo Stato patrimeniale al 31 dicembre 2017 presenta aMfivitd per 377.640 migliaia di euro; #
Patrimonio netto ammonta complessivaments a 195.15] migliaia di euro. Le passivitd ammontano a
182.48% mighaia di eurn.

ATTIVO
B) IMMOBILIZZAZIONI

BI} Immobilizzazion] immateriali

o Valore al Vaciadani dell'eseveido Vilare ol
(migliaia di euro) 31022016 | fovestim. | A" | Ammorr. | T | 30022007
VA AA O Varyar

Costi di impianta & &
ampliamento .
Comoession, licenze

i e dicitt simili 5544 67 {666) {509} 4.945
Tmmaobilizmzioni In carso 53 1] 53
Altre immobilizzazioni : . o
{mmateriali 22 o9 {12 37 7
Tatale immoebilizioni :
immateriali S5.619 136 {78} (542) 3077

Le “Immnbilizzazioni immateriali” al 31 dicembre 2017 sono pari a 5.077 migliaia di euro (3.615

migliaia di eure al 31 dicembre 2016) & presentana un decremento netio pari a 542 mighiala di euro

per effetto delle seguenti voei: .

» investimenti dell’esercizio m esame per 136 migliaia di enr;

» ammortamenti di competenza dell’esercizio per 678 mighiaia di euro.

Tali “Tmmobilizzazioni immateriali” si riferiscono alla capitalizzazione di costi aventi utilita

pluriennale ed a beni immateriali e riguardano, in particolare:

o le concessioni per 4.945 migliaia di euro ammortizzate sulla base della scadenza naturale delle
concessiomi stesse;

+ le immobilizzazioni in corso per 53 migliaia di eura;

o alire immobilizzazioni immateriali per 79 migliaia di evro,

La composiziane della voce “Immobilizzazioni immateriali” e le variazioni intervenute nel corsa

del]"esercizio sono esposte in un apposito prospetio (allegato n. 1 della presente Nota integrativa).
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BIT) Immohilizzazioni materighi
Varlaziano dell' e ereisio
. - Valore al Valare al
Frusfioie ofFf surc)
31-12.2016 invesdm. sh:rc dAsmiss. al aly 31122017
wrine. ncito Tdo variaz.
Terreni ¢ fobpricat 34.455 E76 1.650 {3y 1.703 is.158)
ﬁ’:;‘;:m 225,391 17,565 3921 sz (eses) 10.739 239,130
Attramaty e
mdustAak e 410 109 1 {77 Ex] 443
commoenial |
Al beng 2 | [43] & x
Altribeni in corao 2553 6432 (5.772) 220 G 213
Totale 1ovmohl lizeaz.
mateyiall 271LHLR Z49K3 [F4L] {182} (11.466) 13.135 184,946

Al 31 dicembre 2017 le immobilizzazioni materiali risultano pari 2 284.946 migliaia di evro (271 811
mighizia di ewro al 31 dicembre 2016) e presentanc un incremento netto pani a 13.135 migliaia di
euro per effefto delle seguenti voci:

» investimenti dell’esercizio in esame per 24.983 migliaia di euro;

» alire variazioni in diminuzione per 200 migliaia di enro;

» dismissioni, al netto del relativo fondo di ammartamento, per 182 migliaia di ewro essenziatmente
dovuie allo smobilizzo di opere elefiromeccaniche della linea depurativa dell’impiante di
Verziano; i

o ammortamenti di competenza dell’esercizio per 11.466 migliaia di euro.

Investimenti

Gli investimenti effettuati nel corso dell’ssercizic in esame hapmo riguardste le seguenti

immohilizzazioni:

Terreni hricati

a) Temeni e fabbricati industriali ) o ) )
Gli investimenti complessivi sono pari a 876 mighiaia di euro e rignardano acquisizione di termreni
ed interventi edili inerenti gli impianti.

Impianti ¢ macchi

a) Impianti di produzione

Gli investimenti sono pari a 2.945 migliaia di euro.

Sono interventi relativi principalmente a depuratori, pozzi, impianti di sollevamento acqua,
impianti trattamento acqua e patabilizzazione.

b) Reti di disiribuzione

Gli investimenti sono pari 2 14-620 migliaia di euro. )
Sono interventi refativi ad interventi sulla rete di distribuzione del ciclo idrico.
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Attrezzature Industrioli e commerciali

Sono state acquistate nuove atirezzature per 109 migliaia di euro.

Altri beni
Somo stati acquistati beni inferior ai 316 euro per | migliaia di euro.

Immobilizzazioni in corse ed acconti

a) Fabbricati industriali
Gli investimentj in corso sone pari a 589 migliaia di eurc e si riferiscono ad interventi edili
sugli impianti. :

&) Impianii di produzione .
Gli investimenti in corso sono pari 3 3.397 migliaia di ewro e si riferscono principalmente ad
interventi su depuratori, impianti di traffamento acqua, apere di collettamento e pozzi.

¢ Ret di distribuzione
Gii investimenti in corso sono pari a 2.446 migliaia di euro si riferiscono ad interventi sulla rete

del ciclo idrica.
Fondo ammorfamento
(migliaia di euro) FUIZ201T | 31122016
Fondo ammeortamenio 136.334 125451

T fondo ammortamento,  seguito della quota di fondo smabilizzata di 583 migliaia di envo, inerente
Valienazione di cespiti e dellaccantonamento delle quote dellesercizio pari a 11.466 migliaia di
curo, ammonta a 136.334 migliaia di euro e copre il 32,3% del valore lordo degli impianti in
esercizio al 31 dicembre 2017

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sone stafi calcolati sulla base di aliquate
economico-tecniche vitenute rappresentative della residua possibilind di utilizzo e della vita wiile
delle immohilizzazioni materiali.

Le aliquote economica-tecniche applicate sono le seguenti:

- fabbricati 2%

- impianti e macchinario 2,5%-10%
- refe distribuzione 2,5%-10%
- attrezzatme 10%

- aliri bemi 10%
-beni inferiori a 516 € 100%

§i precisa, inolire, che nell’esercizio in esame non sono stati capitalizzati oneri finanziari.
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Per le “Immobilizzazioni materiali” & stato predisposio un prospetio sintetico (allegato n. 2 delia
presente Nota integrativa) che indica per ciascuna voce i valon iniziali, i movimenti dell’esercizio, la
consistenza fimale delle immobilizzazioni e dei relaiivi fondi ammortamento.

BIID IMMOBILIZZAZIONT FINANZTARTE

BN 1) Partesipazioni
Bl 4.)

AZA Security S.c.p.A.

Variaztoni

delPesercizio 31122017

5 5

La voce accoghie il valore della partecipazione in A2A Security S.e.p.A- acquisita nel corso

dell’esercizio.

BN 2) Crediti

B2 d.) Crediti verso altri

Credit verso aliri

31122016 |,V RA0BL 3 45017

170 1 181

dell’esercizio

La vore in esame accoglie i crediti 2 medio-lungo termine e risulta esclusivamente composta da

crediti verso alfri riferiti a depositi canzionali esigibili alire I'esercizio successivo.
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Oy ATTIVO CIRCOLANTE
CT) RIMANENZE
122006 dﬁ,mo 12207
Rimanenze materiali e apparecehi 32 ' ] 38

Le rimanenze ammontano a 38 migliaia di enra & =i riferiscono principalmente a materiali relativi
agli allacciamenti {valvole, contatori, rubinetti e collari).
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CIl CREDITI
CII 1) Crediti verso clienti

Variazioni
31122016 dell’esercizio 31.12.2017

Crediti verso clienti BN.783 8504 71.879

I crediti verso clienti ammentano complessivamente a 71.87% migliaia di euro, al netto del relativo
fondo rischi su crediti, pari a 6.701 migliaia di evro.

La diminuzione riflette la parziale fatturazione ai clienti dello stanziamento effettuato nel
precedente esercizio di 51.411 migliaia di euro relaiivo al riconescimentn i partite tariffarie
pregresse relative al petiodo 2007/2011 da parte dell’Ufficio d’Ambito di Brescia con delibera 16
del 5 luglio 2016, L’ importe addebitato all"utenza nel corrente esercizio ammonta 2 10.172 migliaia
di euro. Un’eventuale attualizzazione dei crediti iscritti, in comsiderazione degh atiuali tassi,
pradyrrebbe effetti nox rilevanti.

I crediti verso clienti sono iscritti al netio delle note di credito da emettere per:

- conguagli tariffari 2007-2011 disposti dall’I.A.T.0. con Delibera 12/2015 per un imporio residue
pari a 60 migliaia di eurn;

- rimborsi per dispersioni di acqna da effetmare per un importo pari a 1.655 migliaia di enro;

- rimborsi per la regolazione della qualitd contranuale di cui alla Delibera 655/15 per 170 mighiaia
di eurn; .

- rimborsi per restitnziene della remunerazione del capitale agh tenti finali domestici (Delibera
273/11 AEEG) per un importa pari a 102 migliaia di euro.

La composizione dei crediti per la vendita di acqua e per prestazioni di servizi di depurazions e
fognatra nellesercizio in esame & la seguents:

IL12.2016 d:u?mo 122007
Croditi verso clisnti 20,152 4,656 24.808
Crediti versa clienti per faiture da 66.633 -12.862 53.771
emetiere
Totale crediti verso clienti 86785 -8.206 78,579
Fondo rischi su crediti 6002 699 6701
Totale 80783 -8.904 71879
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Al 31 dicembre 2017 i fondo rischi su crediti ammonta a 6.700 migliaia di ewro, per U'effetto di
accantonamenti effettuati nell’esercizio in esame per 1.107 miglisia di eure al fine di adeguare i
crediti al lora presumibile valore di realizzo, al netto degli utilizzi per 408 miglizia di euro.
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CII 4) Crediti verso canirollanti
Variazioni
31.12.2016 dell’esercizio 311224017
Crediti verso controllanti 1.607 10.942 12.549

Al 31 dicembre 2017 i crediti verse controflante ammontane a 12,549 migliaia di evre e riguardano:

¢ per 20 migliaia di euro, crediti di natwa commerciale nei confronti della controllante AZA

SpA;

¢ per 11.94]1 migliaia di euro credit per IRES trasferifi alla controllante A2ZA Sp.A. in virth
dell’adesione della sacietd al ed “consolidato nazionale” di cai agli articoli da 117 a 129 de]

DPR 217/86;

s per 588 migliaia di enro, crediti di natura commerciale nei confronti del Carune di Brescia;

CII 5) Crediti verso imprese sotfoposts g cogirella dalle controllanti

al controllo delle controllant

Crediti verso impress softoposte

Variazioni
31.12.2016 dellesercizio 31.12.2017
194 275 460

I crediti verso imprese sottoposte al controlle delle controllanti risultano esigibili entro I"esercizio

SUCCessivo.
CII 5-8ns) Credig teibutari
312206 YAREE 33102017
Impnste TRAP correnti - 6 f

Tale posta risulta pari a 6 migliaia di enro e si riferisce ai creditl relativi ad aftivita per imposte
TRAP desivante da maggiori acconti versafi ne] corso dell’esercizin.
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Per un maggiore dettaglio si rimanda alle tabelle
teddito dell’esereizio”.

CIT 5-ter) Imposte anficipate

inserite nel commento della voce *“20) Imposie sul

31.12.2016

Tmposte anticipate 2,091

Variazioni
dell’esercizio 31122017
268 2.389

Tale posta risulta pari a 2.389 migliaia di euro ¢ si riferisce ai crediti relativi ad aftivita per imposte
anticipate, IRES ¢ IRAP, derivanti da differenze temporanee nella tassazione.

I credifi relativi ad affivita per imposte anficipate saranno riversati nel momento in owi i
assorbivanno le differenze temporanee che 1 hanno generati.

Per un maggiore dettaglio si imanda alle tabelle
reddito deli’esercizie™.

CII 5-quater) Crediti verso altri

inserite nel commenta della voce “20) Imposte sul

3L12.2016
C.rcdi_ﬁ verso altri
di cux:
- anticipi a fornitori 15
- erediti verso 1) personale 2
- crediti diversi B8
Totale crediti verso alfri 105

Yariazioni
ey 31122017
11 2%
- 2
-24 64
13 92

T crediti verso altyi isultano esigibili enira 1’esercizio successiva,

C.IV 3) Denam e valeri in Cagsa

La posta presenta un valore inferiore al migliaio di euro e risulta invariata tispeito al precedente

ESCrCiZio.
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D) RATEI E RISCONTT ATTIVI
26 YAAAO gy 45017
Risconti attivi 11 -3 8

Somo evidenziati in bilancio risconti attivi per 8 migliaia i euro e si riferiscono a costi di
competenza degli esercizi successivi ¢ comungue entro i cingue anni.
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PASSIVO

A} PATRIMONIO NETTO

La cemposiziene del Patrimanio netio viene di seguito dettagliata:

CRELT I Ao (RELT Y
Capitale saciale 70.000 - 70.000
Riserva sovrapprezzo azioni 102.888 - 102 888
Riserva legale 398 2.00§ 2493
Altre riserve 2.790 2 2792
Perdite portate a nuovo 4.719 4.9 -
Risultato netio dell’esercizie 41.916 -24.938 16978
Totale Patrimonio nettn 213273 -18.122 195.151

I) CAPITALE SQCIALE

I Capitale sociale al 31 dicombre 2017 ammonta a 70.000 mighaia di ewo ed & detenuto
interamente dalla controllanfe A2A S.p.A. (i) capitale sociale risulta invariate rispetto all’esercizio
precedente).

1N RISERVA DA SOVRAPFREZZO AZION]

Dall*aperazione di canferimenta del ramo di azienda “ciclo idrice” da parte della controllante A2A
S.p.A., avvenuia in data 1° gennaip 2011, si & generata una risérva SOVIGPPTEZzo AZIon) par a
102.888 migliaia di evro.

IVYRISERVA LEGALE

Al 31 dicembre 2017 ammonta a 2.493 migliaia di eore in aumento di 2.095 migliaia di curo per
effetto della destinazione defl"utile dell’esercizio precedente.

V1) ALTRE RISERVE

La voce Alre riserve al 31 dicembre 2017 risulta pari 2 2.792 migliaia di euro @ nisulta composta
come segue:

e riserva da scissione pari a 2,314 migliaia di curo generatasi dall"operazione di seissione del ramo
di azienda “titolarita dei clienti finali ded bwsimess idrico defla provincia i Brescia™ da parte di
A2A Energia S.p.A. a favore della societh A2A Ciclo Idrico S.p.A., avventa in data 1° gennalo
2011;
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e alfre riserve pari a 476 mighaia di euro generatesi per effefto della transizione ai principi
contabili italiani delle poste dei rami di azienda conferite per renderle omogenee con il bilancio
delia societd incorporante;

¢ risarva straordinaria pari 4 2 migliaia di euro costitaita con la destinazione deH’utile
dell’esercizio precedente.

VI UTTLI (PERDITE) PORTATI A NUOVQ

Tale voce ¢ stata azzerata per effetto della destinazione dellutile dell’esercizio precedente {negativa
per 4.719 mighiaia di enro nel precedente esercizia).

IX) UTILE DELL'ESERCIZIO
Risulta pari a 16.978 migliaia di euro.

Le riseyve e gli utili che in case di distribuzione devona essere considerati in sogpensione d’imposia
IRES per masga ammontane a 32.647.50] suro.

La movimentazions delle poste del Patrimonio netto viene fornita nell’allegato n. 3 della presente
Nota integrativa. '
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B) FONDI PER RISCHI £ ONERI
B2) Fondi imposte anche differite
Variazioni
31.12.2016 dell’esereizi 31.12.2017
Fondo imposte differite 10.555 -245 10,310

Tale posta ammonia a 10.310 migliaia di exro ed & costituita daile imposie differite passive a titolo
di IRES, calcolate sulla base delle aliquote che si prevede saranno in vigore nel momento in cui si
riverserannd le differenze temporanee che le hanno generate.

B4) Altri fondi rischi & oneri

Fondo rischi specifici

Fondo rischi canse dipendenti
Fondi rischi preavviso dipendenti
Tatale zlori fondi rischi e oneri

3lLaz.2me

494

421
915

Yariazioni
dell’esercizio

249
10
36

345

312207

793
10
457
1.260

La vace figum in bilancio per 1.260 migliaia di euro ed & compaosta come segue:

o fondo rschi specifici per 793 migliaia di euro, compesto per 300 migliaia di euro da
accantonamenti di natura legale per canse verso terzi e per 493 mighiaia di euro dal debito
residue verso utenti relativo alla sentenza della Corie Costituzionale n. 335/2008 che ha sancita
la restituzione agli utenti, da parte dei gestard, entro il termine del 1° oftobre 2014, della quota
della tariffa di depurazione non dovuta dagli utenti non depurati dall’ottobre 2003 all’ottobre
2008 previa specifica richiesta dellinieressato; tale voce ha avuto un incremento di 289
migliaia di eure rispetto all ssercizio precedente per effetto del rimborso da parte deli’ AATO di
quanto accredifato agli utent i competenza dei precedenti gestori.

e 10 migliaia di euvo derivanti da accantonamenti per rischi canse dipendenti;

o fondo rischi preavviso dipendenti per 457 migliaia di enro, in aumento di 36 migliaia di suro in
seguito agli adeguamenti dall’esercizio.
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C) TRATTAMENTO D] FINE RAFPPORTO DI LAVGRO SUBORDINATO

Variazioni '
SR ER LTI i io 31122017
Trattamento di fine orta di
s fapporto di 1.767 226 1.541

:.aa vn;e a:;_moum a 1.541 migliaia di euro e comprende il valore complessivo delle indenmit) di fine
an;g:q a di lavero maturate dal personale in servizio al 31 dicembre 2017 al petto delle
Cipazioni concesse ai sensi dell’articolo n. 1 della Legpe 29 maggio 1982 p, 297.

1 fonde sopra menzionato ha presentato le seghenti movimentazioni ne! corso dell’esercizio:

Valore al 31.12.2016' 1.767
Trasferimenti ad aitre societd -28
Accantonamenti 445
Varsamenti a Fandi integrativi e INPS 106
Decrementi per erogazioni -237
Alire variazioni -
Valore al 31.12.2017 1.541
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D) DEBITI
D 6) deconii
Variazioni
31.12.2016 dell’esercizio 31122017
Antieipi consumi da utenti 06 25 681

Al 31 dicembre 2017 ammeontane a 681 migliaia di enso ¢ si riferiscono agli anficipi sui consumi

Earturati aphi utenti.

D 7Y Debiti verso fornjtori

Debiti verso forprtori

31.12.2016

18.606

Variazioni
dell’esercizio

1.961

31.12.2017

20,567

Al 31 dicembre 2017 l'esposiziene debitoria verso { fomitori ammonta a 20.567 mighaia di euro.
T debiti verso fornitori sono tutti esigibili entro ’esercizio syccessivo.

D 11) Dehiti yersa controllanii

Debiti verso controllanti

31.12.201&

87.780

Variazjoni
dell’esercizio

3aan

31.12.2017

120.5897

Al 31 dicembre 2017 ammwoniana a 120,897 mighaia di eure e riguardano:

e per 864 migliaia di euro, debiti di namra commereiale verso il Comune di Brescia per onen
diversi relativi al ciclo jdrico mtegrato;

= per 1.011 migliaia di euro, debiti di natyra commerciale verso la controllante A2A Sp.A.;

¢ per 690 migliaia di eura, debito IVA ceduto alla controllanie A2A S.p.A;
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s fmgiﬁ E::&’:llgcll?ileal di ewn, debiti di natura finanziaria, rappresentati, olire al debito per
Uiizpaty P S de conto corrente mfragmppu ‘miratienuto dalla societd con Ja controllante o
per regolare le operazioni finanziarie effetteate, per conto e sy mandato della societd

tesoreria a livello di Gruppo, & definito sulls base di i
s 3 : un comrafto specifico stj i
1l rapporto di conto corrente & regolato applicando uno spread al Tfscsc:: Elm‘sbl:nlrlzlat:': !;h;acslf partt

D 11-bis) Db Verse imprese senaposte al controlio delle coptrollomyi

Variazioni

31122

016 dell’esercizig 31122017
Debiti ve imprese sottoposte al conmrolle 4120 847 4967

delle controllanti

Ammoniano a 4.967 migliaia di eurs e riguardans servizi ricevati dalle sacietd del Gruppo.

D 12) Debiti ributari

Variazioni
R EE DL I i

ILI22017

206

Ammeontano a 206 migliaia di enro e riguardano:

o per 185 migliaia di euro, debiti verso "Erasio per ritenute;

®  per 2] mighaia di euro, altri debiti tributari per imposta di bollp.

8i segnala che al 31 dicembre 2016 tale posta comprendeva 2.290 migliaia di euro riferiti a debiti

verso la Regione per IRAP.

D 13) Debiti verso istituti di previdenzq

Variagiont
31.12.2016 deu“‘,wm“’“"“m

Debiti verso istituti di previdenza

443 3

aLi.zam7?

448

Informazioni societarie « 36  di 92



Registro Imprese

Archivio ufficiale della CCIAA

Documento n . T 299293666

estratto dal Registro Imprese in data 08/12/2018

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2017

A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice Fiscale 03258180987

A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice fiscale: 03258180987

Informazioni societarie + 37

A2A Ciclo Idrico S.p.A.

Risultane pari 3 448 miglinia di emo e 1 i debiti i istimt idenzialj
T ? p 448 | ] guardane i debiti verse gli istimti previdenzial
assistenziali, a carico sia della societd che dei dipendenti, relativamente alle mensill;t& del mcsclcl?
dicembre 2017. T debiti in esame song esigibili entro Vesercizio successivo

D 14) Afrri debiti '

31122016 d:;‘,‘;'smn 31122017
Alui debiti
di curi:
- Debiti versa il persanale 1672 318 1.354
- Debiti verse I'UA.T.O. 6.243 271 5.514
- Dehiti verso comuni per canoni ‘
fopnatura/depurazione 4 - e
- Altri debiti diversi 2.088 -187 1.90]
Totale Altri debiti 10.244 -315 9:939

Gli altri debiti sono principalmente costititi da debiti verso IUATO
r ; A.T.0. a fronte del pagamento del
canone per la concessione della gestione del servizio idrico nonché da altri debiti diversi che
gmupg‘sndunn debiti verso clienti per contributi di allacciamento ricevuti 2 fronte di lavori non ancord
Seguit.
I debiti in esame sono esigibili entro I'esercizia successivo.

E) RATEI E RISCONTI PASSIVI
Variazioni :
31.12.2016 dellesercizio 3112.2017
Risconti passivi 11.524 160 11.684

Squo_ evidenzisti in _bila_ncin risconti passivi per 11.684 migliaia di euro e s riferiscono
principalmente 3 comfributi conta impianta ricevuti dai Comuni e dai privati.
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CONTI "ORDINE

Gamanzie ricgvirte
Tale posta ammeonta a 5.697 mighiaia di euro e si riferisce sia alle cauzion; i i
1A > : ¢ cauzioni depositate dalle
appaltattici che alle polizze fideiussorie a garanzia della correfia esecuzions dc!ixl)avori asse@aulm?mse
Zie prestate
Ammantano a 20.006 migliaia di euro e si riferiscono ar deposiil cauzionali costitniti a paranzia

degli obblighi assunti nei confronti di terzi e alie fidefussioni rilasciats.

Beni di terzi in concessinpe

La s.m:‘ieté, in vu-tu dei.cqntrﬁtti stipulati con aleuni Commni, ha in affidsmento/concessione beni
relativi alle reti e agh impianti del ciclo idrico integrato, il cui valore originale di petizia
ammantava a un valore di 33.005 mighaia di euro,

Informazioni societarie « 38  di 92



Registro Imprese

Archivio ufficiale della CCIAA

Documento n . T 299293666

estratto dal Registro Imprese in data 08/12/2018

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2017

A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice Fiscale 03258180987

A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice fiscale: 03258180987

A2A Ciclo Idrico 8.p.A.

2, CONTO ECONOMICO

A} VALORE DELLA PRODUZIONE

A1) Ricavi defle vendite e delle prestaziani

I ricavi per la vendita di acqua, prestazioni di servizio quali depurazione, fognaturs e cantributi di
allacciamento relativi all’esercizio in esame ammontano a 87.272 migliaia di euro ¢ sono cosi

compasti:
01.61.2017 01.01.2016
31122017 31122006
Vendita di acqua o materiali di cui:
- clienti terzi 43.070 37.845
-controllante AZA S.p A, 70 74
- correlate 297 233
Prestazioni di servizio di eui:
- clienti terzi 697 1141
- controllante Comune di Brescia 248 248
- controllante A2A S.p.A. 24 57
- corvelate 641 254
Ricavi per servizi di depurazione di cui:
- clienti terz 30.143 26.661
- correlate 152 134
Ricavi per servizi di fopnatura di cni:
- clienti terzi 1.903 2721
- correlate 58 60
Contritati di allacciamento di cni:
- clienti terzi 968 913
- correlate ! 3
Totale Ricavi delle vendite e delle £7.272 77.348
prestazioni

Per I'evidenza dei volumi rattati si rimanda a quanto indicato nella relazione sulla gestione.
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A4) Incrementt di immobilizzazioni per lavori interni

Al 31 dicembre 217 sono pari a 2.672 migliaia di euro e si riferiscona alla capitalizzazione del costo

del pexsonale e dei materiali,
01.01.2017 11.01.2016
31.12.2007 31.12.2016
Costi del personale di cu per:
- immohilizzazioni immateralj 7 -
- immobilizzazioni materiali 2610 1.871
Costi materiali 2 magazzino di cui per;
- immohilizzazioni materiali 55 152
:l‘czale_ incrementi di immobilizzazioni per lavori 2.672 2.023
interni

AS5) Altri ricavi e proventi

Gli altri ricavi & proventi sono pari complessivamente a 1.710 migliaia di euro e si riferiscono:

* per 1.064 migliaia di euro a sopravvenienze cansate dal normale aggiomnamento di stime compiute
in precedentt esercizi;

* per 435 migliaia di ewro alle quote di compelenza dei contributi in conto impiante iscritti in
relazione alla durata di utilizzazione del cespite;

* per 19] migliaia di evre, a ricavi diversi.
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B) COSTY PELLA PRODUZIONE

B6) Costi per materie prime,_sussidiarie _di consamo e merci

Le spese per acquisti nell’esercizio in esame sono pari a 11.770 migliaia di enro & sono dettagliati

nella sepuente tabefla:
01.01.2017 01.01.2016
31122017 31.12.2016
v Acquisti di acqua: 2 1
- da terei 2 1
»  Acquisti di materiali: | oz 1212
- dater= 660 611
- da controllante A2A S.p.A. 420 352
- da correlate 192 249
¢ Acquisti di energia eletbrica: 10.443 10.690
- da terz - 1
- da carrelate 10.443 10.639
o Acquisti di combustibili e carburanii: 39 35
- da terzi 30 is
*  Acquist df gas: 14
- da correlate 14 6
Totale costi per materie prime, 11.770 11944
sussidiarie, di consumo ¢ merei

A2A Ciclo ldrico 8.p.A. acquista energia elettrica ¢ gas dalla societd correlata A2A Energia S.p.A.
¢ materiali dalla societd Unareti 5.p.A-.
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B7} Costi per servizj

Seno pari 2 23.216 migliaia di euro e sono dettagliati nella segnente tabella:

01.01.2017 {1.01.2016

31.12.2017 31122016
Appalti ¢ lavori 3336 3.858
Prestazioni professionali, legali, notarili e 99 102
certificazioni .
Consulenze tecniche ¢ ingepmeria 53 24
Spese agenzia lavoro interinale ' - 2
Srnaltimente rifiuti 327 367
Campensi collegio sindacale 47 49
Altri servizi 7235 6478
Prestazioni di servizio ds controllante 5.099 5.038
Prestazioni di servizio da correlate 7.030 5.966
Totale costi per servizi 23116 21884

I costi per Appalti ¢ lavori si riferiscono principalmente a interventi di manutenzione ordinaria
eseguiti sulle reti idriche.

I casti per Al servizi si riferiscono principalmente alla pulizia delle caditoie stradali, agli spurghi
delle fognature nonché a servizi svolti da gestori di altri impianti di depurazione e fognatara,

[ costi verso la controllante si riferisconn alle prestazioni di natura amministrativa, legale,
direzionale ¢ tecnica fornite da A2A S.p.A. al fine di ettimizeare 1utilizzo delle risorse del Gruppo.

I costi per servizi da secietd correlate riguardano prestazioni a carafiere tecnico ¢ impiantistico
fornite principalmente dalle segnenti societd:

®  Unareti S.p.A. per la gestione della rete e dei contatori e per il servizie di lettura, per servizi
inerenti la gestione del telecontrollo sulle refi idriche, per addebito costi di stmtmra ¢ gestione
del magazzino ymificato;
A2A Ambiente S.p.A. per attivith di smaltimenio fanghi di depurazione;
A2A Smart City S.p.A. per servizi di telefonia e connessione dati,
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B8) Costi per godimento di heni di terzj

Sano pari 2 476 migliaia di euro e sono relativi
Putilizzo degli stabili aziendali per 93 mig

resianti 383 migliaia 41 euro.

B9} Costi per j| personale

Al 3] dicenbre 2017 il cosio de? lavors si & attestato

ed & dettaghato nella seguente tahella:

i i costi per gli affitti addebitati dalla controflante per
liaia di ento ¢ ai canoni per affimi e noleggi vari per i

complessivamente a 10.114 migliaia di euro

Salari e stipendi

Oneri sociali

Trattamento di fine rapparto
Aliri costi per il personale
Totale eosti per il personale

61012017 01.01.2016
3La2.2007 31.12.2016
7.168 7043
2.451 2432

446 440

45 350

10.114 10.265

La tabella seguente espone il numero medio dei dipendenti nel corse dell’esercizio ripariito per

qualifica:

0L.01.2017 ML.01.2616

3207 31.12.2016
Dirigenti ] i
Quadri 3 4
Impiegati 91 89
Operai 65 70
Totale 162 164

B10) Ammortamenti & svalytazioni

Sono pari a 13,251 migliaia di euro e sono relativi:
* per 678 mighaia di ewro agli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali. Tali
ammortamenti si rifetiscone alla quota a carico dell’esercizio dei beni immateriali aventi utilita

pluriennale;

s per 11.466 miglisia di euro agli ammorntamenti delle immobilizzazioni materiahi. Tali
ammomﬁ sona calcolati sulla base di alignote economico-tecriche ritenute rappresentative
delle residue possibilita di wtilizzo ¢ della vita utile delle immobilizzazioni materiali;
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e per 1.107 migliaia di evro alla svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante e relativa
esclusivamente all’accantenamento al fondo rischi su crediti della quota necessaria a rettificare
detti crediti verso clienti al loro presumibile valore di realizzo. Questa voce rifletie gli
accantonamenti prudenzialmente effettuati nell’esercizio e risente defla contingente sifuazione
economica gemerale di difficoltd da parte delle imprese e dei privati di onorarc nef termini
previsti le proprie obbligazioni.

La variazionc pari a -6 migliaia di enro rappresenta la variazione delle rimanenze di materiali al

netta delle capitalizzazioni effettuate.

B12) Accantonamenti per rischi

Nessun valore nel corrente esercizio. Al 31 dicembre 2016 la posta in csame era pari a 300 migliaia
di euro e si riferiva all*accantonamento a coperra di oneri di natura legale per canse versa terzi.

B14) Oner{ diversi di gestione

Sono pari a 7.679 migliaia di euro ¢ si riferiscona:

01.01.2017

3L12.2017
Imposte diverse, holli & diritti vari 203
Sopmvirenicuzc passive 2175
Minusvalenze 146
Corrispetiivo TLA.T.0, 2678
Corrispettivo usi carmmali 2.009
Oneri di atiraversamento/occupazione del 2313
suolo
Altri oneri diversi 235
Totale oneri diversi di gestione 7.679

01.01.2016
31122016

199
197
1.603
2713
2.081
268

166
.27

1] comispettivo riconosciumio all'ILA.TC:. pari a 2.678 migliais di eiro & davuto alla concessione

della gestione del servizio idrico.
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C) PROVENTI E ONERI FINANZIARY

C16) Aliri proventi finanziari

I proventi finanziari sono pari a 172 migliaia di euro.
C17) Interessi e altri oneri finanziari

Gli oner finanziari sono pari a 618 migliaia di ewro ¢ sono costitifi principalmente da interessi
Passivi relativi af conto corrente infrattenito con |2 societd cantrollante A2A S.p.A..
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20) IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO

8i premette che ai fini dell'TRES la societd ha aderito al cd. “consolidate nazionale™ di cui asli
articoli da 117 a 122 del DR 917/86, con 1a controllanie A2A Sp.A.. A tal fine & stato stipulato un
apposito coniratio per la regolamentazione dei vantaggi/svantaggi fiscali frasferiti, con specifico
riferimento alle poste correnti. Le imposte anticipate e differite ai fini dell’IRES non vengono
trasferite alla contrellante € vengono fatic {ramsitare nel conto economico defla societd ogni
quatvalta vi & un’effettiva divergenza tra reddita imponihile fiscale e utile civilistico, dovuta alla
presenza di eventuali differenze temporanee.

Pertanto nel seguito si dard separata indicazione del cd. “provento/onere da consolidato™, riferito
apmmto alle regolazioni relative ai rapporti intercorrenti con la controllante, in luope dell’IRES
corrente, & dell’TRES differita.

LIRAP, sig comrente che differita, & sempre presente nel conto economico della societd, in quanto
non influenzata dal consolidato fiscale.

Al 31 dicembre 2017 i proventi/oneri ¢ le imposte diffarite relative alle poste IRES e le imposte sul
reddite dell'ssercizio (IRAP) sano pari a 7.731 migliaia di eure (20709 miglisia di euro alla fine
dell'esercizio precadents) e sono cosi distinte:

* 6969 migligia di euro per onere di consolidamento corrente, derivante dal trasferimenta alla
controllante defl’utile fiscale dell’esercizio;

1.212 migliaia di euro per IRAP carrente dell*esercizio;

53 miglizia di eura per imposte relative a esercizi precedenti;

-298 migliaia di euro per imposte anticipate a titoln di IRES & IRAP;

-245 migliaia di euro per imposte differite passive a titolo di IRES.

L’onere di congolidamento corrente costitnisce la remunerazione da comispondere alla controllante
per it versamento delle imposte sul reddito trasferito dalla sacietd. Tale onere & determinate in
Toisura pari all*aliquota TRES del 24%, atiualmente vigenie, applicata sl reddita trasferito.

L’ammontare complessivo dell’'TRAP & statn determinato assoggettande 1 valore nefto della
produzione, opportunamente rettificato tramite le variazioni in aumento ¢ in diminuzione previste
dalla normativa fiscale, all’aliquota maggiorata del 4,20% (ex Art. 16, co. 1-bis, lett. a) D.Lgs. n.
446/97).

Le imposte differite somo iscrifte a conto economico 2l fine di rappresentare il carico fiscale di
competenza dell’esercizio, tenuto confo degli effetti fiscali relativi alle differenze temporance nella
tassazione.

Di seguito si riportano 1 prospetti esplicativi della determinazione delle imposie IRAP, dei
proventifoneni di consolidamento e delle imposte correlate all"IRES sia correnti che di competenza
dellesercizio, nonché i prospeii di ricanciliazione tra 1'oneve fiscale da bilancie ¢ 1’opere fiscale
teorico, come stabilito dai principi contabili.
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TRES- Proventifoneri di

consalidamento
determinafi sul reddito
valori all'wnitd di euro) impanihile

Utilz ants imposte 24.615.731
Variazieni aperate in applicazione di novme tributarie 4.423.421
Reddito imponikile 29039152
Provento/onere da consolidamento (al 24%) 6.969.397
Rermumerazione IP/ROL -

l 6.960.387

Provento/onere complessivo da consolidamento

TRAP- Determinazione

sul valare della
(valori all'unith di euro) produzione
Valore netio della produzione 36.376,337
Variazioni uperatc in applicazione della normativa IRAP -7.527.692
Reddito imponibile 28.848.645
IRAP (2l 4,20%) 1.211.643
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DETERMINAZIONE PROVENTIONERI E IMPOSTE DELL'ESERCIZIO
{valor] all'unitd di enro)

IRES corrente sul reddito deil'esercizio |

5.969.397

TRES da esercizi precedenti

178.539

-Froposte TRES anticipate per differenze temporanee -
dell'esercizio 596.864

+ Adeguamento crediti per imposte anticipate -
+/- Retnifiche relative a esercizi precedenti 75940

+ Rigiro impasie anticipate per differenze temparanee 925 464
relative ad esercixi précedenti i

TOTALE IMPOSTE ANTICIPATE

~295.452

+Hmyposte IRES differite passive per differenze 0
temporanee dell'esercizio
- Adeguamento fondn imposte differite 0
+7/- Retifiche relative 3 esercizi precedenti 0
- Rigiro impaste differite passive per differenze -245.166
temporanee relative ad esercizi precedenti

TOTALE IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

-245.166

= Imposte IRES di competenza dell'esercizio I

6.607.318

DETERMINAZIONE JRAP DI COMPETENZA DELL'ESERCIZIO
{valoni all'unita di eura)

YRAP corrents sul reddito dell'esercizic P

1.211.643

IRAY da esercizi precedenti

-85.549

-Imposie IRAP anticipate per differenze 1emporance
dell'egercizia

+ Adegnamento crediti per imposte anticipate 0
+/- Rettifiche relative a esercizi precedenti 0
+ Rigiro imposie anticipate per differenze 0
temporanee relative ad esercizi precedenti

- 2421

TOTALE IMPOSTE ANTICIPATE -

2421

+Imposte TRAP differite passive per differenze 0
temparanss dell'esercizio
- Adeguamento fondo imposte differite 0
+/- Rettifiche relative a esercizi precedenti 0
- Rigiro imposte differite passive IRAP per
differenze temporance relative ad esercizi )
precedenti

TOTALE IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

0

= Imposte IRAP di competenza dell'esercizio

1.123.673
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IRES- RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE EFFETTIVO E TEORICO

Risultato prima delle impaste 2461571

Onere fiscale teorico 5.907.775
Differenge permanenti 1.854.395

Risultato prima delle imposte rettificato dalle differenze permanenti 26.470.126

Differenze temporanee dedneibili in esercizi successivi 2.456.935

Differenze temporanes tassabili in esereizi successivi

Rigiro differenze temporanee . B2.091

Imiponibile fiscale 29.039,152

Proventi‘oneri correnti sul reddito delf'esercizio £.960.397

TRAP- RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE EFFETTIVO E

TEORICO

Differenza tra valore e costi della produzicns 36.376.337

Costi pon rilevanti ai fini IRAP -7.530.348

Totale 25.836.089

Onere fiscale teorico (4,20%) 1.211.154
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 11.656

Differenze temporanee tassabili in esercizi suecessivi 0

| Rigiro differenze temporanee da esercizi precedenti i}

Tmponibile IRAP 28.848.645

TRAP corrente sul reddito defl'esercizio 1.211.643
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Di segiito, si riporta la tabella aggregata delle imposte differite e anticipate [RES ¢ IRAP.

(valori in migliaia di enra)
Passivith per Imposte differite: Bilancio Bilancio
311272017 311272016
Ammortamenti da quadro BEC 10310 10,535
Totale fondo imposte differite (A) 10.310 10.555
Crediti per fmposte anticipate
Ammortamenti civilistici maggiori degl apumortamenti fiscali 47 A
Fondi tassati 1.076 893
Alire imposte anticipate 1.266 1.154
Totale erediti per imposte anticipate (B) 2389 2.091
Fonda impuste differite al uetto dei evediti per Impaste anticipate 1.921 8.464

Di seguito si illustra la sitnazione analitica delle 1mposte differite attive e passiye che, nel rispetio
dei principi contahili, evidenzia 1a relativa movimentazione anche nelle riserve di patrimenio.
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A2A Ciclo Idrico S.p.A.

Proposte del Consiglic di Amministraziene all’ Assemblea def Soci

Alla luce di quanto esposto nella presente Nota integrativa, il Consiglio di Amministrazione Vi
propone di destinare Vutile dell’esercizio pari a 16.977.730 euro come segue:

- 843.287 euro a riserva legale;

- 8.843 euro a riserva straordinaria;

- 16.120.000 eure a dividendo.

Per il Consiglio di Amministrazione

11 Presidente
Lorenzo Spadoni

Milang, 12 Febbraia 2018
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A2A Cielo Ydrico S.p.A.

Allepati:

- prospetio delle variazioni dei conti delle immobilizzazioni immateriali (allegato 1);
- prospetto delle variazioni dei conti delle immabilizzaziond materiali (allegato 2).

- prospetia delle variazioni nej conii i Patrimonio netto (allegato 3);

- variazione della posizione finanziaria netia (allegato 4);

- dati essenziali della societa controllante (allegato 5);
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A2A Ciclo Idrico S.p.A.
ALLEGATO N.4
VARIAZIONE DELLA POSIZIONE FINANZIARIA NETTA BILANCIO AL | BILANGIO AL

MA2.2017 31.12.2016
{valori espressi in eura)
Posizlone finanzlaria netta all'inizio dell'esercizio -10.164.672 -60.271.476

Cash flow da aftivita operative

Risultato netta dell'esarcizio 16.977.730 41.916.149
Ammortamento immobilizzaziani immateriali 677.615 657.089
Ammortaments immobilizzazioni materiali 11.4G6.015 10.800.050
Variazioni delle attivita e delle passivita:

Crediti per vendite e prestazioni 8.903.988 -56.475.589
Crediti verso controllanie ' -10.841.812 600.791
Altri crediti al lerdo delle imposte cedute -580.957 -148.461
Ritnanenze -6.108 -32.272
Ratei & rizconti attjvi 3.267 -1.707
Dehiti verse confroflante -15.056.442 12.237.747
Dabiti verso famitori 1.960.590 -442.071
Altri debiti &l lordo delle imposte pagate 23.844.832 8.083.318
Imposte nette pagate -25.586.701 -7 775571
Acconti da clienti -258.131 -25.876
Ratej e risconti passivi 160.055 994 495
TF.R -225 876 -29.346
Altri fondi 99 565 -452.768
Totale cash flaw da aftivita operative 11.670.529 9.974.978
Cash flow da attivita di investimento

Invastimenti netli in immabilizzazioni materiali ed immatetiali -24.737.780 -19.868.174
Totale cash flow da atfivita di investimento =24.737.780 -19.868.174
Free cash flow . -13.087.151 -4.893.196
Cash fAow da attivita di finanziamento & vaniaziani di

Patrimonio netio

Utike distribuito -35.100.000 -
Totale cash flow da variazioni di Patrimonio petto -35.100.000 .
Pesiziohe finanziaria netta alla fine dell'esercizio/periodo =118.331.823, -70.164.672
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Liquidita netta 250 250
Dehiti finanziar verso la societa controflante -118.332.073 -70.164.522
TOTALE POSIZIONE FINANZIARIA NETTA -1418.331.823 -70.164.672
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A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice Fiscale 03258180987

A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice fiscale: 03258180987

A2A CICLO IDRICO 5.pA

Principali dati pajrimondall ed economlei dawuiimo bRancio approvato duka cagogrupps AZA S.p.A.

[Vitor el
SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA AL FH20 AL HH2RD15
ATTVITA
ATTIVITA" NON CORRENTI 694813378 5.664.302.058
ATTIVITA' CORRENTI 1.504.7T8.347 1.497.533 404
ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA - 465.00%
TOTALE ATTIVO TA499.993.726 7152604 453
PATRIMONIG NETTO | PABSINITA'
PATRIMONIO NETTD
Capiale sociale 1.628.110.744 1.629.110.744
{Azinni propria) {53,660 956) (60.831.196)
Risere 455984 916 66458 220
Risultato d'esercizio ¥4 0459 714 (73.487 107)
Tutate Patrimonio nette 2116.454.378 2.161.501.661
PASSIE
PASSMITA' NON CORRENTI 3.7848.631.661 J2T1AT1ETI)
PASSIVITA' CORRENTI 1.B04.4TT.GBT 1.71054.529
TOTALE PABSMTA 5.103.108.348 4.991.012.502)
PASSIVITA' HRETTAMENTE ASSOGIATE AR
ATTIVITA” RESTINATE ALLA VENDITA - -
TOTALE PATRIMONID NETTD E PASSIVITA' 7.489.593.726 T152.604 463
013N G Ly ligb ity
RICAW DI VENDITA E PRESTAZION! 2.554.200.000 465.M 1600
ALTRI RIGAVI GPERATI 206.691.561 28094921
‘TOTALE RICAV] A-TH0-A44.5T1 R4 008620
CO5T] ORERATIVI 2326 H1.777 28{.B67.766)
0TI PER H- PERSONALE 151599176 115.732.850
IMARGME OPERATIVD LGRDOQ. 282.982.518 83.400.005
AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZION| J60.554.156 132013925
RISULTATO OFERATIYO NETTO (T7-40.56) {48.605.920)
RISULTATO DA TRANSAZION| NON RE2ORRENTI 48336439 -
GESTIONE FINANZIARIA 258355374 {11.807 252),
SLLEATO 220934245 [120.413.172)
GNER] PER IMPOSTE SME REDRIT] (45.215.4a8) {46.928.065)
RIGULTATO D| ATTVITA OPERATIVE 1N ESERCIZIO.
AL NETTO DELLE IMPQETE. 274.043.744 (73.487.107)
RISULTATO NETTD DA ATTIVITA' OPERTIVE CESSATE - -
' ¥ 274048, T14] {73.487.107)
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A2A CICLO IDRICO S.P.A.
Codice fiscale: 03258180987

A2A Ciclo Idrico $.p.A.
STATO PATRIMONIALE
FONTI E IMPIEGHI BILANCIO AL BILANCIO AL
31.12.2017 31.12.2016
{valor espressi in surc)
CAPITALE INVESTITQ
Immobilizzazioni immateriali 5.077.180 618467
Immobilizzazioni materiali 284.946.481 271811.044
Immnpil_zioni finanziarie 186.556 170276
{Fondi rischi GC! aner) -11.564.350 -11.489.785
(Traltams_ntn di fine rapparto) -1.541.371 -1.767.247
Caphtale immebilizzato natte 277.098.496 264,362.755
R‘lmqn_anze 38.502 32.383
Crediti a breve 87.382.908 84.780.497
Ratei e Asconti aitivi 7.890 11.1%7
{Pebiti verse fomitor) -20.566.952 -18.606.362
{Altri debiti) -18.795.514 -35.6148.961
(Ratei e risconti passivi} -11.683.606 -11.623.551
Capitate dl funzionamento 36.383.3 Si 19.075.173
TOTALE CAPITALE INVESTITO 313.482.809} 2H03.437.928
FONTI DI COPERTURA
Totale Patrimonio netto 195.150.906; 213.273.256
Crediti finanzian entro 'esercizio successivo 250 260
Disponibilita Reide 250 250
{Debiti finanzian eniro l'esercizio successivo) 118.332.073 70.164.922
Totale posizione finanziaria eniro fes. successivo 118,391,623 70.164.672
Totale posizione finanziaria nefta 118.331.823 70164672
TOTALE FONTI 313.482.009 283.437.928
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A2A Ciclo Idrico S.p.A.
STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO | BILANCIOAL | BILANCIO AL
(valori espressi n euro) 31.12.2MM7 31122016
ATTNVTA
1. ATTIVITA' CIRCOLANTI 87.429.640 84.824.297
Casza, banche, titali a recddito fisso 250 250
Crediti per vendite & distibuzione acqua 71.578.064 80.782.552
Cred‘lt! verso controlkanti B607.788 1.607.244
Credifi verso controllante per consalidste fiscale 11.941.272 -
Crediti verso saciela’ carrelate 468.716 194.456
Altri craditi {versa i personale, tributan e diversi) 72.340 90.264
Inp_aate anticipaie 2.388.502 2.080.629
Anticipi & fornitori in conta esareizia 25.816 15.348
Rimanenze 3B.502 32.303
Ratei & riscant attivi 7.880 11.167
2. IMMOBILIZZAZION| MATERIALI 284.946.481 271.811.044
Immobilizzazioni materiali non devalvibili 284.946.481 271.811.044
3. IMMOEBILIZZAZION| IMMATERIALI 5.077.180 5.618.467)
Immobilizzazeni immateriali 5.077.180 5.618.467
4, INMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 186.556 170.276
Crediti finanziari immebilizzati verso alin 186.858) 170.278
8. TOTALE ATTIVITA' IMMOBILIZZATE (2+3+4) 2029017 21500787
6. TOTALE ATTIVITA' {1+5) 377.639.857| 362.424.084
PASBIVITA
1. PASSIVITA' CIRCQLANTE 168.378.140 135.913.79¢
Anticipi & deposit] cauzionati da clienti 680.805 75.936
Fomitori 20.566.952 16.606.362
Dehiti verso contrallanti 2.564.774 2.809.038
Bebiti verso confrallante per consolidate fiscate 14712178
Debiti verso contrallante per ofc 118.332.073 70.164.923
Dehbiti verso societa’ comelate 4.966.887 4.120.383
Dehifi tribuiar 205957 2.482 697
Dehiti versa istituti di previdenza e di sicurezza saciale 448.284 445.015
DPehiti versa il personale 1.354.013 1.672.428
Altri dehiti B.574.799 8.5871.278
Ratsj e riscanti passivi 11.683.606 11.623.551
2. PASSIVITA" A MEDIO/LUNGO E FONDI DIVERS| 13.110.721 13.237.032
Trattamante di fine rapporto 1.641.371 1.787.247
Fanda impaste differiie 10.309.737 10.554.803
Fanda rischi specifici 1250.613 914.882
3. PATRIMONIO NETTO 195.150.988 13273256
Capitala sociale 70.000.000 70.000.000
Riserva legaje 2483.591 307784
Riserva da sovrappreZzo azioni 102.868.037 102.688.037
Altre riserve 2.791.628 2.780.768
utili {perdite) prriafi a nupva -4.718.482
Liile (Perdita) netia dell'esercizin/periodo 16.977.730 41.916.149
4. TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 377.639.857)  362.424.084
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A2A Ciclo Idrico S.p.A.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO BILANCIO AL | BILANCIO AL
I"VEJOIT espressf fn eum) 31-12.2“17 31 -12-2016
A.VOLUME D’AFFARI §8.982.402( 129.812.128
- Vendtta_aogua 43.404.724 38.119.997
- Prestazioni di servizi 1.609.836 1.699.571
- Cantributi di allacciamento 969.173 919,069
- Fognatura 10.961.449 9.781.387
- Bspurazicne ) 30.294.655|  26.794.576
- Altri ricavi e proventi 1.742 565 52.496.628
B. CONSUMI Dl MATERIE E SERVIZI ESTERNI 43.079.382 41.470.714
- Acquisti acqua e materiali 1.251.463 1.064.708
- Acquisti energia eletfrica e gas 10.457.072 10.696.353
- Appalti ® IEqun B 3.336.055 3.858.316
- Prastazioni di servizi 19.880.418 18.025.837
- Goadimento beni dj terzi 475.743 HhoB.861
- Oneri diversi di gestione 7.678.631 7.226.639
C. VALORE AGGIUNTO {A-B) 45.903.020 £8.341.414
D. COSTO RPEL LAVORO 7.497.481 8.393.000
E. MARGINE OPERATIVO LORDO {C-I}) 38.405538)  79.948.413
F. AMMORTAMENT! E ACCANTONAMENTI 13.250.491 15.505.036
- Ammortamenti immohilizzazioni immatertali 677.618 B57.089
- Ammartamenti immaobilizzazioni materia 11.466.015 10.900.050
- Svalutazione delle Immebilizzazioni materiali - 2835370
- Accantonamento a fondo rischi su crediti 1.106.861 T12.527
- Accantanamenta per rischi - 300.000
G. RISULTATO OPERATIVQ (E-F} . 25.155.048 64.443.377
H. TOTALE PROVENTI/ONERI FINANZIARI -446.327 -1.817.869
- Altri proventi finanziari 172.247 127.650
- Oneri finanzari 618.674 1.845.519
|. RISULTATOQ ANTE IMPOSTE {G-H) 24.708.721 62.625.508
L. IMPOSTE DI COMPETENZA 7.730.99 20.709.359
- imposta sul reddito dell'esercizio 1.211.643 2.879.305
- onere da cansolidato dell'esercizio £.969.397 15.568.452
- imposta sul reddito dell'esercizio precedents 92,990 445.106
- imposte anticipate -297 873 -469.973
- imposte differite -245.166 -714.531
M. RISULTAT® DELL'ESERCIZIO _ 16.877.730 41.946.148

IL LEGALE RAPPRESENTANTE

F.TO SPADONI LORENZO

Il/LA SOTTOSCRITTO/A SPADONI LORENZO NATO A LA SPEZIA IL 04/06/1964 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI PREVISTE EX ART. 76

DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO, CHE IL PRESENTE DOCUMENTO E STATO

PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO TRA LO STESSO E IL DOCUMENTO
ORIGINALE Al SENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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A2A Ciclo Idrico SpA. a socia unico, soggetta all’attivith di dirczione e
coordinamenta di A2A S.p.A., con sede in Brescia, Via Lamarmora 230, capitale
sociale interamente versato Eure 70.000.000,00 iscritta al n. 03258180987 del Registrn
delle Imprese di Brescia '

VERBALE ASSEMBIEA DEL 14 MARZO 2018

1l giomo 14 marze 2018 alle are 11.00, a seguito di regolare avviso di convocazione
diramato aghi inieressati a norma di Statwto, si & riunito in Milano, Corso di Porta
Vittoria n. 4, I'Assemblea della Societd per discutere e deliberare sul seguente
Ordine det Glorne
1. BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2017, RELAZIONE SULLA GESTIONE E
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE; DELIBERAZIONI INERENTI B
CONSEGUENTIL. .
Somo presenti il Presidente del Consiglio di Amministraziane Lorenzo Spadoni,
I"Amministratore  Delegato  Tullio Montagnoli  {collegato  telefonicamente),
I’Amministratore  Enrica Mambelli (collegata telefonicaments), 1" Amwninistrators
Piercostante Fioletti, il Presidente del Collegio Sindacale Raffaslla Tonni (collegata
telefonicamente) ed i Sindaci effettivi Ferdinando Magnino {collegato telefanicamente)
¢ Gianpaolo Magnini (collegato telcfo}:icamante).
Risulta assente ginstificato 1° Amministratore Loretia Pluda.
Ai sensi dello Statuto sociale vigente, presiede la riunione il Presidente Lorenzo
Spadond, 1] quale constata e da atfo che & presente e regolarmente rappreseniato I’intero -
capitale sociale pari ad Eura 70.000.000,00 di titolarita di A2A Sp.A., qui a mezzo di )
Rosanny Ferrante per delega in atti. ‘_)
11 Presidente dichiara quindi " Assemblea validamente costifuita e propone di affidare le o
funzioni di Segretario a Rosanna Ferrante che redigerd il verbale, :3
L Assemblea approva all’unanimitd.
1. BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2017, RELAZIONE SULLA GESTIONE E
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE; DELIBERAZION] INERENTI
E CONSEGUENTL
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Yl Presidente illusiza brevemente ai presenti la relszione sulla gestione relativa
ell°esercizio sociale chinso al 31 dicembre 2017 e legge la relazione della Societd di
revisione.

Egh passa quindi Ia parola ai Sindaci per la lettura della relazione del Collegio
Sindacsle. _

Successivamente, 1" Assemblea unanime delibera di omettere la lettura del hilancio al 31
dicembre 2017, in quanto gid noto s tutti gli injeressati,

1l Presidente propone quindi di destinare 1'uiile dell’esercizio 2017, pari ad ewro
16.977.730, come segug: '

. - per euro 848.887 a riserva legale;

) - per eura 8.843, a riserva straordinaria;

;;;;} - per enro 16.120.000, a dividendn da corrispondere al Socio mica con pagamento dal
5? 16 maggio 2018.

- - L.’ Assemblea, all’unanimita,

delibera
- ¢ approvare il bilancio di esercizio & a relazione sulla gestions al 31 dicembre 2017,
allegati ] presente verbale sotto 1a lettera (A), unitamente alla relazione del Collegio
Sindacale ¢ alla relazione della Societh di revisione;
- di approvare 1a proposta del Presidente di destinare 'utile dell’esercizia 2017, pari ad
euro 16.977.730 come segue:
- per euro 848,887, a riserva legale;
- per enro 8.843, a riserva straordinaria;
- per enro 16.120.000 & dividendo da corrispondere al Sacio ymico con pagamenta
dal 16 maggic 2018.
I dividendi costituiranno reddito in cape ai Soci secondo le ordinarie disposizioni
previste dal DLP.R. 917/36 & dal D.P.R. 600/73.
Nullaltro essendovi da deliberare € nessun alivo chiedendo Ia parcla, il Presidente
dichiara chiusa lIa seduta alle ore 11.30.
11 Segretario 1l Presidente
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I/LA SOTTOSCRITTO/A SPADONI LORENZO NATO A LA SPEZIA IL 04/06/1964 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI

PREVISTE EX ART. 76 DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL’ART. 47 DEL MEDESIMO

DECRETO, CHE IL PRESENTE DOCUMENTO E STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA

EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO TRA LO STESSO E IL DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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AZA Ciclo Idrico S.p.A.
GRANDEZZE SIGNIFICATIVE DELLATTIVITA® GESTIONALE

07 2016

a. Volume d’affan £8.082 129.812
(in mipgliaia di enyo}

b. Valore aggiunin 45903 8R.341
(in mighiaia di euro)

c. Margine operativo lordo 38.406 79.948
{in migliaia di euro)

d. Risultato operativo 25.155 64.443
(in migliaia di euro)

e. Utile nefto d"esercizio 16.978 41.916
(in migliaia di eura)

f. Investimenti 25119 25.263
{in migliaia di enro}

g [xipendenti 162 164

{mumera medio}
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AZA Ciclo Idrico 5.p.A.

Signori Azionisti,

il bilancio dell’esercizio chinso al 31 dicembre 2017 & stafo redatto secondo le disposiziont di legge
in matetia di bitaneio ed & sottopesto a revisione legale completa da parte della societa di revisione
EY SpA..

Nella Nota integrativa sone state fommite le notizie aftinenti U'illustrazione del bilancio al 31
dicembre 2017, mentire nella presenie rclaziaqc vengono fornite le notizie relative alla gestione.

La socictd fornisce ai propri clienti il servizio di “ciclo idrico mtegrato™, svolgendo, tra e alive, le
sepuenti attivitd:
e ricerca, produzione, approvvigionamento, captazione, adduzione dell’acqua;
. tras_po{!;o, trasformazione, distribuzione e vendita dell’acqua per usi primar, industniali e
agricoli;
taccolta e trattamento delle acque reflue;
ytilizzo e recupero delle energie del cielo idrico integrate delle acque;
gestione, manutenzione e sviluppo delle reti idriche e fognarie e degli impianti di
captazione, di potabilizzazione e di depurazione delle acque.

Purata desli affidamenti

In esito alla consultazions referendaria del 12 & 13 gingno 2011, & stafa dichiarata 'abrogazione
delle disposizioni legislative oggetio dei relativi quesiti, tra cui Part. 23-bis del Decreto Legge n.
112/2008 in materia di affidamento dei servizi pubblici locali di rilevanza economica.

In merito alle gestioni esistenti, come sancito dall’art. 34 del Decreto Legge n. 17%/12 convertito in
Legge n. 221/12 ed integrata dalla Legge 29 Inglio 2015, 1,115, art. 8, comma I, ghi affidamenti dei
servizi effettuati da societd quotaie e contvollate da quatate, quali quelli relativi aghi affidamenti in
capo ad A2A, vesteranno attivi fino alla scadenza naturale e comundgue non oltre il 2036.

Anche in esecuzione delle innovazioni al D.Lgs. n. 152 del 2006 apportate dall’art. 7 del Decreto
Legge n. 133/14 ¢ sm.i., nella seduta del 17 settembre 2015 it Consiglio di Amministrazione
dell’Ente di Governa dell’Ambito (EGA) di Brescia, con Delibera n. 14, ha scelte, quale forma di
gestione wrica del 811 nella Provineia di Brescia, 1a societd mista, con il conseguente venir meno
(fatte salve le salvaguardie di legge) delle alme diverse forme di gestione presenti sul iermitorio di
competenza.

Con Delibera n. 23 del 30 settemnbre 2016, I'EGA ha successivamente affidato il S8 ad Acque
Bresciane 511, societd a totale capitale pubblico che presenta ogni presupposta saggeitivo e
aggetiivo per assicurare la piena conformith al modello cosiddetto in kouse providing.

E’ stabilito, inaltre, che le gestioni d”Ambilo, cosiddette aggregate ad A2A Ciclo ldrico S.p.A.,
affidate ad Acque Bresciane S.rl. saranmoe prese in carico dalla societd solo a seguita del
riconoscimento 2l gestore uscente del valore residuo di subenivo, determinato dall’EGA, ai sensi
della Convenzione per la gestione del SII, che dovrd essere perfezionata nen oltre il feymine del
vigente periodo regolatario (2016-2019).
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A2A Ciclo Idrico S.p.A.

Regime tariffario, aggiornamento biennale & articolazione tariffaria

L’Autorita con Delibera 664/2015/Rfidr ha definito i criferi tariffari per il pericdo regulamdn' 2016-
2019 (MTI-2) confermando la regolazione asimmeirica in vigore nel precedente perindo (MTT-1)

= i moltiplicatori taviffari (theta) sono determinati secondo una matrice di 6 schemi sulla base del
valore degli OPEX (109 di euro/abitante medio) e del fabbisogmo di investimenti (confermato il
valore discriminante di 0,5 per il rapporto tra i nuovi investimenti ¢ il valore dei cespiti gestiti);

= i moltiplicatori si applicano alle quote fisse ¢ variabili della tariffa 2015 ma & confermato il
meccanismo del «limite massimo di incremento annuales {cap). I valori dei cap rispetto at MTI-
1 51 sono ridotti anche se ¢ sempre prevista |a possibilitd di presentare istanze sovra-cap da parte
deil’EGA all’ Antorita;

+ aggiomamento hiennale della RAB e delle componenti di OPEX qualificate aggiomabili;

= aggiomamento hienmale per le modifiche relative al calcolo delle companenti degli oneri
finanziari: per gli oneri finanziari, in coerenza con i servizi eletirico e gas, € stato intradotto il
parametro WRE (Water utility Risk Premium).

Come stabilita dalle Bnee Guida dell’EGA, AZA Ciclo Idrico S.p.A. dal 1° gennaio 2017 sta

procedendo alla fatturazione delle partite tariffaric pregresss definite con Delibera 16/2016 del

_Consiglio dell’BGA. Contestualmente, ha applicato le tariffe approvate per il 2017 dall’ Autorita con

Delihera 807/2016/RAdr.

Con Delibera 918/2017/Rfidr | Autorita ha approvamn le procedure per I'aggiomamente biennale (ai
sensi dell’art. 8 della Delibera 664/2015/R4dr), delle tariffe del ST per gli apni 2018 e 2019.
L’aggiomamento biennale del vincolo ai ricavi del gestore (VRG) e del moltiplicatore tariffario teta
‘(%) sard effettuato in conformnita ai dati coniabili e ai parametri monetan da wtilizzare ai fini della
rideterminazione delle componenti di costo (bilanci 2016 e 2017). Gli aggiornamenti dei parametri
hanno riguardato il Water Risk Premium (passato da 1,5% g 1,7%), oltre all’adeguamento dei fassi
di inflazione per I’'aggiomamento dei costi operativi, dei deflatori degli investimenti fissi lordi, €
dell’aliquota ic per il caleolo degli aneri finanziavi ¢ fiscali. La componente a capertura degli oneri
finanziari ¢ fiscali si attesta, pertanto, atiomo al 5,33%.

Entro il 30 aprile 2018 'EGA aggiomerd il programma degli interventi, anche con riferimento alle
nuove disposizioni in tema di gualita tecnica (Delibera 917/2017/R/ids), il pianoe degli interventi e la
convenzione di gestione al fine di recepire le disposiziani della qualiti fecnica.

Alla seopo di armoenizzare I'articolazione tariffaria applicata agli wtenti finali su tuito il territorio
nazionale, la Delibera 665/2017/R4Adr approva il Testo Integrato dei Corrispettivi del Servizio
Idrico (TCSI) ed infroduce dal 1° gennain 2012 la tariffa agevolata pro-capite standard olre che:

« la distinzione fra uienti domestici residenti & non residenti, condominiali e non domestici;

*  T'applicazione agli wenti domestici residenti della tariffa pro-vapite standard per nn periodo
transitorin {2018-2022), definita su una famighia tipe di 3 componenti {con il primo
scaglione agevolate pari a 55 mo/a) e di una tariffa pro-capite effettiva (calcolo scaglione
agevolato; 18,25 me/a per componenie} sole nel caso di antodichiarazione dell’utente in
merito al pumero dei componenti il nucleo familiare;

+  Jarticolazione tariffaria a regime dal 2022 con Vapplicazione della fariffa pro-capite
effettiva a tusti 2l weenti damestici residenti;

*  la razionalizzazione delle tipologie tariffarie per gli usi diversi dal domestico;
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+ T'applicazione di una tariffa trinomia (quota fissa, quota capacita ¢ quota variabile) uniforme
a livello nazionale per gli utenti industriali relativa agli scarichi dei reflui auforizzati allo
scarico in pubblica fognanma; tale tariffa ha lo scopo di interceitars con Ja quota variabile la
qualith in termini di inquinamente dello scarico, con la quota capacitd I'allocazione corretta
dei costi di utilizzo della capacitd depurativa dell’impianto destinato a ricevere gli scarichi, e
con Ja quota fissa |a coperpara dei costi amminisirativi € di misura;

* la valutazione degli effefti della nmova articolazione tariffaria sui ricavi del gestors,
prevedendo due verifiche, una ex ante e una ex post.

Ta procedura di approvazione delle nuove articolazioni, che comunque presenta margmi di
flessibilita, prevede che I'EGA trasmetta all’ Autorita le scelte tariffaric entro il 30 gingno 2018.

Bonus sociale idrico & regolazione della it

Con fa Delibera 897/2017/R/idr " Autorita ha disposto le modalith applicative del bonus sociale
idrico per la fornitura di acqua agli wienti domestici residenti in condizioni di disagio economico
sociale {come da previsione del DPCM 13 offobre 2016). Allagevolazione potranno accedere tutti i
nuclei familiari con Indicatore di sitnazione economica equivalente (fsee) inferiore a 8.107,50 euro,
limite che sale a 20.000 euro con pilt di 3 fighi fiscalmente a carico (condizioni gia previste per
usyfiruire del bonus eletirico e gas).

La vichiesta va presentata al proprio comune di residenza (o ai Caf delegati dal comume}
congiuntamente alla domanda per il bonus elettrico e/o gas, permettera di usufruire di uno sconto in
bolletta pari al cosio di 18,25 mc/a per ciascun componente il nucleo familiare. Lo sconto verrd
erogato direttamente in bolieita per chi ha un contratto direfto, menire I'utente indirefto, ciod la
famiglia che vive in un condominio e non ha un confratto proprio di fornitura idrica, ricevera il
honms sociale in un'unica soluzione dal gestore con le modalith individuate da questultimo (ad
gsempio su conto corrents o con assegna circolare non trasferibile).

Potranno sutomaticamente nsnfiuire del bonns idrico, analogaments a quanto previsto per il bonns
eletirico e gas dal D.Lgs. 147/2017 che ha intradotto il Reddito di inclusione, anche i titolan di
Carta Acquisti o di Carts Rel

Gli EGA avranno facoltd di introdusre (p confermare, qualora fosse gia previsio) un bonus idrico
integrativo su base lacale, quale misura di tutela lteriore rispetto a quella minima previsia a favore
degli wtenti in condizioni di valnerabilitd economica dalla regolazione di setiore, riconoscendo
all'utenie un ammontare aggiuntivo o ampliandn la soglia ISEE prevista.

Con Delibera 91 7/201 7/R/idr " Antorita, in coerenza con gli alir servizi regolati, ba introdotto nel
SI1 Ja gualita tecnica, prevedenda nn approccio graduale a partire dal 1° gennaio 2018, Sono
definiti:

» pretequisitiz che rappreseniance le condizioni necessarie all'ammissione al meccanismo
ncentivanis associato agli standard generali;

+ standard specifici: identificano i parametri di performance da garantive nelle prestazioni erogate
all’utente e il cui mancaio rispetto prevede I'applicazione di indennizzi automatici (ad 30 euro se
si supera la durata massima delle sospensioni programmate);

» standard generali riferiti ai servizi acquedotto, fognatura e depurazione e suddivisi i 6 macro-
indicatori generali cui sono correlati obiettivi differenziati in fanzione dei livelli di performance
preesistenti. Ogni indicatore ha un proprio percorso evalutivo per raggiungere, in un arca di
tempo pluriennale, Vobiettive finale. Gl indicatori generali prevedono un livello di
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manienimento nelle sitsaziond in. cui le gestioni ded SI gi4 si collocano al valore abiettivo e un
livello di miglioramento per le pestioni che si collocano in posizioni distanti dal valore
obietiivo,
Lincentivazione al migioramenio della qualiti tecmica prevede un meccanismo premi-penalitd e
una valutazione multistadio delle performance attivato mell’anmo 2020 con riferimento alle
performance 2018 e 2019.

Completano la regolazione della qualitd tecnica gli obblighi di menitoraggio, registrazione €
comunicazione sia versa 1° Autoritd, sia verso |"utente. Jn tema di comunicazione 1e Carte dei Servizi
devono essere aggiornate per recepire la nuova regolazione.

Con Delibera 665/2017/R/idr & stata modificaia la Delibera 218/2016/Rfidr nella parte in o
prevedeva rigidi obblighi di comunicazione dei tentativi di misura agli utenti, esplicitando la
possibilita di wilizzo, nei casi di contatori inaccessibili, della cartellonistica per avvertire ghi utenti
della possihilits di utilizzare "atolettura.

29 apasto 2016 recante “Di

idvico inteprato™

1 DPCM 29 agosio 2016, di attuazione degli arti. 60 ¢ 61 del Collegato Ambientale, demanda
all’Autorita la definizione di forme di contenimento della morosiia, D'accesse al quantitativo
minimo vitale di acqua (posto pari a 50 liri/gg per ahitante) a uthi ghi menti domestici residenti a
tariffa agevolata (quantitativo che dovra essere garantito anche in caso di morosit) ¢ la definizione
dei clienti non disalimentahili,

Con Delibera 638/2016/R/idr YAutorita ha avviato il procedimenta per l'adozione defle direttive
volte al contepimenta della morosita nel 8T

Con il DCO 603/2017/fidr 1"Autoritd propone wna pracedura uniforme a livello naziondle di
conmmicazione di costituzions in mora ed evenimale disattivazione della fornitura nei confronti delle
utenze disalimentabili con previsione di maggiori utele per 'utente: tempo minimo di preavviso
della sospensions della fornitura 30 giomi solari invece dei 20 previsti dal DPCM 29 aprile 1999.
Nella risposta agh spunti di consultazione A2A ha evidenziato anche il tema del mancato
pagamento delle fatture relative agli utenti industriali che sono autorizzati allo scatico in pubblica
fognatura {utenti idroesigenti non sempre allacciati alla rete dell’acquedotio & per i quali si deve
procedere per vie legali). Si ¢ in attesa del secondo DCO.

sul meto

A maggio 2017 il Consiglia di Stato, con Decisione n. 02481/2017, ha ribadito 1a piepa validita del
metodo tariffaric (MTT) con cui 'Autoritd nel 2012 ha definito i eriteri per le tariffe del S (e base
di partenza per | successivi anui). I giudici amministrativi, respingendo i ricorsi avverso 1o sentenze
de] TAR che gia avevano affermata la conformnita della regolazions alla consultazione popolars del
2011, hanno infatti definitivamente rigettato la tesi per cui I'Auforitd, atwaversa la propria
regolazione tariffaria, avrebbe reintrodotto il criterio "dell'adegunatezza della remuncrazione del
capitale investito®, eliminato in seguito al referendum.

In particolare la sentenza, resa anche sulla base di una consulenza tecnica dufficio richiesta dal
Consiglio di Stato ad un collegio terzo di esperti, tra i vari clementi ha ribadito che la metodologia
tariffaria adottata dal'Autorita appare in linea con il detisto referendario e con il principio del
cd. full cosi recovery, di per sé pienamente campatibile con Vesito del referendum.
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A2A Ciclo Idrico S.p.A.
Situarione o imoniale e fi

La societd A2A Ciclo idrica S.p.A. & operativa dal 1° gennaio 2011 a seguito del conferimento del
ramo “ciclo idrico integrato” da parte di A2A S.p.A. e della scissione del ramo “vendite acqua” da
parte defla societd A2A Energia S.p.A..

A2A Ciclo Hdrico 8.p.A. gestisce 1l ciclo idrico integrato fomendo at propn clienti:

- il seyvizio di captazione, Irattamento, adduzione e distribuzione di acqua potabile;

- 1 servizio di collettamento dei reflvi fognari;

- il servizio di depurazione acque veflue civili ed industriali.

Nell’esercizio 2017, A2A Ciclo Idrico 8.p.A. ha svolio il servizio di gestione degli acquedotti in 74
Comuni ¢ ha distribuito sulle proprie reti 46,3 milioni di me di acqua a clienti finali (44,1 milioni di
me nell’esercizio 2016).

La societs ha gestito inoltre il servizio di Fognatura (in 69 Comuni) e di Depurazione (in 66
Comuni).

T volumi trattati nel corso det 2017 sono stati pari a 36,6 milioni di me per la fognatura (35,2 milioni
di mc nell’esercizio 2016) e 36,2 milioni di mc per la depurazione (34,8 milioni di me nell’esercizio
precedente).

Nell'esercizio in esame, il volume d’affari & riswltato pari 8 88.982 migliaia di ewro, in decremento
del 31,5% rispetto all’anno precedente, come riportate nela tabella seghente:
Vlori in mipiiada of aevo

RICAV] 2017 2016 Var. Var.%
Ricavi Acquedoito, Depurazione e Fogmatira 84.661 74696 | 9965| 13.3%
Prestazioni conta Clienti 1.610 1.700 90| -53%
Coniributi Allacciamento 040 920 481 3%
Altri ricavi di esercizio 1.742 52497 | -50.754| N.8.
TOTALF #8.982 129.812 | 40.830 [ -31,5%

I ricavi relativi alla gestione del Servizio Idrico Integrato derivimo essenzialmenie dalle forniture a
utenti allaceiati alte reti idriche gestite.

La voce “Ricavi Acquedotto, Depurazione e Fognatura™ risulta in incremento di 9.965 mighaia di
ewro rispetio all’anno precedente. L'incremento deriva sia dall’adeguamento tariffario approvato
dall’Ente &’ Ambito della Provincia di Brescia e dall’ Antoritd il cui effeno risulta essere pari a 6.703
migliaia di enre che dai maggion volumi distribuiti, essenzialmente dovuto alia stagionalita termica
particolarments favorevole rispetto all’esercizio precedente il cui impatio & pari a 3.262 mighaia di
enro.

La voce “Prestazioni conto Clienti” risulta in lieve diminuzione per 90 migliaia di euro rispetto
all’anno precedente per minori presiazioni svolte per conto di alire societa del gruppo A2ZA

La voce “Contributi Allacciamento™ registra un lieve incremento pari a 49 migliaia di enro rispetto
ail’anno precedente dovita a maggiori richieste di allacciamento acqua da parte degli utenti.
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L3 voce “Altri ricavi di esercizio® registra, invece, wna diminuzione pari a 50.754 migliaia di cure
tispetto al 31 dicembre 2016 dovuta alle dinamiche di seguito riporiate. L'esercizia 2016 aveva
beneficiate di maggiori pariite positive di reddito non ricorrenti dovute, principalmente, alla
registrazione di partite tariffarie pregresse approvate dall’EGA di Brescia pari a 51.411 riferite agli
esercizi 2007-2011; la diminuzione dovuta a queste partile viene parzialmenie compensata dalla
presenza, nell’esercizio 2017, di compoventi positive di reddito per 864 migliaia di euro
principalmente dovute a partite di ricavo pregresse riferite aghi wienti industriali.

Gli oneri esterni sono risulfati pari a 43.079 migliaia di euro, in incremenio del 3,9% rispeto
all’anno precedente, come di seguito evidenziato:

Valors i wigligia di eure

COSTI 017 2016 Var. | Var%
Acquisti di acqua, EE ed aliri vettori epergetici 10459 10.697 -23B| -20%
Acquisto di materiali 1.249 1.064 185] 174%
Appalti e lavori 1.336 38581  522{ -135%
Prestazioni di servizia 19.880 i8.026 1.854] 10.3%
Costi per podimenta beni di 1evz 470 599 -123] -20.6%
Aliri costi 7679 7227 452| 63%

TOTALE 43079 41471 1.608] 3.9%

La vooe “Acquisti di acqua, energia elettrica ed altri veftori energetici” si & ridotta di 238 migliaia di
enro rispetto al 31 dicembre 2016. Tale variazione & ascrivibile principalmente alla diminuzione
della fariffa media di energia eletirica applicata alla societd, solo in parte compensala da maggiori
consumi di energia elettrica dovnti alla stagione particolarmente siceitosa che ha comportato
Paumento della necessitd di approvvigionamento dalle fonti sotterranee attraverso gli impianti
alimentati dall’energia elefirica.

T costi per “Acquisti di materiali” risultano in incremento di 185 mipliaia di euro rispetto all’anno
precedente principalmente per maggior prodotti chimici ¢ reagenti impiegati per gli impianti di
depurazione (nell’esercizio 2016 U'impianto di Verziano non era stato in funziene i primi quartro
mesi a seguito di revamping della linea B).

1 costi per “Appalti & lavori” evidenziano wna riduzione pari a 522 migliaia di euro principalmente
ascrivibile a minori costi di manwtenzione degli impianti di captazione e di distribuzicne acqua.

La voce “Prestazioni di servizio” registra un incremento di 1.854 mighiaia di enro principaimente
ascrivibile ai costi di seguito specificati. Si rileva la registrazione del comispettivo per il servizio
depurazione svolto all'ingrosso da parte della societh Gandavere Depurazione pari a 1.250 mighiaia
di euro. Da fine 2015 A2A Ciclo Idrico gestisce il servizic di depuraziome nei Commmi di
Ospitaletto & Roncadelle avvalendosi di wn depuratore “sovracomunale”™ gestito dalla societd
Gandovere Depurazione.

Tnolire, si evidenziano maggiori addebiti per servizi da parte della capogruppo A2A per 200
mighiaia di euro e della correlata Unareti S.p.A, per 300 migliaiz di enro.

T costj pet “Godimento beni di terzi” evidenziano una lieve flessione pari & 123 mighiaia di euro.
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La voce “Aliri costi” risulta in incremento di 452 migliaia di euro rispetio al precedente esercizio,
principalments a seguito di maggiori partite negative di reddito non ricorrenti, rispetto afl’esercizio
precedente, principalmente dovute al corrispettivo riferito all’esercizio 2016 per il servizio di
depurazione da parte della societh Gandovere Depnrazione (pari a 1.250 mighiaia di euro) citato
sopra ¢ ad alire partite intercorrenti con gli alwi gestori riferite a esercizi precedenti.

I costo del lavoro, al nettn dei costi capitalizzati ¢ comprensivo degli oneri sociali e del trattamente
di fine rapporto, & risultato pari a 7.497 migliaia di euro (8.393 migliaia di euro nell’esercizio
2016); 1a diminuzione rispeito all’anno precedente & dovuto alla maggior capitalizzazione dei cosii
del personale e alla diminuzione dell’organico medio che & risultato pari a 162 unitd (164 unita
nell’esercizio precedente).

In conseguenza di quanto sopra esposto, il Margine operativo lordo per I'esercizio in csame risulta
pari a 38.406 migliaia di eura, in diminuzione di 41.542 migliaia di ewro rispero al passato
esercizia per le motivazioni descritte pif sopra.

Al etto di ammortamenti, accantonamenti ¢ svalutazioni immobilizzazioni per un totale pari a
13.250 migliaia di euro, il Risultato aperativo risulta pasitive per 25.155 migliaia di euro (positivo
per 64.443 migliaia di euro nel precedente ERETCIZI0).

La gestione finanziaria risulia negativa per 446 migliaia di euro, in riduzione di 1.372 migliaia di
eura rispetto al 2016. Tale variazione & atuibuibile principalmente all’efieito combinato della
diminuzione degh intevessi passivi verso la controllante A2A S.p.A. paria 1.325 migliaia di sura
relativi al comfo comente infragruppo intrattenuto com la stessa, nonché dall’incremento degli
interessi attivi verso chient terzi per 40 mighiaia di enro.

Per effetto delle dinamiche sopra esposte il risuliato prima delle imposte dell’esercizio in esame, &
positivo per 24,709 migliaia di evro (positiva per 62.625 mighiaia di euro al 31 dicembre 2016).

A seguito della rilevazione delle imposte di competenza dell’esexcizio per 7.731 migliaia di enro,
comprensive di fiscalita differita, 1"vtile netto dell’esercizio risulta pari a 16.978 migliaia di ewro.
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La sinazione pairimoniale, redatia secando lo schema defle fonti e degli impieghi, evidenzia un
capitale investio al 31 dicembre 2017 positive per 313.483 migliaia di euro {positivo per 283.438
migliaia di euro al 31 dicembre 2016), a frante di un Paimimonio netto pari a 195.151 migliaia di
euro (213273 migliaia di euro al 31 dicembre 2016) ¢ di wna posizione finanziaria netta di 118,332
migliaia di evro (70.165 migliaia di eura al termine dell’esercizio precedente).

STATO PATRIMONVALE

FONTUIMPIEGHI 3neoery 31/12/2014
(importi in migliaia di evro)

CAPITALE INVESTITO

Immobilizzazioni Immateriali 5.077 5.619
Immaobilizzazioni Materiali 284.946 271811
Immebilizzazioni Finanziarie 187 170
(Fondi per rischi e Oneri) (11.56%) (11.470}
(Trattamento di fine rapporto) (1.541) {1.767)
Capitale immobilizzato netio 277.100 264.363
Rimanenze 39 32
Crediti a breve 87.383 84.780
Ratei e risconti attivi 8 : 11
{Debiti versa fornitori) (20.567) (18.606)
(Altri dehiti) ' (18.796) (35.619
{Ratei e risconti passivi) (11.684) {11.524)
Capitale di fanzionamento 36.383 19.075
TOTALE CAPITALE INVESTITO 313.483 283438
FONTI DI COPERTURA

Totale Patrimonio netta 195,151 213273
Totale posizione finanziatia netta 118.332 70.163
TOTALE FONTI 313.483 283.438

1 capitale immohilizzato netto & positivo per 277.100 mighiaia di enro e risalta in gumento di
12.737 migliaia di euro rispetto all’esércizin precedente (positive per 264.363 migliaia di euro al 31
dicembre 2016) principalmente a segute  dell’effeito combinato  delf’incremento  delle
immohilizzazieni materiali, legato agli investimenti effettuati nell’esercizio, e del decremento delle
immobilizzazioni immareriali.

Il capitale di funzionamento, positivo per 36.383 migliaia di euro, evidenzia un incremente di
17.308 migliaia di eavo (positivo per 19.075 migliaia di euro al 31 dicembre 2016) niferiio
principaimenie alla diminuzione del debite di comsolidamenio fiscale nei confronti della
controllantz A2A Sp.A..

I rendiconto finanziario evidenzia un free cash flow negativo per 13.067 migliaia di euro {negativo
per 0.893 migliaia di euro al 31 dicembre 2016) sostanzialments per effetio delle risorse assorbite
dalle attivita di investimento dell’esercizio.

La posizione finanziaria newa risulia negativa per 118.332 miglisia di euro (negativa per 70.165
migliaia di euro al 31 dicemhbre 20186).
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$i riportano di seguito | principali indicatori reddimali e di liquidita della societa:

Indicatori reddimali 31.12.2017 31.12.2016
Roi (Return on investment) §,4% 25,00
Roe (Rerurn on equity) 8.3% 21,8%
Ros (Return on sales) 283% 49,6%
Indicatori di liquiditd 31.12.2017 31.12.201&
Indice di liquidith primaria:
Atlivi i-8§
. 0,52 0,62
Passiviti carrenty
Indice di liquidit secondania:
Adtivits .
.. . 0,32 0,62
Passivith correnti
Margine di tesoreria (migliaia di evro):
Adtivits ;g . L .
JHiviia corrent — Scorie di magazzing — Passivith coment -81.987.012 51121892

vestimenti

Neli"esercizio in esame gli investimenti in immehilizzazioni materiali e immateriali sono risultati

pari 2 25.119 migliaia di euro.

Gl investimenti relativi alle immaobilizzazioni materiali si riferiscono principalmente a interventi di
sviluppo & mantepimento degli impianti della rete di trasporto e distribuzione dell’acqua, degli
impianii di traftamento dell’acqua, nonché a interventi sulle reti e colletiori fognari e per ghi

impianti di depurazione.
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Rischi e Incertezze

Il Gruppo A2A si & dotato di un processo di assessment ¢ reporting dei rischi per rendere la
gestione dei rischi di business pavic integrante e sistemalica doi processi di maragement. Tale
processo & ispirato alla metodologia dell Enterprise Risk Management del Commitiee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (CoSO report) ed in compliance con il Codice di
Autodisciplina della Consob.

La metodologia adottata si fonda sulla presenza di un modello dei rischi che tiene canto delle
caratteristiche del Gruppa, della sua vocazione multi-business ¢ del setfore di appartenenza.
Sulla base del modello viene periodicamente svolto wn processa di selfassessment del rischi, a
livello di Gruppo, che aftraverso il coinvolgimenta diretio del Management ¢ di bifte le strutture
aziendali, permette di determinars i rischi maggiormente rilevanti, i relativi presidi ed i piani di
mitigazione. Tn questa fase risulta essenziale il coinvolgimento dei risk owner quali responsabili
dell"identificazione, valutazione ed aggiornamento degli scenari di rischio (specifici eventi nei quali
il rischio pubd concretizzarsi) afferenti le attivith di propria compeienza.

Di seguito si procede alla descrizione dei principali rischi e incertezze a cui A2A Cicla Idrico
S.p.A. & esposta, in considerazione del settore di attivit in cui opera e delle peculiaritd del modetlo
di business adottato.

Rischio di tasso di interesse: & il rischin legato alla possibilit di conseguire un incremento dei costi
finanziari per effetto di una variazione sfavorevole dei tassi di inferesse.

Tale rischio riguarda il rapporto di conte corrente infragruppo in essere con A2A Sp.A. I tasso
passivo su tale canto comenic & oftenuto applicando uno spread aliBuribor 8 3 mesi.

Rischio Fquidita: rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili all’azienda non siano
sufficienti per far fronte alls obbligazioni finanziarie ¢ commerciali nei termini e scadenze
prestabiliti. A2A Ciclo Idvico S.p.A. utilizza il servizio di tesoreria centralizzata del Gruppo
attraverso il quale la comyrollante offimizza il sistema fonti-impieghi finanziari gestendo
centralmente i flussi di lquiditd delle societd controllate aitraverso appositi conti correnti di
corrispandenza. JI Gruppo A2A pone pariicolare attenzione al costante presidio del rischio di
liquidita garantende il mantenimento di adeguate disponibilitd finanziarie per far fronte agli
impegni.

Rischio credifo: legato all'inadempienza contrattuale della controparte; & quindi il rischio che la
confroparte delfaperazione non adempia nei modi & tempi previsti dal contratio. Tale tipologia di
rischie viene gestita dal Gruppo atiraverso una sirutinra organizzativa di Gruppo dedicata ed
apposite procedure che regolamentanc 11 processo.

Rischio normativo e regolatorio: rappresenta il rischio legato alla costante evoluzione del conjesto
normative e regolatorio di riferimenta che ha effeiti sui piani tariffari, sui livelli di qualith del
servizia tichiesti ¢ sugli adempimenti iecnico-operativi. A2A Ciclo Idheo Sp.A. si avvale
dell’esperienza e delle competenze della funzione Affari Legali e della funzione Affari Regolaiori e
Mercate della controllamie per attuare una polifica di monitoraggio e pestione finalizzata a
mitigarae, per quante possibile, gli effetti. Il Gruppo opera attraverso un presidio articolato su piy
livelli che prevede il dialago collaborativo con le istiluzioni ¢ con gli organismi di governo e
regolaziane del seitore, |a pariecipaziope attiva ad associazioni di categoria ed a gruppi di lavoro
istituiti presso gli stessi enfi, nonché Vesame delle evoluzioni normative e dei pravvedimenti
dell’ Antoriti di settors.
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AZA Cicle Idrico S.p.A.

Rischi aperativi: in AZA Ciclo Idrico S.p.A. vengono gestiti impianti e retd tecaclogicamente ed
operativamente complessi, finalizzali ad erogare I'insieme dei servizi di captazione, adduzione ¢
distribuzione di acqua ad usi civili, di fognaturs e di depurazione delle acque reflue; il
malfunzionamemo o danneggiamento (accidenfale o doloso) di questi impianti ¢ reti potrebbe
determiname Iindisponibilita ovvers influire sui livelli di qualitd dei servizi erogati o,
conseguentemente, comportare perdite economiche ed eventuali danni di immagme davuti
all’interruzione o scadimento dei servizi evogati. Per quanto i rischi di malfunzionamento ed
indisponibilita degli impianti siano da ritenersi intrinseci al business ¢ non del tutto eliminabili, la
Societd pone in essere swalegic di mitigazione preventiva volie a ridume le probabilita di
accadimento e sirategie i azione finalizzate ad attenuame gli eventuali impatti. Le attivity di
prevenzione e conirollo, volie a contenere la frequenza di tali evenli o a ridume 1’impatto,
prevedono il monijtoraggio continue della qualitd idrica alfraverso analisi di autecentrollo secondo
standard certificati, sistemi di rilevazione i continuo per il silievo della presenza di eventuali
inquinanti in fognatra, procedure di mamutenzione progmmmata, sia ordinaria che preventiva,
revisione periodica deghi impianti e delle veti, investimenti tecnologici per I’sdozione di sistemi e
stazioni di monitoraggio ¢ confrollo in continuo dei siti e della qualith delle acque, nonche
contingency plan. Con riferimento alla tematica della depurazione delle acque si evidenzia come
siano allo studio ed in fase di avvio ulteriori interventi di mriglioramento & potenziamento delle
infrastrutture esistenti, quali ad esempio potenziamento dei depuratori, opere di collettamento,
eliminazione dei terminali non depurati.

Rischio variazioni climatiche: i rischi collegati alle vanazioni climatiche fanno riferimento alla
possibilita che i servizi erogati dalla Societa (ricerca, produzione, approvvigionamento, captazione,
adduzione, trattamento, trasporto, trasformazione, distribuzione, vendita dell'acqua per usi primati,
industriali ¢ agricoli) possano essere influenzati negativamente da condizioni sfavorzvoli, quali ad
esempio la scarsity di precipitazioni evvero temperature particolarmente elevate nella stagione
estiva, con conseguenti miflessi negativi sulla redditivird attesa ovvere sulla reputazicne della
Societh sicssa. A presidio di quesia tematica, si evidenzia la presenza di sala di telecontrollo per il
manitoraggio del livello delle fonti idriche e dei serbatoi, fonti di approvvigionamento costituite
prevalentements da pozzi (mena sensibili alle variazioni climatiche rispeito alle sorgenti), ricorso a
flotte di awtobofti/serbatoi mebili per far fronte ai casi di emergenza idrica e supporto, M caso di
necessifa, 4i automezzi della Protezione Civile per il trasporto di acqua. Inclire sono in corso
indagini e smdi per interventi mirati alla riduzione delle perdite dalla rete ¢ per 1'atilizzo di nuove
fonti di acqua dolce da vtilizzare per integrare Ialimentazione della rete di distribuzione nei periodi
di particolare siccita.

Rischi ambientali: le antivith operative di A2A Ciclo Idrice S.p.A. rappresentano un potenziale
tischio per I’ambiente o per 1a salute della popelazione residente nelle zone di influenza delle
attivit della Socictd, con spacifico riferimento alle tematiche di possibili scarichi anomali nelle
fognature ovvera alla restituzione di risorsa idrica non sufficientemente depurata nei corpi idrici
recettori. A presidio di fali potenzigli eventi di rischio, si evidenzia la presenza di sistemi di
manitoraggio in continuo che permetsono di vilevare la presenza di inguinanti in fognatura, pracessi
di omogensizzazione del refluo in appositi serbatoi prima che guesto conflnisca nelle vasche di
pracesse pwesse alenni depuratori (es. Verziano), nonché imterventi di miglioramenio e
potenziamenio delle infrastrutture esistenti, di cui ai punii precedenti.

Inolire 1a Societd i avvale di strattare Ambiente ¢ Sicurezza di sito che supportano dipendenti,
funzionari e management nella gestione del sisiema FISE per i vischi specifici, presidiano le
evaluzioni normative su tematiche ambientali, nonché collaborano alla gestione del dialogo costante
€ la trasparenza nei rapporti con gli end, con e comunita di riferimento e con gli stakeholders.
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Come previsto dallarticolo 2428 del Codice Civile, si precisa che la societd, in Jinea con la propria
attivita gestionalc, non svolge ativith di vicerca e sviluppo e non possiede al 31 dicembre 2017
direttamente o indiretiamente (tramite societh confroflate o collegate, societd fiduciarie o interpasta
persona) quote proprie, né ha effettuato acquisti o cessioni di tali quate nel corso dell’esercizio.

Con riferimento all’articolo 2428 6-bis del Codice Civile, si precisa che at 31 dicembre 2017 la
societs non ha stipulate contranti di coperura finanziaria poiché il rischio prozzo, il rischio credito,
il rischin di liquidita e il rischio di variazione dei flussi finanziari sono stati ritenuti molio limitati.

Can riferimento all’articolo 2427 16-bis del Codice Civile, & segnala che i compensi spetfanti alia
societh di revisione per la revisione legale dei conti sone pari a 27 migliaia di ero.

Si segnala che la societs, in virth dei contratti stipulati con aleuni Comuni, ha in
affidamento/concessione beni di terzi, relativi alle reti e agli impianti del ciclo idrica infegrato, per
un valore di circa 33.005 migliaia di euro.

Evaluzione prevedibile della gestione

Si ritiene che, anche per I’esercizio 2018, la societd possa conseguire risuliafi econommici positivi in
considerazione del fatto che, came cifato in premessa, con Delibera 807/2016 sone state approvate
dall’ Autorits. le tariffe di pertinenza con un incremento annvo pari all’8,5% rispetto all’ssercizio
precedente.

Rapporti con le parti correlate

1 rapperti finanziari con la controllante riguardana il servizio di tesoreria centralizzata con la gnale
la capagroppo, attraverso appositi conti corrent], svolge le operazions di incasso e pagamento per
conto della controata sulla base di un mandato conferitole da quest’ultima,

Tali rapporti sono regolati a tassi di mercaie.

La capogruppo A2A S.p.A. fornisce alla controllata servizi di natara amministrativa, fiscale, legale,
direzianale e tecnica al fine di ottimizzare I'yiilizzn delle risorse del Gruppe. Tali prestazioni sone
repolate da appositi contratti di servizip stipulati annualmente tra le parti.

I rapporti economici con le societh del Gruppo riguardano principalmente presrazioni a carafiere
tecnico ed impiantistico e sonc regalati da appositi contratti di servizio stipulati tra le parti.

Di segnito vengono riportali i prospefti riepilogativi dei mpporti economici & patrimoniali
infragnuppoe che comprendano anche i saldi verso il Comune di Brescia.
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A2A Ciclo Idrico S.p.A.
IMPRESE .
COMUNE DI CONTROLLAT
STATO PATRIMONIALE e | CoResa DATLA TOTALI
CONTROLLANTE

migligia di enro
ATTIVD
CIATTIVO CIRCOLANTE
MCrediti 11.961 SB8 469 13.018
Crediti verso contrallanti di cui:
i naizira commerciale verso 424 S.p.A. 20 26
& natura milearie verso 424 8.p 4. (IRES) 11.941 11941
di netuva finanziaria verse AZ4 Sp.A. (tes. unica) -

. 588 SRR
di natera commerciale verso Comunte di Brescia
aliri creditf verse Comune g Brescia - -
PASSIVO
DlDebir 120.033 854 4967 125.864
Dehiti verso controllant di cuk:
di natura commerciale versa 424 S.p.A. 101 L0
di natura tributaria verso 424 S p.A.(IRES) - -
@i nafura tributaria versa A24 S.p.A.(fFA) 594 £90
di nanera finamziaria verso 424 S.p.A. {ies. wnica) 118332 118332
di notura ciale verso C &i Brescia 864 864

IMPRESE
CONTO ECONOMICO Sigconmos | compto | CONTIOLAT | porgy
CONTROLLANTE

migliaia di enra
A} VALORE DELEA FRODUZIONFE
1} Ricawi delle vendite & prestazioni X 248 1.149 1.491
B) COSTI RELLA PRODUZIONE
6) Casti per mak. prime, sussid., cons. e merci 420 . 10649 11,064
7) Casti per serviz 5.009 B 7.030 12,129
8) Costi per godimento heni di terzi 43 i} 1 94
14) Onen divers) di gostions } 864 ) 864
C) GESTIONE FINANZIARILA
14} Interessi e altyi oneri finanziari L] 619

IL LEGALE RAPPRESENTANTE

F.TO SPADONI LORENZO

I/LA SOTTOSCRITTO/A SPADONI LORENZO NATO A LA SPEZIA IL 04/06/1964 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI PREVISTE EX ART. 76

DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL’ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO, CHE IL PRESENTE DOCUMENTO E
STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO TRA LO STESSO
E IL DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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A2A Ciclo |drico S.p.A.

Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2017

Relazione della societd di revisione indipendents
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

All'Azianista della
A2A Ciclo Krico S.p.A.

Relazione sulla revisione cantabile del hilancio d'esercizio

Giudizia

Abbiama svolto |a revisione cantabile del hilancio d'esercizia della A2A Cicle ldrica 5.p.A. (la Socjeta),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal comto economico € dal rendiconto
finanziario per f'esercizio chiuse a tals data e dalla nata imegrativa.

Anostro giudizi, il bilancio desercizio forniste Una Fappresantazione aritiera e corretta della )
situazione patrimoniale & finanziaria della Societs al 31 dicembre 2017, del risultata economicn & dei
flussi di cassa per Fesertizio chiusa a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano |
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Anbiamo svolta la revisiane contabile in confeymita ai principi di revisione internazionali (ISA halia).
Le nostra responsabilita aj sensi di tali principl seno uiteriormente descritts nalla seziane
fespansahilith della socista of revisione per la revisione contabile del bilancio deserciziodella
prasente relazione. Siama indipendent rispetto alla Sociath in canformita alle norme € aj princigi in
materia i etica e di indipendenza applicahili nelfardinamento italiano alla revisione contabils del
bilancio. Riteniamo ¢ aver acquisita elementi probativi sufficienti ed appropriati su cu) besare i
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori & del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

6li amministraten sona responsabili per la redazions dal bilancio desercizio che formisca una
rappresentazione veritiera e corrafta in conformith alle norme italiane che ne disciplinana i crite di
redazians e, nei tenmini previst dalla legge, per quella parte dal cortrolla intame dagli stessi ritenuta
necessaria per cansentire la redazions dr un bilancio che nan contenga ermori significativi dovutia
frodi o a compoartamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministraror sona responsabifi per |8 valtazione delia capacita della Secieta di contipuare ad
operara come ur'entita in fureionamentn &, nella redazione del bilancio diesercizio, per
I'sppropriatezza deliutiizzo de} presuppasto delia oontinuita aziendale, noncheé per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano i presupposto delia continuit aziendale nelia
radazions del hilancio d'asercizio a mena che ahbiano valutato cie sussisiono le condizioni par |2
licuidazione della Societh o per I'imernyzions dell’'atiivita o non abbiano alternative realistiche a tali
seelta.

Il eollegio sindacale ha la respansahilita deila vigilanza, nei termini previsti dalls legge, sul pracesse di
predisposizione dall'infarmativa finarziaria della Societa.

Y S.ph.

Snalér LIIINE W 0, 2 - OCSA Roma

Capaaia Sk delibersrc fue 3.250.000.00, GoTimser AL & versacd Fura 3100 &00,00 v,

|aerite alg 5.0, gl Pegisnin dels [wpreass prasse i O CLAA. di ioma
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Responsabilita della societ di revisions per la revisions contabile del bilancio
d'esercizio

| nostri ohisttivi sona Yacquisiziona gi Una ragionewold sicurezza cha il hilancio deserrizia nel suo
camplasso nan contenga errori significativi, dmaiti 4 frodi 0 a compartament 2 eventinon
intenzicnali, e femissione di una relaziona dj revisione che includa 1l nostro giudizio. Per ragionevale
sicurezza si intende un ivello elevatn di sicurezza chie tuttavia non fomisce la garanzia che una
revisiona contabile svolta in conformiita ai principi i revisione intenazianali (5A Italia} individui
sempre un esTore significativ, qualara esistante. Gli erori ppssanc derivare da frodi a da
comportamenti a eventi non intenzionall & sona considarati significativi gualora cf si poss
ragionevolmente attendare che essi, singolarmente a nel Joro insieme, siana in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori peese sulla base de| bilancic tesercizio.

Ne{l'amhito deffa revisione contahile svolta in conformitd ai principi di revisione intarnazionali {ISA
Italia), abhiamn esercitato il giudizio professionale e ahbiame mantenuio o sceiticisma professionale
per tutta ia durata della revisione contabile. Inaltre:

+ aphbiama identificato e valutato i rischi di errori significativi nel hilancia desercizio, dpviti a
frodi o a compertamenti & eventi non intenzianali; abbiamo definito & svolto procadure di
revisions In risposta a wali rischi; abbismo acquisito elementi probativ sufficientied
appropriati su cui hasare il nostra giudizic. § rischio di non individuare un ervore significativo
dovuto a frodi & il elevalo rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da compartamenti od eventi nan intenzianali. poiché la frode pua implicare
I'esistenza di caliusioni, falsificazion], omissioni intenzionali, rappresarmaziani fuorviand o
forzature del controlla intema; -

+ ahhiama aequisita una comprensions del contrello interno rilevante ai fini della revisione
contahile allo scopa di definire procedurs di revisiane approgeiane nella cireostanze, e non per
asprimere un giudizio sull'effkacia dal contrallo intemo della Societh:

« abbiamn valutata I'apprapriatazza dei principi contahili utilizzati nenché |a ragionevolezze
delke stime contahili effettuate dagli amministratori e della relativa infarmativa;

+  siamo giunti ad una conclusions 4ll'appropristezza deiuliizza da parte degli arministrator
del presupposto della continedta aziendaka e, in base agi element prabativi acquisiti,
sull'sventuale asistenza di una incertezza significativa riguardn a evanti o circostanze che
pessono far sargere dubbi significativi sulla capacith della Societd di continuare ad eperare
come un'entith in funzioramenta. In presanza di un'intenezza significativa, siamo tenuti a
richiamare |'attanzions nella ralazione di revisione sulla rejativa informativa oi hilancia
ovvero, quatara tale informativa sia inadeguata, a rifletiere tale circostanza nalia
formulazione def nostro giudizio. e nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acguisiti fino alia data della presente relaziane. Tuttavia, eventi o Gircostanze successivi
passona comportare che |a Socierh cessi di operare come UNentitd in fupzionamento;

« abbiamo valutato fa presentazione, ta SLrtiura e il cantanuto del bilancio desercizio nel suo
complesse, incusa lnfarmativa, & s il bilancie d'esercizio rappresent] le operazieni e gli
eventi sottastanti in modo da fomire una corretta rappresentazione.

Abhiamo comunicato ai respansabili delle attivith di govsrnance, identificati ad un livello appropriato
coame richiesto dagli 1SA [talia, tra gli aliri aspetd, la portaia e la 1empistica pianificalz per fa revisione
contahile & | risuitati significativi emarsi, inciuse le evantuali carenze significative nal controlle intema
identificate nel corso delia revisione contabile,
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentar’

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, letiera e}, def D. Lgs. 27 gennaia 2010, n.
39

Gli amministrator; defla A2A Ciclo drica S.p.A, $ona respansaili per la predispasizions delfa relazione
sulla gestiona delia AZA Ciclo ldrica S.p.A. al 31 dicembre 2017, inclusa fa sua coerenza £on i
relativo bilancio d'esercizio & 1a sua conformicd alle norme di legge.

Abbiamo swolta je pracedure indicate nel principio di revisiona {SA Rtalia) n. 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestiane con il tilancio desercizia della AZA Ciclo
Idrica S.p.A. al 31 dicembre 20717 e sulla conformit della stessa alle nomms di legge. nanche di
ritasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la refazicne sulla gestiane & coarante con jl bilancio d'esercizio della A2A Ciclo
ldrico S.p.A. al 31 gicembre 2017 ed & redatta i conformita alla norme df legge.

Con riferimenta alla dichiaraziens di cui all‘art, 14, c.2, lstiera e). del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 36,
rilasciata sula base delle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del refativa contesto
acquisite nel corso dellativit di revisions, non abhiame nulla da ripartare.

Milaro, 27 febibraia 2018

EY S.p.A, '

Ll

chi
{Socio}

II/LA SOTTOSCRITTO/A SPADONI LORENZO NATO A LA SPEZIA IL 04/06/1964 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI PREVISTE EX ART. 76
DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO, CHE IL PRESENTE DOCUMENTO

E STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO TRA LO STESSO
E IL DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO D ESERCIZIO
CHILSO AL 31 DICEMBRE 2007
REDATTA Al SENS! DELL'ART. 2428, €0.2, C.C.

Al socig unico della societs A2A Clclo (drico 5.p.A.
sede legale in Brescia Via Lamarmora, 230

Oggetto: Relaziane del collegia sindacale a) hilancio di esertizio chiuso al 31 dicembre
2017 redatta af sens delf'art, 2429, ca. 2, ¢

La presente relazione & stata approvata colleglalmente ed in tempo utile per il suo
deposite presse fa sede dalla secletd, nel 15 giomni precedenti fa data della prima
convacazione dell’assemblea di approvazione del bilancls oggetto di commenta.
t'organo di amministrazione ha reso disponlbili 1 Seguenti documenti approvati in
data 12 fehbraia 2018, relativi all’asercizio chiuse 3l 31 dicembre 2017:

progetto di bllancio, completn di nota integrativa; relaziene sulla gestione; prospetti
delle variazioni £ prospett] riclassificat.

I} bllanclo pui riassumersi nelle seguenti sintetiche evidenze della situaziane
patrimaniale & del conte econamico {valari espressl in unith di EURO):

SITUA Al31.12.16 Al 31.12.17
ATTIVO. '
Totale immobilizzazioni 277599787 80210217
Attivo Circolante 84513140 87.421.750
Ratel e Riscontl Attivi 11,157 7.890
TOTALE ATTIVITA 362.424.084| 377.639.857
PASSIVO
Patrimonio Netta 213,273,256 195150985
Fandi per rischi ed oneri 11.469.785 11.568.350
Trattamento di fine rapgorto 1.767.247. 1.541.371
Lebit! ' 124.300,245|  157.694.544
Ratel e Risponti Passivi. 11,523.551 11.683.606
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTD 362.424.084 377.639.857
] fule] COND Al 31.12.16 Al 311217
Vaiore delia produziane 131.834.769 91,654,677
Cast! defla progizione -§7.391.392 -66.499,629
Differenza tra valore 8 costi delin produzinne 64.443.377 25.155.048
Pravent! e oneri finanziari -1.817.865 446,327
Risultato ante imposte 62.625.508 24,708.721
imposte dall'esercizio 20.709.359 -7.730-891
UTILE D'ESERCIZIO 41.916.349 16.977.730
A2A Ciclo [drka §.a-8 Relarione del collagic sindacale al bilance di esercizic 2017 Paging 1.1 5
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L'Impostazione deila presente relazione-richiama la stessa struttura di quella utilizzata
per l'esercizio precedente ed & ispirata; oltre che alle dispasizioni di legge, alla
Norma n. 7.1. delle “Norme di rampertamento del collegio sindacale - Principl di
comportamento del collegio sindacoile di sacietd non quatate®, emanate dal CNDCEC,

Data atte della Conoseenza che il t:alleglo sindacale dichiara di avere in merita alla
societa e per quanto cancerne:

i) latipalogia dell'attivith svolta;

i) la sua strurtura organizzativa e contabile;

tenende anche conto delle dimensioni e delle problematiche dell‘azienda, viene
ribadite che |a fase di “pianificazione” dell'arivita di vigilanza - nella guale occorre
valutare i rischi intrinseci e le critieith rispetto ai due parametri sopra citati - & stata
attuata mediante il riscontrc positiva riguardo a quanto gid conesciuto in base alle
infarmazlani acquisite nel tempo,

E stata quindi possibile confermare che:

- Iattivitd tipica svolta dalla sociath non & mutata nel corso dell’esercizio in
esame ed & coerente con ghante previste dall’eggetio saclale;

- I'assetto organizativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti
sastanzialmente invariati;

- le risorse umane costituenti [ “forza lavorg” non sona sostanzialmente
mutate;

- quanto sopra constatato risulta indirettamente cenfermato dal confronto
delle risultanze dei valori espressi nel conto econamice per gli ultimi due esercizi,
ovvere guello In esame {2017} & quello precedente (2016). E Inoltre passifile rilevare
come I3 socetd abbia operato nel 2017 In termini confrontabili con Vesercizio
precedente e, di conseguerya, i nostl controlli si sann svolti su tafl presuppostl
avendo verificato 1a sostanzlale confrontahilita dei valori e dei risultati con quelli
dell'esercizio precedente, tenendo conto delfa rilevazione di magslor ricavi per €
51,411 relativi agli esercizi 2007-2011 rilevati nel precedente eserclzio 2016.

La presente relazione riassume quindi f'artivitd concemente ['informativa prevista

dall'art. 2428, co. 2, c.c. e pli precisamente:

- sul risultati dell’esercizio sociale;

- sull'artivita svelta nell'adempimento dei doveri previsti dalla norma;

- sulle osservazionl e [e propeste In ordine al bilancio, con particolare \7‘%’
!

riferimento al’eventuale utllizzo da parte dell'organe di amministraziene della deroga
di eui all'art. 2423, e0. 4. £.C; ¥
- suft‘eventuale ricevimento di denunce da parte def socd di cui all‘art. 2408 e,

$i resta In ognl casa @ campleta disposizione per apprafondire nsnl ulteriare aspetto
In sede di dibartito assembleare.

La attivith svolte dal collegio hanno riguardato, sotto Faspetto tefmporsie, intero
esercizio 2017, e nel carso dell’esercizio stesso sone state regolarmente svolte le
riunioni di cui all‘art, 2404 c.c. @ di tali riunionl sono statl redatt) appositi verhall
debitamente sottascrittl per approvazione unanime,
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A

Purante le verifiche periediche, 1l collegin ha prese connscenza dell'eveluzione
dell’attivith svolta dalla socletd, ponende particolare attenzione alle problematiche di
natura contingente e/o straordinaria al fine di individuarne 'Impatto ecanomico &
finanziario sul risuitato di esercizio & sulla struttura patrimaniale, nonché gii eventualt
rischi come anche quelk derivant! da perdite su crediti, monitorat! con periodicitd
costante,

Anche la societh di revisione EY, durante | collogui avuti, non ha segnalato alcuna
problematica.

Il collegic ha nuindi peripdicamente valutato |'adeguatezza della struttura
organizzativa & funzionale dell'impresa e delle sue eventwali mutazioni rispetto alle
esigenze minime postulate dal’andamenta deila gestione,

1 rapporti can le persane operanti nella cltata struttura - amministratori, dipendenti e
consulenti esterni - si sono Ispirati alia recipraca collabarazione nel rispetto dei ruoli a
ciascuna affidati, avendo chiarito quelli del collegio sindacale.

Per tutta la durata delf esercizin st & potuto riscontrare che:

- La struttura amministrativa di A2A SPA incaricato della rifevazions dei fatti
aziendali non & sostanziaimente mutata rispetto all esercizio precedente;

- il livello délla sua preparaziene tegnica resta adeguato rispetto alia tigologia
dei fattl aziendali ardinari da rilevare e pud vantare una sufficiente conascenza delle
problematiche aziendali;

- la struttura interna ¢i AZA SPA dedita all'assistenza contabile, fiscale,
societaria e giuslavoristica non & sostapzialmente mutats e pertanta ha conoscenza
storica dell‘attivit svoita e delle prablematiche gestlonali anche straordinarie che
harna influite sul risultati del bilancia.

Stante Porganigrarnma direzionale Je informazionl richleste dall'art. 2381, co. 5, c.c.,
sono. state fornite dall’amministratore delegato. con perlodicity anche superiore al
minima fissato dl 6 mesi-e 516 5ig in pecasiare delle funioni pragrammate, sia tramite
i contatti/flussi informativi telefonicl ed informaticl con | membri del consiglio di
amministrazione: da tutto quante sapra deriva che gl amministratori ésecutlvi hanno,
nella sostanza e nella forma, rispettato quanto ad essi imposto dalla citata norma.

In conclusione, per quanto & stato possibile viscontrare durante Pattivith svoha
nellesercizia, | collegio sindacale pud affermare che: g
- Je decisioni assunte dal tacio e dall'organa dl amministrazione §ono state
eonformi alla legge ed allo statuto sociale & nop sona state palesemente imprudenti o
tali da compromettere definitivamente Fintegrita del patrimonle soclale:

- sono state acquisite le informaziant sufficienti refative al generale andamento
della gestione € sulla sua prevedibife evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior
rilievn, per dimensiani o cargtteristiche, effettuate dalla societd;

- le operazioni paste in essere sona state anch’asse confermi alla legge ed alk
statuto sociala & non In patenziale contrasts. con le delibere assunte dallassemblea
e soci o tali da compromettera integritd def patrimonia sodale;

- non s pongonn speprﬁche ossepvazien] in merito ali’adeguatezza dell’assetto
organizzative della societs, né in meritn all'adeguatezza del sistema amministrativo ¢
contabile, nonché sullaffidabilita di quest'ultimo nel rappresentare correttamente i
Tatti 41 gestione;
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- nel corsn deil'attivith dj vigilanza, come sopra descritta, non song smersi
uiteriori fatti significatlvi tali da richiederne la segnalazione nelfa presente relazlone;
- nan si 2 dovute intervenire per amilssioni delf'organo di amministrazione al
sensi dell’art. 2406 c.c;

- nan sona state ricevute denunee 3 sensi deli’art. 2408 c.c.;

- nap sono state fatts depunce al senst dell’art. 2409, co. 7, ¢.t.; _

“ nel corso dell’esercizia il callegio-non ha rilasciate parer] previsti dalia legge.

i progettn di b:lancno dell’esermziu :hlusa a! 31 dimmhre 2017 & stato approvato
dall'organe di amministrazione In data 12/02/2018 e risulta costituite dalle Stato
Patrimoniale, dal Conto Econamico, dalla Nota Integrativa e dal Rendiconto
Finanziarie.

Inoltre: .

v forgano di amministrazione ha altrest predisposte fa Relazione sulla Gestione
dl cui all'art. 2428 ¢.6;

] tali documentl sanp stati epnsegnati al collegio sindacate in tempo utile
affinché siano depositati presso la sede della sociatd corredati dalla presente
relazions, ¢ ¢ib Indipendentemente dal términe pfevisto dalt’art. 2428, eo. 1, ¢.C;

. 1a revisione legale & affidata alla saciaty di revisione Reconta Emst Young Spa
he ha predisposte la propria rélaziene ex art. 14 D.lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
relazione che non evidenzla rillevi per deviazioni significative, owere gindizi negativi o
impossibilita dl esprimere un giudizio @ richiami di Informativa e pertanta il giudizio
rilasciaro & positivo.

E quindi stato esaminate it pragetto di hilancin, Tn merita-al quale véngano fornite
ancara le seguenti ulterior informazian): ' _
- | criter di valutazione délle poste dellarive e del passive soggette a tale
neceasith inderogabile sono. stati controllati @ non sano risultati sostanzialmente
diversi da quelll adotrati negli esercki precedenti, conformi al dispesto dall‘art. 2426
e .

- # stata posta attenzione allfimpastazione data al progétto di hilancie, sulla sua
generale conformita alla legge per guelle che riguarda la sua farmazione € struttura e
a tale riguardo nan si hanpo esservazioni che debbano essere evidenziate nella
presente relazione;

- & stata verificata Fosservanza delle narme di legge inerenti la predispasizione
della relazione sulla gestione e a tale riguarda non § hanne ossefvazioni che debbanc
essere evidenziate nelia presente relazione;

- I"organa di amministiazione, nella redazione del bilancio, nen ha derogato alle
norme di lagge ai sensi dell’an. 2423, co. 4, ¢.¢;

: & stata verificata la rispondenza del bilancio al fatt] ed alle informazioni di cui
st & avuta conoscenza @ seguito dell'assolvimento del doverl tipid del collegio
sindacale ed a tale riguardo non vangona evidensiate ulterlornt osservazionk;

- ai sensi dell'arr. 2426, n, 6, c.c. i collegio sindacale ha preso atto che non
esiste alcun valore dt awiamento Iseritto alla vace B-I-5) delfattive dello stato
patrimoniale;
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- & stata verificata la correttezza delie infarmazioni conteniute nella nota
integrativa per quanto attiene [‘assenza d4] posizioni firanziarie e monetarie attive e
passive sprie originariaments in valute diverse dall’eurs;

- naon sona state fornite in nota Integrativa le iformaziani richieste dall'art.
2427-hls .., relative agli strumenti finanziarf derivatl e per le immobillzzazioni
finanziarie iscritte ad un valore superiore al loro fair value; in guanta non present;

- il sistema dei "conti d'ordine e garanzle rifasciate” risulta esaurientemente
illustrato nella parte relativa ai Rischi ed Impegni:

- si @ presa visione della relaziene delFOrganismo di Vigllanza & non sono
amerse crificitd rispetto al modgllo organizzative che debbane essere evidenziate
nelia prasente relazione;

- in merito alia prapasta dell'organo di amministrazione circa Ja destinazione del
risultato netto di esercizio esposta in chiusura della relazione sulla gestione, 1l callegio
non ha nulla da asservare, facendo peraltre notare che la decisione in merito spetta
all'assemblaa dei soci, '

I 6 500
li risultato netto accertats dau.’qrgana di amininistrazione relativo all’esercizio chivso
al 31 dicembre. 2017, come anche evidente dalla lertura del bilancio, risulta essere
paositive per eyra € 16.977.730.

Condusion]

Sulla base dl quanto sopra esposto e per quanta & stato portato 3 conescenza del
Collegio Sindacale ed & stato riscantrate dal contralfi periodici svoltl, si ritlene
all'unanimita che non sussistano ragioni ostative all'appravazione da parte Vostra del
progetta di bilancio pér Pesercizie chiuso al 31 dicembre 2017, cosi ceme & stalo
redatto o Vi & stato propasto dal Consiglio di Amministrazione e alla cdnseguente
praposta di destinazione dell'utile di esercizio.

Bresgfs, 27 febbrajn 2018

Il Eollegia Sindacale

Dott.ssa Raffaella Tonn [Presidente)

Rag. Gianpaolo Magnini (Sihdaco Efféttivo)

. "' b -
Datt. Ferdinande Magaine (Sindaco Effettiva) V\ \(\‘—\'

II/LA SOTTOSCRITTO/A SPADONI LORENZO NATO A LA SPEZIA IL 04/06/1964 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI PREVISTE

EX ART. 76 DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO, CHE IL PRESENTE
DOCUMENTO E STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO
TRA LO STESSO E IL DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL’ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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